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Innehållsförteckning

Publikationen innehåller årsberättelse för fonder inom Swedbank Robur Fonder AB.
Produktion: Swedbank Robur och Ineko, Stockholm. Bolagen är miljöcertifierade enligt ISO 14001. Tryckt på klorfritt papper (ECF). 

Swedbank Robur är medlem i Fondbolagens  
Förening och följer ”Svensk Kod för fondbolag”.
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KPA-fondernas etiska placeringskriterier

KPA-fonderna följer KPA Pensions etiska placerings-
kriterier. Fonderna har två typer av placeringskriterier, 
påverkande och uteslutande. För alla KPA-fonderna 
gäller de uteslutande kriterierna för vapen, tobak, alkohol 
och kommersiell spelverksamhet samt de bolagsexklude-
ringar som de påverkande kriterierna för miljö, mänskliga 
rättigheter och korruption ger upphov till.

Uteslutande kriterier 
KPA-fonderna har uteslutande kriterier för vapen, tobak, 
alkohol och kommersiell spelverksamhet.

Vapen
KPA-fonderna investerar inte i företagsgrupper som 
producerar vapen.

Vapen definieras som produkter med ändamålet att döda, 
stympa eller ödelägga och som säljs till militära användare.

I begreppet vapen inräknas till exempel krigsfartyg, 
tanks, väpnade fordon, stridsflygplan, handeldvapen, 
granater och granatkastare, torpeder, bomber, minor, 
ammunition, pansarvärnsvapen, haubitsar, kanoner, 
luftvärnsrobotar, krut och sprängämnen. Dessutom ingår 
produkter som används som plattform för vapen och 
militära strategiska produkter.

Exempel på plattformar för vapen är: skepp, flygplan 
eller andra fordon från vilka vapen kan användas och där 
huvudsyftet med fordonet är att fungera som ett strids-
vapen. Detta inbegriper fraktfartyg som bär missiler och 
kanoner ombord för militära ändamål och landstignings-
farkoster eller småbåtar som är vapenbestyckade.

Med strategiska produkter avses elektronik för ammuni-
tion och minor, eldledningssystem och sikten som är 
centrala för att vapensystemet ska fungera.

Tobak
KPA-fonderna  investerar inte i företagsgrupper där 
någon andel av omsättningen kommer från produktion 
av tobak eller tobaksprodukter.

Detta innebär företag som äger tobaksplantager och 
företag som producerar cigarretter, cigarrer, piptobak, 
snus, tuggtobak eller andra tobaksprodukter.

Med ”någon andel av omsättningen” avses mer än 10 
miljoner kronor eller 1 procent av rapporterad årsom-
sättning. Rapporterad årlig omsättning avser årsom-
sättning rapporterad i den senaste årsredovisningen 
utgiven av moderföretaget.

Alkohol
KPA-fonderna investerar inte i företag där någon del av 
omsättningen kommer från produktion av alkoholhaltiga 
drycker. Med alkoholhaltiga drycker menas drycker som 
har en högre alkoholhalt än 2,25 volymprocent. Produk-
tion av alkoholhaltiga drycker avser bryggande av öl, 
destillation av sprit, produktion av cider och vin samt 
blandning och tappning av alkoholhaltiga drycker.

”Någon andel av omsättningen” har samma innebörd 
som i kriteriet för tobak.

Kommersiell spelverksamhet
KPA-fonderna investerar inte i företag där någon andel av 
omsättningen kommer från kommersiell spelverksamhet.

Med kommersiell spelverksamhet avses kasinon och spel-
klubbar. Här inräknas passagerarfartyg, hotell och restau-
ranger samt tillverkning och återförsäljning av automater 
med spel eller underhållning med vinstmöjligheter.

Även i detta kriterium definieras ”någon andel av omsätt-
ningen” på samma sätt som för tobak och alkohol.

Påverkande kriterier 
KPA-fonderna exkluderar även de bolag som de påverkande 
kriterierna som fastställda av Folksamgruppen  ger upphov 
till. De påverkande kriterierna omfattar miljö, mänskliga 
rättigheter och korruption. Swedbank Robur ansvarar för 
fondernas ägarstyrning och röstning vid bolagsstämmor.

Uppföljning 
I maj 2007 övertog Swedbank Robur förvaltningen av 
fonderna från Folksamgruppen och Swedbank Robur 
äger fonderna sedan januari 2008. Swedbank Robur har 
en avdelning med fyra miljö- och etikanalytiker som ser 
till att KPA-fondernas etikkriterier tillämpas i förvalt-
ningen av fonderna. Swedbank Robur ansvarar även för  
ägarstyrning och röstning vid bolagsstämmor.
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Värderings- och redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper
Denna årsberättelse har upprättats enligt lagen 
(2004:46) om investeringsfonder, Finansinspektionens 
föreskrifter FFFS 2008:11 och FFFS 2011:42 samt be-
aktar de rekommendationer för redovisning av investe-
ringsfonder som utfärdats av Fondbolagens Förening. 
I övrigt tillämpas bokföringslagens bestämmelser i 
tillämpliga delar.

Värderingsprinciper
Noterat
Aktierelaterade finansiella instrument värderas till 
senaste betalkurs på balansdagen eller, om sådan inte 
finns, till balansdagens mittkurs (genomsnitt av köp/
sälj kurs) om sådan inte finns används balansdagens 
köpkurs sedan säljkurs. Om sådant värde saknas värderas 
innehaven till föregående bankdags betalkurs. Likvida 
räntebärande finansiella instrument värderas till balans-
dagens mittkurs (genomsnitt av köp/säljkurs), stängning, 
köpkurs. Om sådant värde inte skulle finnas används 
föregående bankdags mittkurs.

Onoterat
För onoterade överlåtbara värdepapper och penning-
marknadsinstrumentsom fastställs ett marknadsvärde 
enligt följande: 

marknadspris från en aktiv marknad, 

om sådant marknadspris inte kan erhållas ska gällande 
marknadsvärde fastställas genom någon av meto-
derna nedan:

på grundval av nyligen genomförda transaktioner  
 mellan kunniga parter som är oberoende av varan- 
 dra och har ett intresse av att transaktionen  
 genomförs, om sådana finns tillgängliga, eller

användande av marknadspris från en aktiv marknad  
 för ett annat finansiellt instrument som i allt  
 väsentligt är likadant,

om marknadspris inte kan fastställas enligt något av 
alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, 
ska gällande marknadsvärde fastställas genom använ-
dande av en värderingsmetod som är etablerad på 
marknaden, t.ex. kassaflödesanalys

OTC-derivat
För OTC-derivat, fastställs ett marknadsvärde enligt 
följande: 

marknadspris från en aktiv marknad, 

om sådant marknadspris inte kan erhållas ska mark-
nadsvärdet fastställas genom någon av metoderna 
nedan:

på grundval av de ingående tillgångarna/bestånds- 
 delarnas marknadsvärde,.

på grundval av nyligen genomförda transaktioner  
 mellan kunniga parter som är oberoende av varan- 
 dra och har ett intresse av att transaktionen 
 genomförs, om sådana finns tillgängliga, eller

användande av marknadspris från en aktiv marknad  
 för ett annat finansiellt instrument som i allt  
 väsentligt är likadant

om marknadspris inte kan fastställas enligt något 
av alternativen ovan, eller blir uppenbart missvis-
ande, ska gällande marknadsvärde fastställas genom 
användande av en värderingsmetod som är etablerad 
på marknaden, t.ex. optionsvärderingsmodeller såsom 
Black & Scholes.

Fondernas årsberättelse, bokföring och fondbolagets förvaltning har granskats av revisorerna i Swedbank Robur 
Fonder AB, Deloitte AB. Revisionsberättelsen för respektive fond kan rekvireras från Swedbank Robur Fonder AB, 
105 34 Stockholm.

Revisionsberättelse
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Absolut avkastning 
Visar i procent hur mycket en fonds 
värde ökat eller minskat under en 
viss period. Ingen jämförelse görs 
mot fondens index. (Se även Relativ 
avkastning).

Aktiv förvaltning 
Målet med aktiv förvaltning är att 
ge en avkastning som överträffar 
den genomsnittliga avkastningen på 
de marknader där fonderna har sina 
placeringar, det vill säga en avkast-
ning som är högre är jämförelseindex. 
De flesta av Swedbank Roburs fonder 
är aktivt förvaltade, vilket innebär att 
innehaven i fondernas värdepappers-
portföljer avviker från motsvarande 
portföljer i fondernas jämförelsein-
dex. (Se även Passiv förvaltning).

Avgifter 
Anges i årstakt och visar fondens 
transaktionskostnader i procent av 
omsatta värdepapper. Beräknas som 
transaktionskostnaderna dividerade 
med fondens omsättning (köpta och 
sålda finansiella instrument) under 
året.

Avkastningskurva 
Avkastningskurvan visar grafiskt 
sambandet mellan ränta och löptid på 
obligationer av samma slag, exem-
pelvis svenska statsobligationer. En 
uppåtlutande avkastningskurva visar 
att räntan är högre på obligationer 
med längre löptid jämfört med obliga-
tioner med kortare löptid.

Basispunkt (räntepunkt) 
En basispunkt (kallas även baspunkt 
eller räntepunkt) är detsamma som en 
hundradels procentenhet (0,01 pro-
centenheter). (Se även Kreditspread).

Cykliska bolag 
Se Konjunkturkänsliga bolag – och 
jämför med Defensiva bolag.

Defensiva bolag 
Kallas även för icke-cykliska bolag. 
Med det menas företag vars vinst inte 
påverkas speciellt mycket av konjunk-
turläget. Som exempel kan nämnas 
livsmedels- och läkemedelsbolag. 
(Jämför Cykliska bolag/Konjunktur-
känsliga bolag.)

Derivatinstrument 
Samlingsnamn för en grupp riskhante-
ringsinstrument som har det gemen-
samt att de är ”syntetiska” värdepap-
per, vars värde styrs av värdet på en 
underliggande tillgång. Den underlig-
gande tillgången kan vara exempelvis 
en aktie, valuta eller obligation. Van-
ligt förekommande derivatinstrument 
är optioner och terminer.

Duration 
Ett vägt genomsnitt av återstående 
löptid för fondens räntebärande 
värdepapper, mätt i antal år. Ju högre 
värde desto mer känslig är fondens 
andelskurs för förändringar i mark-
nadsräntan.

Emittent 
Den som ger/säljer ut nya aktier eller 
andra värdepapper.

Förvaltningsavgift i % av fondför-
mögenheten 
I de totala förvaltningskostnaderna 
ingår ”Ersättning till fondbolag”, 
Ersättning till förvaringsinstitut” och 
”Ersättning till tillsynsmyndighet”. 
Ersättningen till fondbolaget anges (i 
slutet av rapporten) för samtliga fon-
der som förvaltningsavgift i procent 
per år. För vissa svenska aktiefonder 
är till exempel förvaltningsavgiften 
1,40 procent per år. Att den  totala 
förvaltningskostnaden per år är 
högre än 1,40 procent (till exempel 
1,41 procent) i aktiefonderna beror 
således på att ersättningarna till för-
varingsinstitut och tillsynsmyndig-
het tillkommit. För SICAV-fonderna 
tillkommer dessutom en skatt på cirka 
0,06 procent per år. 
 
Observera att all kursutvecklings-
statistik som förekommer i denna 
rapport, likväl som i alla andra sam-
manhang då kursutveckling i våra 
fonder presenteras, redovisas efter 
att samtliga kostnader är avdragna. 
Detta innebär att det alltid är net-
toavkastningen, före eventuell skatt, 
som redovisas.

Hedge 
Hedge är ett engelskt ord som bety-
der skydda. I finansiella sammanhang 
betyder hedge minskning av risk-
tagandet genom att använda flera 

olika finansiella instrument. Många 
hedgefonder försöker ge avkastning 
och stiga i värde oavsett om aktie- el-
ler räntemarknaden går upp eller ned.

Hävstång 
Syftet med hävstång är att visa i 
vilken utsträckning en fond använder 
sig av derivatinstrument. Hävstång 
beräknas som summan av derivatin-
strumentens underliggande expone-
rade värden och anges i procent av 
fondförmögenheten.

Indexfond 
En indexfond förvaltas med målet att 
ge en avkastning som ligger så nära 
fondens jämförelseindex som möjligt. 
Förvaltarna ser därför till att fondens 
samlade innehav ( portföljen) avviker 
så lite som möjligt mot jämförelsein-
dex. Detta brukar kallas passiv för-
valtning eftersom fonden medvetet 
försöker efterlikna sitt jämförelsein-
dex, till skillnad från en aktiv förvalt-
ning som medvetet försöker avvika 
från sitt jämförelseindex.

Jämförelseindex 
Varje fond jämförs, där det är möjligt, 
med ett index som avspeglar den 
värdepappersmarknad som fonden 
placerar på. På så vis kommer fondens 
jämförelseindex att representera en 
”genomsnittsavkastning” på fondens 
placeringsmarknad. Eftersom det 
ofta föreligger en hel del olikheter 
mellan fonden och dess jämförelsein-
dex blir jämförelserna sällan exakta. 
Olikheterna beror på bland annat 
på fondernas placeringsregler och 
praktiska placeringsmöjligheter samt 
på courtage och förvaltningskostna-
der. I Dina Fonder jämförs fonderna 
med sina respektive jämförelseindex 
inklusive utdelning, där sådana index 
finns.

Konjunkturkänsliga bolag 
Kallas även cykliska bolag. Med 
det menas företag vars vinst i stor 
utsträckning påverkas av konjunk-
turläget. Som exempel kan nämnas 
skogs- och stålbolag.

Kort ränta 
Räntan på ett räntebärande värde-
papper med en löptid på maximalt 
ett år.

Ordlista
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Kreditspread 
Kreditspread (eller räntespread) an-
vänds för att beskriva skillnaden i pris 
mellan obligationer som har samma 
löptid men olika kreditvärdighet, 
oftast skillnaden mellan statsobliga-
tioner och någon annan obligations-
typ, till exempel företags obli ga tioner. 
”Ihopspreadning” är när skillnaden 
minskar och ”isärpreadning” är när 
den ökar. Skillnaden anges i basis-
punkter (som är detsamma som rän-
tepunkter). En basispunkt är detsam-
ma som en hundradels procentenhet 
(0,01 procentenheter).

Lång ränta 
Räntan på ett räntebärande värde-
papper med en löptid på över ett år.

Löptid 
Tiden från ett värdepappers utgivan-
de, fram till och med värdepapperets 
förfallodag (slutbetalningsdag).

Momentumstrategi 
Förvaltaren investerar i tillgångar 
som har haft en starkt positiv prisrö-
relse senaste tiden.

NAV, Net Asset Value 
Vanligt förekommande benämning 
på en fonds andelsvärde/kurs. Avser 
marknadsvärdet på fondens till-
gångar efter avdrag för avgifter och 
dividerat med antalet fondandelar.

Noterat 
Med begreppet noterat avses finan-
siella instrument upptagna till handel 
på en reglerad marknad.

Obligation 
Räntebärande värdepapper som vid 
emissionstillfället har en löptid som 
överstiger ett år. Obligationer utges 
bland annat av stat, kommuner eller 
bostadsfinansieringsinstitut.

Omsättningshastighet 
Den lägsta summan av periodens 
köpta eller sålda finansiella instru-
ment dividerad med periodens 
genomsnittliga fondförmögenhet. 
Värdepapperslån samt kontantavräk-
nade derivatinstrument exkluderas 
samt, för aktiefonder, även penning-
marknadsinstrument.

Omsättningshastighet vid  
derivathandel 
Summan av periodens köpta och 
sålda finansiella instrument (minus 
värdet av tecknade och inlösta ande-
lar i fonden) dividerad med periodens 
genomsnittliga fondförmögenhet.

Onoterat 
Med begreppet onoterat avses överlåt-
bara värdepapper och penningmark-
nadsinstrument som inte är upptagna 
till handel på en reglerad marknad.

Passiv förvaltning 
Se Indexfond – och jämför med Aktiv 
förvaltning.

Portfölj, fondportfölj 
Fondens samlade innehav.

Realränteobligation 
Obligationer, vanligtvis utgivna av 
staten, som ger en fast avkastning 
utöver inflationen. När obligationen 
förfaller återbetalas inte bara det 
nominella beloppet utan förändringen 
i inflationen läggs till (när inflationen 
räknas in kallas det ”real”).

Relativ avkastning 
Den avkastning som uppnåtts i en 
fond under en viss period jämfört med 
avkastningen på fondens jämförelse-
index under motsvarande period. Med 
andra ord beräknas fondens relativa 
avkastning som fondens avkastning 
minus avkastningen hos fondens 
jämförelseindex. (Se även Absolut 
avkastning).

Riskjusterad avkastning 
Avkastning där hänsyn tagits till hur 
mycket risk fonden tagit för att uppnå 
denna avkastning. Ett finansiellt 
instruments eller en portföljs avkast-
ning dividerad med dess risk, mätt 
som standardavvikelse (volatilitet). 
Om två portföljer har samma avkast-
ning men olika standardavvikelse så 
har portföljen med lägst standardav-
vikelse högst riskjusterad avkastning.

Riskklass 
Fondens riskklass anges på en sjugra-
dig skala. En hög riskklass innebär 
hög standardavvikelse i fondens av-
kastning. Riskklassen är EU-standard 
och baseras på hur fondens värde har 

förändrats de senaste  
fem åren.

Räntebärande värdepapper 
Omfattar en kategori värdepapper 
som ger en i förväg bestämd ränta 
under en bestämd tidsperiod. Exem-
pel på räntebärande värdepapper är 
obligationer och statsskuldväxlar.

Standardavvikelse 
Standardavvikelse är angiven i 
årstakt och baseras på en tidsserie av 
månadsavkastningstal de senaste 24 
månaderna. Måttet visar hur avkast-
ningen varierar kring sitt aritmetiska 
medelvärde. Standardavvikelse kallas 
även ”volatilitet”.

Säkerställda bostadsobligationer 
Är obligationer där innehavaren har 
särskild förmånsrätt, vid eventuell 
konkurs, i en specificerad säkerhets-
massa. Säkerhetsmassan består av 
hypotekskrediter förenade med pant-
rätt i fast egendom. Det vill säga att 
om utgivaren går i konkurs får inne-
havaren av obligationen förmånsrätt i 
säkerhetsmassan.

Tracking error (aktiv risk) 
Beräknar årsnormaliserad standard-
avvikelse i skillnad mellan månadsav-
kastningen i respektive fond och dess 
jämförelseindex. Ett högt värde på 
tracking error (aktiv risk) ska tolkas 
som att fondens avkastning historiskt 
sett har avvikit mycket från avkast-
ningen hos fondens jämförelseindex. 
Detta innebär i princip att förvaltaren 
tagit positioner som avvikit från fon-
dens index. Beräknas på månadsdata 
för de senaste 24 månaderna.

Undervikt 
De flesta fonder jämförs mot ett för 
fonden relevant jämförelseindex. 
Detta index ska i möjligaste mån av-
spegla den marknad på vilken fonden 
investerar. Fonden sägs ha undervikt i 
en aktie, bransch eller land om aktien, 
branschen eller landet har en lägre 
vikt i fonden än i dess jämförelsein-
dex. (Se även Övervikt).

Universum 
Ordet ”investeringsuniversum” eller 
”placeringsuniversum” används ibland 
för att beteckna de typer av innehav 
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som fonden enligt sin placeringsin-
riktning får investera i.

VaR, Value at Risk 
Beräkningen av Value-at-Risk (VaR) 
syftar till att visa hur mycket den 
aktuella fonden under normala 
marknadsförhållanden maximalt kan 
förväntas förlora över en dag och 
med 99 procents säkerhet. Absolut 
VaR anges som en procentuell andel 
av fondens värde. Exempelvis betyder 
tre procent i absolut VaR att fonden, 
under en dag av hundra, förväntas 
förlora mer än tre procent av sitt 
värde. Relativt VaR anger kvoten 
mellan fondens absoluta VaR och 
dess jämförelseindex absoluta VaR, 
och är ett mått på risken att fondens 
avkastning kan komma att avvika 
från jämförelseindex avkastning.

Volatilitet 
Ordet används dels för att beteckna 
det formella måttet Standardav-
vikelse, dels i mer allmän bemärkelse 
för att beskriva kurssvängningar på 
en marknad.

Övervikt 
Fonden sägs ha övervikt i en aktie, 
bransch eller ett land om aktien, bran-
schen eller landet har en större vikt i 
fonden än i dess jämförelseindex. (Se 
även Undervikt).
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Utifrån KPA Pensions etiska placeringskriterier (se sid 3) 
ställs etiska krav på de företag som fonderna investerar 
i. De ramar som placeringskriterierna ställer upp leder 
emellanåt till att innehav säljs om de aktuella bolagen 
inte lever upp till kraven. Det händer emellertid också att 
bolag som fonderna tidigare inte kunnat placera i föränd-
rar sin inriktning så att de uppfyller kraven. 

Köp och försäljningar som påverkats av  
KPA Pensions etiska placeringskriterier

Under året 2011 genomfördes inga köp och försäljningar 
i fonderna på grund av de etiska placeringskriterierna.
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