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KPA Etisk Aktiefond i korthet

Avkastning 2002, % -31,9
Indexutveckling 2002, % -33,8
Fondens utveckling

sedan start, % 14,8
Jamforelseindex utveckling

sedan start, % -17,9

Andelsvarde, se sid. 26
— Bokslutskurs 2002-12-31 112,81
— Handelskurs 2002-12-30 113,31

Fondfakta
Fondens startdatum 1999-03-01
Intrddesavgift, kr 0
Uttradesavgift, kr 0
Forvaltningsavgift, % 0,4
L&gsta insattning, kr 200
Utdelning Ja, ijuni
Forvaltarteam Johan Cederin
Ulrika Enhoérning
Claes Folkmar
Birgitta Redig
Veronica Yu
Hans-Olov Oberg
Bankgiro 5098-8443
Postgiro 166 95 09-0
Fondnummer i PPM 296 152

Fondinriktning

Fonden placerar i svenska och
utldndska aktier. Aktieplaceringarna
ska i normalfallet vaga jamnt mellan
Sverige och 6évriga véarlden. Malsatt-
ningen ar att uppna en langsiktigt god
avkastning som Overstiger fondens
jamforelseindex. Den aktiva forvalt-
ningen beror saval fordelningen mel-
lan Sverige och ¢vriga varlden som
valet av regioner, branscher och
enskilda vardepapper. Placeringsin-
riktningen ska vara sé bred att en stor
riskspridning uppnas. Fonden har en
etisk placeringsinriktning som verkar
for en battre framtid for manniska och
milj6. Det innebar bland annat att fon-
den avstar fran placeringar i tobaks-,
olje-, spel-, alkohol- och vapenprodu-
cerande bolag. Detta gor att vi for
narvarande i Sverige inte placerar i
Ericsson (vapen), investmentbolag
med stora innehav i Ericsson samt
Swedish Match (tobak). Bland inter-
nationellt stora féretag kan némnas
Motorola (vapen), Phillip Morris
(tobak) och Shell (olja). Vi har ocksa
kriterier som omfattar manskliga rat-
tigheter.

Fondens riskniva
Lag Hog

A

Risk matt som volatilitet, 36 manader.

KPA Etisk Aktiefond

Vad har hant pa fondens placerings-
marknader under 2002?

Borsaret 2002 har préglats av nedrevideringar av
konjunktur- och vinstprognoser. Trots massiva rian-
tesankningar hade den amerikanska ekonomin sva-
righeter att komma igang. Utvecklingen i USA kom
att ha en stor inverkan pa borserna i virlden, dven
den svenska. Under hosten sankte darfor den ame-
rikanska centralbanken styrrantan ytterligare s att
den kom ned till 1,25 procent — vilket var den ldgsta
nivan pa 40 ar. I Europa har aterhamtningen ocksa
forsenats. Framfor allt &r det den tyska ekonomin
som stagnerat. Under det fjarde kvartalet sinkte
den europeiska centralbanken ECB rantan for att
stimulera ekonomin. Situationen i Japan har fort-
satt att se dyster ut. Det 6msesidiga beroendet mel-
lan virldens borser var rekordstarkt under aret.
Den amerikanska tekniktunga Nasdag-borsen
utvecklades simst med drygt minus 35 procent i
SEK. Stockholmsborsens utveckling slutade pa
minus 34,7 procent. Ovriga bérser slutade pa mellan
minus 25 procent och minus 30 procent i SEK under
2002. Ett av de simre borskvartalen i modern tid
blev det tredje. Det foregicks av det amerikanska
teleoperatorsbolaget Worldcoms konkurs. Under
det fjarde kvartalet syntes en viss aterhdmtning men
fortsatt hoga oljepriser tyngde marknaden tillsam-
mans med en allmén vérldspolitisk osédkerhet om
krigsrisker och terrorhot.

Hur har fonden utvecklats?

Fonden har under 2002 gétt ned med 31,9 procent.
Fondens jamforelseindex har under samma period
gatt ned med 33,8 procent.

Vilka viktiga forandringar har skett i fonden?
Under det andra kvartalet avyttrades de sa kallade
ersdttningsaktierna for Ericsson. Detta hade en
mycket positiv inverkan pa fondens avkastning.
Fonden har under aret 6kat antalet virdepapper for
att pa sa satt minska risken. Fonden har varit ver-
viktad i den svenska andelen vilket inititalt var
negativt. Under hosten gynnades fonden dock av
denna strategi, eftersom den svenska marknaden
aterhamtade sig betydligt mer &n omvirlden. Fon-
dens utlandska andel utvecklades nagot sémre dn
index under perioden. Mycket av forklaringen star
att finna i tre av de branscher — energi, tobak och
kraftforsorjningsbolag — som fonden inte investerar
i. Under slutet av aret 6kade fonden sina investe-
ringar i nagra foretag med hallbarhetsprofil och
med spets pa miljo, teknik och socialt ansvar. Med
sikte pa en langsiktig investeringshorisont har
investeringar gjorts av bade sma och medelstora
bolag inom féljande omraden: — Hallbara energil 9s-
ningar (Gamesa, Solarworld och Opcon), Teknik
for atervinning, avfall och vattenrening (Tomra,
Cuno, Waste Connection, Seche Environnement
och Wedeco), Naturresurshushéllning (Munters
och Horizon Organic).

Vilken strategi géller for fonden framéver?
Konjunkturosékerheten bestar. Laga rantor har
inte formatt stimulera foretagens investeringsvilja.
Aven det virldspolitiska liget skapar osikerhet i en
situation dér den globala aterhamtningen far anses
som bracklig. Fonden kommer att ha en forsiktig
inriktning med mer tillvixtaktier dn cykliska, det
vill siga konjunkturkénsliga, aktier. Den japanska
ekonomin ser fortsatt svag ut medan utsikterna ar
mer positiva for 6vriga Asien.
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Risk- och avkastningsmatt Utveckling 02-12-31 01-12-31 00-12-31 99-12-31
Fondens volatilitet, % 1) 23,2 Fondférmdégenhet, tkr 628 597 647 750 240 674 36 307
Jamforelseindex volatilitet, % 1) 23,4  Antal uteldpande andelar 5571956 3847 745 1296 495 189 628
Tracking error, % 1 4,2 Andelsvarde, kr 112,81 168,35 185,63 191,46
Beta 0,9  Utdelning, kr/andel 2,27 - 0,31 -
Genomsnittlig arsavkastning, % 1 -21,4  Totalavkastning, % -31,9 -9,3 -2,9 91,54
Jamforelseindex, % -33,8 -9,2 -7,2 47,24
Kostnader Omséattningshastighet, ggr 0,3 0,5 2,0 1,7
Férvaltningskostnad, % 0,4
v I. 9 % / 1) beraknat p& 24 manader 3 inga kop-/séljavgifter
Transaktionskostnader, tkr 2) 1043 o . A
. 2 Courtage, skatter och ¢vriga kost- 4 beréknat fran fondstart
Transaktionskostnader, % 0,2 nader | samband med kép och 1
TKA, % 07 iy T samo ) P r
NKA, % 9 07 séljning av var epa;ﬁ:)pelr.
TER. % 05 Courtage har uppgatt till,
Engéngsinsattning av 10 000 kr vid arets borjan thr 771 (1 440)
Totalkostnad, kr 56,27
varav forvaltningskostnad, kr 33,12
Lopande ménadssparande av 100 kr under aret
Totalkostnad, kr 3,50
varav forvaltningskostnad, kr 2,27
Utvecklingen i KPA Etisk Aktiefond
— Fonden
% — Jamférelseindex se sid 27
De fem stérsta innehaven (andel av fondférmogenhet, %) 140
Hennes & Mauritz 4,9
AstraZeneca 4,9 120 \
Nordea 4,0 100

Ovriga 79,7

Svenska Handelsbanken 3,0
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Innehavsférandringar

Nykép Mkr Okat Mkr
Holmen 51 AstraZeneca 20,2
Pharmacia 5,1 Nordea 17,0
Munters 41 Svenska Handelsbanken 12,2
Ratos 3,7 Nokia 10,6
Nobel Biocare 3,4 ForeningsSparbanken 8,1
Ovriga 206,4 Ovriga 166,1
Summa Nykép 227,8 Summa Okat 234,2
Avyttrat Mkr Minskat Mkr
Wal-Mart Stores 4,2 Nokia 17,8
Nobel Biocare 2,9 Skanska 12,2
Lincoln National 2,4 Sandvik 10,9
Avestapolarit 2,2 Tele2 10,4
Electronic Data Systems 1,6 AstraZeneca 3,1
Ovriga 31,1 Ovriga 84,3
Summa Avyttrat 44,4 Summa Minskat 138,7
Netto kép Mkr Netto sélj Mkr
AstraZeneca 17,1 Sandvik 7,9
Nordea 15,4 Nokia 7,2
Svenska Handelsbanken 10,6 Tele2 7,2
FéreningsSparbanken 7,0 Skanska 6,5
Securitas 5,9 Wal-Mart Stores 4,2
Ovriga 317,2 Ovriga 61,3
Summa Netto kép 373,2 Summa Netto silj 94,3
Sammanfattning Mkr

Vi kopte totalt 462,0

Vi sélde totalt 183,1

Nettoférandring 278,9
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% av fond- % av fond-

Balansrédkning, tkr 2002-12-31 formoégenhet 2001-12-31 formogenhet
Tillgdngar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde (not 3) 620 384 98,7 647 140 99,9
Bank och 6vriga likvida medel 7 662 1,2 589 0,1
Kortfristiga fordringar 781 0,1 242 0,0
Summa tillgangar 628 827 100,0 647 971 100,0
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 230 0,0 221 0,0
Summa skulder 230 0,0 221 0,0
Fondférmdgenhet (not 2, 3) 628 597 100,0 647 750 100,0

2002-01-01- 2001-01-01-
Resultatrdkning, tkr 2002-12-31 2001-12-31
Intékter och vardeforandring
Vardeforandring pa aktierelaterade
finansiella instrument (not 1) -305 445 -31 5627
Ranteintakter 478 626
Utdelningar 15 461 8130
Valutavinster och -forluster, netto -537 3282
Summa intakter och vardeférandring —290 043 -19 489
Kostnader
Férvaltningskostnad 2874 2130
Réantekostnader 0 8
Ovriga kostnader 109 611
Summa kostnader 2983 2749
Skatt - -
Arets resultat -293 026 -22238

Not 1 Specifikation av vardeférandring, tkr

2002-01-01-
Aktierelaterade finansiella instrument 2002-12-31
Realisationsvinster 8 535
Realisationsforluster -51 085
Orealiserade vinster/forluster —262 895
Summa -305 445
Not 2 Foérandring av fondféormdgenhet, tkr
2002-01-01-
2002-12-31
Fondférmaogenhet vid arets borjan 647 750
Andelsutgivning 330673
Andelsinlésen -43 946
Arets resultat enligt resultatrakning -293 026
Léamnad utdelning -12 854
Fondférmégenhet vid arets slut 628 597

Derivat

Mojligheten att handla med derivat
har inte utnyttjats av fonden.

Utdelning till andelsagarna, tkr

Att utdelas juni 2003 22234
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Not 3 Fondens vdrdepappersinnehav Not 3 Fondens viardepappersinnehav
Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal véarde tkr varde tkr mdégenhet Bérsnoterade Antal véarde tkr varde tkr mdgenhet
Sverige Australien
Dagligvaror Finans och fastighet
Axfood 13798 2006 2235 0,4 AMP 8700 896 477 0,1
Cloetta Fazer B 6711 1235 1228 0,2 ANZ Banking Group 7 300 706 621 0,1
3242 3463 0,6 Brambles Industries 15221 837 351 0,1
Finans och fastighet Commonwealth Bank of Australia 8900 1602 1179 0,2
Castellum 12815 1503 1563 0,2 National Australian Bank 10700 1764 1667 0,3
Drott B 24 305 2888 2358 0,4 Westfield Trust 53 600 949 913 0,1
FéreningsSparbanken A 120580 14 685 12420 2,0 Westpac Banking 14 400 969 971 0,2
Hufvudstaden A 59 636 1791 1610 0,3 7723 6180 1,0
JM 7106 1615 1151 0,2 Informationsteknik
Latour B 11 830 2471 1662 0,3 Telstra 38 300 1224 829 0,1
Lundbergs B 14 688 2761 2864 0,5 1224 829 0,1
Nordea 648 942 38285 24919 4,0 Material
OM 39517 4388 1644 0,3 CSR 17 400 619 540 0,1
Ratos B 25 841 3011 2468 0,4 619 540 0,1
SEBA 160 694 15829 11650 1,9 Séllankopsvaror och -tjanster
Skandia 251 867 21631 5843 0,9 News Corp 22 600 17038 1273 0,2
Svenska Handelsbanken A 160 785 24 026 18 651 3,0 Woolworths 11 800 509 660 0,1
Tornet 8518 1172 1320 0,2 2212 1933 0,3
Wihlborgs 18 242 1474 1405 0,2 Summa Australien 11 777 9481 1,5
137 529 91 529 14,6
Halsovard Belgien
AstraZeneca 92 993 45 552 28 456 4,5 Industrivaror och -tjanster
Capio 21183 1486 1462 0,2 CMB 283 158 133 0,0
Elekta B 11227 775 988 0,2 158 133 0,0
Gambro A 79 881 5247 3874 0,6 Summa Belgien 158 133 0,0
Getinge B 12248 2379 2180 0,3
Perbio Science 9818 1307 972 0,2 Danmark
Pharmacia 11380 4036 4102 0,7 Dagligvaror
60781 42 034 6,7 Danisco 736 248 218 0,0
Industrivaror och -tjanster 248 218 0,0
ABB 47 930 5058 1193 0,2 Finans och fastighet
Alfa Laval 25908 1941 1814 0,3 Den Danske Bank 2800 450 403 0,1
Assa Abloy B 81035 11945 8063 1,3 TK Development 734 112 46 0,0
Atlas Copco A 46 523 9728 7909 1,3 562 449 0,1
Cardo 7 831 1737 1582 0,3 Halsovard
Gunnebo 6648 691 824 0,1 Novo Nordisk B 2 006 759 505 0,1
Intrum Justitia 38214 1604 1548 0,2 759 505 0,1
Munters 18 558 3804 3582 0,6 Industrivaror och -tjanster
NCC B 27 441 1884 1454 0,2 ISS B 394 211 124 0,0
Observer 23207 1727 789 0,1 Vestas 699 277 61 0,0
Opcon 13393 361 335 0,1 487 184 0,0
Peab B 25523 1196 1261 0,2 Summa Danmark 2056 1357 0,2
Sandvik 57 030 11782 11 092 1,8
SAS 39 600 3168 1956 0,3 Finland
Seco Tools B 6 664 1811 1489 0,2 Informationsteknik
Securitas B 80 760 15 469 8 399 1,3 Nokia 21446 5198 2928 0,5
Skanska B 91885 7562 4 686 0,7 5198 2928 0,5
SKF B 25731 4177 5815 0,9 Material
85647 63 792 10,1 UPM-Kymmene 734 275 207 0,0
Informationsteknik 275 207 0,0
Axis 49 887 771 918 0,1 Telekomoperatorer
Nokia 47 309 12075 6529 1,0 TeliaSonera 7741 249 248 0,0
Teleca B 29939 1411 886 0,1 249 248 0,0
TietoEnator 7 537 Yaas 901 0,1 Summa Finland 5722 3383 0,5
WM-Data B 1563 783 4 584 1169 0,2
19617 10 402 1,7 Frankrike
Material Dagligvaror
Billerud 15892 1334 1510 0,2 L'Oreal 2468 1823 1687 0,3
Hoéganas B 8978 1730 1481 0,2 1823 1637 0,3
Holmen B 18 054 4509 3818 0,6 Finans och fastighet
SAPA 8985 1420 1438 0,2 AXA 7420 2106 868 0,1
SCAB 51126 13 006 15031 2,4 BNP 4081 1800 1449 0,2
SSAB A 25 641 2455 2641 0,4 Société Générale 1808 1127 918 0,1
Stora Enso R 60 630 7 081 5487 0,9 Unibail Holding 525 294 325 0,1
31536 31 406 5,0 5327 3560 0,6
Séllankopsvaror och -tjanster Halsovéard
Autoliv 15 321 2807 2735 0,4 Sanofi-Synthelabo 2910 1724 1550 0,2
Bilia A 9011 721 784 0,1 1724 1550 0,2
Clas Ohlson B 9451 1608 2 056 0,3 Industrivaror och -tjanster
Electrolux B 75358 11323 10 362 1,6 Saint-Gobain 2020 832 516 0,1
Eniro 46 600 4418 2563 0,4 Schneider Electric 1035 547 427 0,1
Hennes & Mauritz B 184 105 30417 30930 4,9 Seche Environnement 3788 1587 1507 0,2
SkiStar B 6438 644 988 0,2 2965 2450 0,4
Trelleborg B 25 250 2650 1780 0,3 Informationsteknik
TV4 A 6390 911 799 0,1 Altran Technologies 342 181 14 0,0
55499 52 996 8,4 Business Objects 546 200 70 0,0
Telekomoperatorer Cap Gemini 697 824 139 0,0
Europolitan Vodafone 95513 6488 3916 0,6 Dassault Systemes 791 380 149 0,0
Tele2 B 33527 11 396 7728 1,2 STMicroelectronics 3613 1264 617 0,1
TeliaSonera 663 254 35 092 21755 3,5 2849 989 0,2
52976 33 399 5,3 Material
Summa Sverige 446 827 329 022 52,3 Air Liquide 626 825 720 0,1
Lafarge 781 729 513 0,1
1554 1232 0,2
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Not 3 Fondens vidrdepappersinnehav Not 3 Fondens vidrdepappersinnehav

Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal véarde tkr varde tkr mdégenhet Borsnoterade Antal véarde tkr varde tkr mdégenhet
Séllank6psvaror och -tjanster Informationsteknik
Pinault-Print. Redoute 530 643 340 0,1 Advantest 400 293 156 0,0
Sodexho Alliance 818 350 165 0,0 Canon 3000 980 985 0,2
TF1 Television Francaise 656 283 153 0,0 Hoya 700 497 427 0,1
Thomson 744 190 111 0,0 Kyocera 800 806 406 0,1
Vivendi Universal 4 640 1761 653 0,1 Murata Manufacturing 900 623 315 0,1
3227 1421 0,2 Rohm 500 813 557 0,1
Telekomoperatorer Softbank 1200 224 119 0,0
France Telecom 3590 1058 548 0,1 Tokyo Electron 600 433 237 0,0
Genesys Wts 54,00 030627 2000 0 1 0,0 4670 3 201 0,5
1058 548 0,1 Material
Summa Frankrike 20 527 13 386 2,1 Asahi Kasei 12 000 584 259 0,0
JFE Holdings 3600 448 381 0,1
Hongkong Shin-Etsu Chemical 1400 606 400 0,1
Finans och fastighet Sumitomo Chemical 9 000 381 310 0,0
Hang Seng Bank 9000 1059 835 0,1 Teijin 13 000 446 271 0,0
Sun Hung Kai Properties 14 000 1300 723 0,1 2464 1621 0,3
Wharf Holdings 16 000 425 263 0,0 Siallankdpsvaror och -tjanster
2784 1820 0,3 Aeon 2000 444 413 0,1
Industrivaror och -tjanster Bridgestone 4 000 563 432 0,1
Johnson Electric Holdings 25 000 368 239 0,0 Denso 4 600 751 658 0,1
368 239 0,0 Fuji Photo Film 2000 813 568 0,1
Séllankopsvaror och -tjanster Honda Motor 2400 969 774 0,1
Li & Fung 20 000 320 165 0,0 Ito-Yokado 2000 826 514 0,1
PCCW 89 000 233 122 0,0 Matsushita Electric Ind. 7 000 941 601 0,1
553 288 0,0 Nintendo 500 801 406 0,1
Summa Hongkong 3704 2347 0,4 Sanyo Electric 8000 390 182 0,0
Sharp 4000 517 331 0,1
Italien Sony 2800 1811 1020 0,2
Finans och fastighet Toyota Motor 8500 2803 1991 0,3
Banca Intesa 25301 820 465 0,1 11 630 7 888 1,3
Capitalia 11 252 284 125 0,0 Telekomoperatorer
Generali 5571 1837 998 0,2 NTT 29 1906 918 0,1
Medio Banca 3864 415 277 0,0 1906 918 0,1
RAS 3523 477 374 0,1 Summa Japan 37101 24671 3,9
San Paolo - IMI 6263 782 355 0,1
Unicredito Italiano 22 909 1057 798 0,1 Nederlédnderna
5672 3392 0,5 Dagligvaror
Industrivaror och -tjanster Numico 686 185 75 0,0
Autostrade 8136 634 705 0,1 Unilever Certificate 2746 1634 1470 0,2
Pirelli 17 086 280 137 0,0 1819 1545 0,2
914 842 0,1 Finans och fastighet
Séllanképsvaror och -tjanster ABN-Amro Holding 6773 1339 965 0,2
Mediaset 5711 546 379 0,1 Aegon 5313 1530 596 0,1
546 379 0,1 ING Groep 8087 2517 1193 0,2
Telekomoperatorer 5386 2754 0,4
Telecom ltalia Mobile 29708 1487 1182 0,2 Halsovard
Telecom ltalia TIT 15327 1365 1013 0,2 QIAGEN 3483 510 154 0,0
2852 2195 0,3 510 154 0,0
Summa ltalien 9984 6808 1,1 Industrivaror och -tjanster
TPG 2270 467 321 0,1
Japan 467 321 0,1
Dagligvaror Material
Ajinomoto 7000 755 637 0,1 Akzo Nobel 1686 753 466 0,1
Kao 3000 597 574 0,1 753 466 0,1
1 351 1211 0,2 Séllankopsvaror och -tjanster
Finans och fastighet Reed Elsevier 3974 558 423 0,1
Bank Yokohama 19 000 787 654 0,1 Wolters Kluwer 1577 373 239 0,0
Daiwa Securities Group 6 000 383 232 0,0 931 663 0,1
Mitsubishi Tokyo Financial Group 17 1066 805 0,1 Telekomoperatérer
Mitsui Fudosan 5000 414 283 0,0 KPN 7872 447 446 0,1
Mizuho Holdings 26 584 212 0,0 447 446 0,1
Nomura Holdings 6 000 1107 588 0,1 Summa Nederlanderna 10312 6 349 1,0
Promise 1000 443 311 0,0
Sumitomo Mitsui Banking 800 74 23 0,0 Norge
Sumitomo Mitsui Financial Group 17 1569 463 0,1 Industrivaror och -tjanster
Takefuji 710 454 357 0,1 Tomra Systems 33 809 2250 1918 0,3
6 882 3928 0,6 2250 1918 0,3
Halsovard Summa Norge 2250 1918 0,3
Eisai 2000 512 391 0,1
Takeda Chemical Ind. 3000 1617 1093 0,2 Schweiz
‘Yamanouchi Pharmaceutical 2 000 523 505 0,1 Finans och fastighet
2652 1989 0,3 Credit Suisse Group 4943 2171 934 0,1
Industrivaror och -tjanster Swiss Reinsurance 1244 1323 711 0,1
Asahi Glass 6000 441 320 0,1 uBs 5699 2936 2413 0,4
Dai Nippon Printing 4 000 490 386 0,1 Zurich Financial Services 398 982 324 0,1
East Japan Railway 18 986 778 0,1 7412 4 382 0,7
Fanuc 700 400 270 0,0 Halsovard
Japan Airlines 20 000 590 372 0,1 Novartis 13 446 5436 4275 0,7
Kinki Nippon Railway 19 000 642 357 0,1 Roche Holding 3460 2813 2101 0,3
Obayashi 13 000 375 252 0,0 Sereno 38 347 177 0,0
Secom 1000 469 299 0,0 8596 6553 1,0
SMC 400 491 327 0,1 Industrivaror och -tjanster
Tobu Railway 24 000 661 555 0,1 ABB 6333 881 157 0,0
5544 3916 0,6 Adecco 742 372 253 0,0
1253 410 0,1
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Not 3 Fondens vidrdepappersinnehav Not 3 Fondens viardepappersinnehav
Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal véarde tkr varde tkr mdégenhet Bérsnoterade Antal véarde tkr varde tkr mdgenhet
Material Rentokil Initial 12 847 521 396 0,1
Holcim 177 410 280 0,0 Wolseley 3613 379 264 0,0
410 280 0,0 2705 1820 0,3
Siallankdpsvaror och -tjanster Informationsteknik
Swatch Group 1345 301 198 0,0 ARM Holdings 7 041 273 47 0,0
301 198 0,0 273 47 0,0
Telekomoperatorer Material
Swisscom 227 705 573 0,1 BOC Group 4095 633 510 0,1
705 573 0,1 Corus Group 28 337 366 108 0,0
Summa Schweiz 18 676 12 397 2,0 Hanson 6932 485 268 0,0
Rexam 4610 318 274 0,0
Singapore 1802 1161 0,2
Finans och fastighet Sallank6psvaror och -tjanster
DBS Group Holdings 8000 666 442 0,1 British Sky Broadcasting 7 083 790 635 0,1
Haw Par 327 26 5 0,0 Compass Group 11661 880 540 0,1
OCBC Bank 8000 608 388 0,1 Dixons Group 10272 387 209 0,0
United Overseas Bank 8 000 639 474 0,1 EMI Group 5355 277 104 0,0
1939 1309 0,2 Granada 17613 353 197 0,0
Industrivaror och -tjanster Great Universal Stores 5174 519 419 0,1
Singapore Airlines 9 000 709 461 0,1 Kingfisher 13 268 563 416 0,1
709 461 0,1 Marks and Spencer 13770 814 608 0,1
Siallankdpsvaror och -tjanster Music Choice Europe 86 000 1971 87 0,0
Singapore Press 4 000 546 366 0,1 Next 1292 190 133 0,0
546 366 0,1 Pearson 4342 777 350 0,1
Telekomoperatorer Reed Elsevier 6 637 622 495 0,1
Singapore Telecom 45 000 533 280 0,0 Reuters Group 7375 951 184 0,0
533 280 0,0 Six Continents 6108 681 430 0,1
Summa Singapore 3727 2417 0,4 Wimpey (George) 6131 247 210 0,0
WPP Group 5648 656 376 0,1
Spanien 10678 5394 0,9
Energi Telekomoperatorer
Gamesa 9375 1507 1338 0,2 BT Group 38783 1861 1061 0,2
1507 1338 0,2 Cable & Wireless 7871 254 49 0,0
Finans och fastighet Vodafone Group 298 371 7 655 4733 0,8
Banco Bilbao 1663 205 139 0,0 9770 5843 0,9
Banco Santander Central Hispano 20 389 1884 1219 0,2 Summa Storbritannien 60 152 37 827 6,0
Vallehermoso 2643 215 239 0,0
2304 1597 0,3 Tyskland
Material Dagligvaror
Acerinox 920 333 294 0,0 Beiersdorf 338 418 328 0,1
333 294 0,0 418 328 0,1
Siallanképsvaror och -tjanster Energi
Inditex 1727 343 355 0,1 Solarworld 6769 371 340 0,1
343 355 0,1 371 340 0,1
Telekomoperatoérer Finans och fastighet
Telefonica 21084 3004 1644 0,3 Allianz 886 2235 734 0,1
3004 1644 0,3 Deutsche Bank 2494 1676 1001 0,2
Summa Spanien 7492 5230 0,8 Hypovereinsbank 181 67 25 0,0
Muinchener Rickversicherung 579 1488 604 0,1
Storbritannien 5465 2364 0,4
Dagligvaror Halsovard
Boots 4797 477 394 0,1 Merck 1236 385 287 0,0
Cadbury Schweppes 13127 897 713 0,1 Schering 1225 746 464 0,1
Reckitt Benckiser 2130 349 360 0,1 1131 751 0,1
1722 1466 0,2 Industrivaror och -tjanster
Finans och fastighet Linde 732 378 234 0,0
3i Group 4224 541 329 0,1 Lufthansa 1865 284 150 0,0
Amvescap 4780 769 267 0,0 Wedeco 13263 1582 1504 0,2
Aviva 10 508 1464 653 0,1 2194 1888 0,3
Barclays 30 264 2477 1634 0,3 Informationsteknik
British Land 3129 241 197 0,0 Epcos 570 315 51 0,0
Canary Wharf Group 3194 217 106 0,0 SAP 1260 1594 870 0,1
Great Portland Estates 5211 219 162 0,0 1909 922 0,1
Hammerson 3468 302 230 0,0 Material
HBOS 16 582 1969 1508 0,2 Bayer 3874 1580 724 0,1
HSBC Holdings 42 256 5317 4068 0,6 1580 724 0,1
Land Securities Group 2 660 346 293 0,0 Sallank6psvaror och -tjanster
Legal & General 23135 553 312 0,0 Adidas-Salomon 378 217 284 0,0
Lloyds TSB Group 25 446 2735 1592 0,3 Metro 1229 551 256 0,0
Prudential 9719 11562 599 0,1 Volkswagen 1737 908 552 0,1
Royal & Sun Alliance 5310 301 90 0,0 1676 1092 0,2
Royal Bank of Scotland 12 083 2935 2518 0,4 Telekomoperatérer
21537 14 558 2,3 Deutsche Telekom 11187 1834 1253 0,2
Halsovard 1834 1253 0,2
Amersham 3973 421 310 0,0 Summa Tyskland 16 578 9663 1,5
AstraZeneca 7904 3986 2448 0,4
GlaxoSmithKline 27 992 7148 4680 0,7 USA
Smith & Nephew 1846 111 99 0,0 Dagligvaror
11 666 7538 1,2 Avon Products 1204 679 565 0,1
Industrivaror och -tjanster Coca-Cola 7 527 3800 2874 0,5
BAA 6150 568 435 0,1 Conagra Foods 3520 928 767 0,1
Capita Group 4929 306 171 0,0 Del Monte Foods 889 88 60 0,0
Electrocomponents 4 059 285 164 0,0 General Mills 1616 855 661 0,1
Exel 2461 313 238 0,0 Gillette 3368 1062 891 0,1
Hays 11721 333 152 0,0 Heinz 1992 807 571 0,1
Horizon Organic Holdings 10 807 15627 1525 0,2
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Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal véarde tkr varde tkr mdégenhet Borsnoterade Antal véarde tkr varde tkr mdégenhet
Kimberly-Clark 1883 1279 779 0,1 IBM 5935 5899 4008 0,6
Kroger 4 354 994 586 0,1 Intel 22 486 6510 3051 0,5
Pepsico 2800 1420 1030 0,2 Intuit 1451 562 593 0,1
Procter & Gamble 4003 2778 2998 0,5 JDS Uniphase 6779 1250 146 0,0
Sara Lee 4190 947 822 0,1 Micron Technology 2 451 876 208 0,0
Smucker 80 22 28 0,0 Microsoft 17 511 9706 7 888 1,3
Sysco 3386 1001 879 0,1 Oracle 18110 3239 1704 0,3
Walgreen 4123 1534 1049 0,2 Palm 330 255 45 0,0
19722 16 083 2,6 Peoplesoft 1576 482 251 0,0
Finans och fastighet Qualcomm 2923 1562 927 0,1
Aflac 2711 838 711 0,1 Siebel Systems 2052 615 132 0,0
Allstate 3566 1279 1149 0,2 Solectron 4677 381 145 0,0
American Express 4668 1958 1438 0,2 Sun Microsystems 7 464 1123 202 0,0
American Int'l Group 7 404 6 033 3732 0,6 VeriSign 1195 406 84 0,0
Bank of America 4955 3285 3004 0,5 Yahoo 2355 434 335 0,1
Bank of New York 2927 1333 611 0,1 49 263 27 489 4,4
Bank One 4283 1590 1 364 0,2 Material
Citigroup 17119 7984 5249 0,8 Air Products & Chemicals 1792 929 668 0,1
Equity Office Properties Trust 3246 1002 707 0,1 Dow Chemical 3791 1451 981 0,2
Equity Residential 3724 1122 798 0,1 Nucor 837 543 301 0,0
Fannie Mae 3 366 2801 1887 0,3 Praxair 1291 784 650 0,1
Fifth Third Bank 1133 781 578 0,1 Weyerhaeuser 1672 1069 rans 0,1
Fleet Boston Financial 3942 1431 835 0,1 Vulcan Materials 1634 802 534 0,1
Hartford Financial 1585 1113 627 0,1 5579 3850 0,6
Household International 2 059 1203 499 0,1 Siallankdpsvaror och -tjanster
JP Morgan Chase 6879 2823 1439 0,2 AOL Time Warner 15623 6040 1783 0,3
Marsh & McLennan 2396 1406 965 0,2 Clear Channel Communications 2578 1387 838 0,1
MBNA 5179 1343 858 0,1 Comcast A Special 2391 752 471 0,1
Merrill Lynch & Co 3239 1887 1071 0,2 Costco Wholesale 2551 970 624 0,1
Morgan Stanley 2168 1521 754 0,1 COX Communications 2306 931 571 0,1
National City 3272 966 779 0,1 Ebay 1100 613 650 0,1
PNC Financial Services Group 1512 936 552 0,1 Ford Motor 7520 1841 609 0,1
Schwab 6458 838 611 0,1 Gannett 1861 1479 1164 0,2
State Street 1774 995 603 0,1 Harley-Davidson 1699 951 684 0,1
Suntrust Banks 1578 1020 783 0,1 Home Depot 8319 3740 1737 0,3
Travelers Property Casualty A 739 111 94 0,0 Interpublic Group 2122 708 260 0,0
Travelers Property Casualty B 1519 221 194 0,0 Liberty Media 11800 1409 919 0,1
US Bank 7533 1769 1393 0,2 Lowes 2057 955 672 0,1
Wachovia 4913 1854 1560 0,2 McDonalds 5383 1559 754 0,1
Washington Mutual 3869 1372 1164 0,2 Newell Rubbermaid 1768 573 467 0,1
Wells Fargo & Co 5394 2724 2203 0,4 Nike B 1318 769 511 0,1
55 537 38210 6,1 Omnicom Group 1042 898 587 0,1
Halsovard Sears, Roebuck & Co 2044 1030 427 0,1
Abbot Laboratories 5628 2854 1962 0,3 Starwood Hotels 2148 822 444 0,1
Amgen 3934 2440 1657 0,3 Target 3789 1375 990 0,2
Baxter International 2647 1498 646 0,1 Walt Disney 7932 2483 1127 0,2
Bristol-Myers Squibb 6912 3164 1394 0,2 Whirlpool 1142 872 520 0,1
Cardinal Health 2097 1545 1082 0,2 Viacom B 6238 2750 2215 0,4
Cigna 797 868 286 0,0 34 908 19 024 3,0
Eli Lilly & Co 3945 3139 2183 0,3 Telekomoperatorer
HCA 2402 1068 869 0,1 AT&T Wireless 9904 1900 488 0,1
Johnson & Johnson 10 254 5915 4799 0,8 Bellsouth 6816 2581 1536 0,2
Medtronic 4517 2150 1795 0,3 Qwest Communications 7816 2 536 341 0,1
Merck & Co 7912 5465 3903 0,6 SBC Communications 11703 4990 2764 0,4
Pfizer 21589 8932 5751 0,9 Verizon Communications 9370 4569 3164 0,5
Tenet Healthcare 2 467 1114 353 0,1 16 577 8293 1,3
Unitedhealth Group 15672 1246 1144 0,2 Summa USA 240 531 153 787 24,5
Wyeth 4 869 3016 1587 0,3 Summa utlédndska aktier 450 749 291 152 46,3
44 415 29 407 4,7 Summa bdrsnoterade aktier 897 576 620 174 98,7
Industrivaror och -tjanster
Automatic Data Processing 2 560 1439 876 0,1 Ovriga aktier
Block H & R 1727 778 605 0,1 Sverige
Burlington Northern Santa Fe 2760 826 626 0,1 Informationsteknik
Cendant 4325 903 395 0,1 Arrowhead 60 000 1501 210 0,0
Cuno 7421 2 251 2142 0,3 1501 210 0,0
Deere & Co 1946 932 777 0,1 Storbritannien
FedEx 1536 873 726 0,1 Telekomoperatorer
lllinois Tool Works 1 365 1001 771 0,1 Yes Television 3500 534 0 0,0
Ingersoll-Rand 1385 671 520 0,1 534 0 0,0
Paychex 2104 847 511 0,1 Summa ovriga aktier 2035 210 0,0
Union Pacific 1365 817 712 0,1 Summa aktier 899 610 620 384 98,7
United Parcel Service B 1175 723 646 0,1 Summa finansiella instrument 620 384 98,7
Waste Connection 4587 156156 15643 0,2
Waste Management 2916 953 582 0,1 Ovriga tillgéngar och skulder, netto 8213 1,3
14531 11 432 1,8
Informationsteknik Fondférmégenhet 628 597 100,0
Adobe Systems 1672 671 361 0,1
Apple Computer 2573 631 321 0,1
Applied Materials 6 166 1400 700 0,1
Bea Systems 2524 342 252 0,0
Broadcom A 1240 629 163 0,0
Cisco Systems 25 451 5752 2905 0,5
Computer Associates 2794 577 329 0,1
Corning 5454 399 157 0,0
Dell Computer 9105 2386 2121 0,3
EMC 8593 3177 460 0,1
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Avkastning 2002, % -12,4
Indexutveckling 2002, % -12,4
Fondens utveckling

de senaste tre aren, % -15,2
Jamférelseindex utveckling

de senaste tre aren, % -14,1

Andelsvarde, se sid. 26
— Bokslutskurs 2002-12-31 110,97
— Handelskurs 2002-12-30 111,23

Fondfakta
Fondens startdatum 1999-03-01
Intrédesavgift, kr 0
Uttradesavgift, kr 0
Forvaltningsavgift, % 0,4
Lagsta insattning, kr 200
Utdelning Ja, i mars
Forvaltarteam Johan Cederin
Ulrika Enhérning
Claes Folkmar
Bjorn Johansson
Birgitta Redig
Veronica Yu
Hans-Olov Oberg
Bankgiro 5098-8211
Postgiro 166 95 10-8
Fondnummer i PPM 260 323

Fondinriktning

Fonden investerar normalt sett 55
procent i rantebarande vardepapper,
10 procent i utlandska aktier och 35
procent i svenska aktier. Aktieplace-
ringarna ar spridda pa olika lander
och branscher for att fa en god risk-
spridning. Rantedelen av fonden pla-
ceras i rantebarande vardepapper
med I6ptider pa mellan 3 och 5 ar.
Malséattningen &r att uppna en lang-
siktigt god avkastning som 6verstiger
fondens jamforelseindex. Den aktiva
férvaltningen berdr férdelningen mel-
lan aktier och rantebarande véarde-
papper, som kan variera fran normal-
fallet. Den aktiva forvaltningen beror
framst tre nivaer: andelen aktier kont-
ra rantor, andelen svenska kontra
utlandska aktier samt enskilda varde-
pappersval. Placeringsinriktningen
ska vara sa bred att en stor risksprid-
ning uppnas. Fonden har en etisk pla-
ceringsinriktning som verkar for
manskliga rattigheter och en béttre
framtid fér méanniska och milj¢. Det
innebar bland annat att fonden avstar
fran placeringar i tobaks-, olje-, spel-,
alkohol- och vapenproducerande
bolag. Detta gor att vi fér nérvarande i
Sverige inte placerar i Ericsson
(vapen), investmentbolag med stora
innehav i Ericsson samt Swedish
Match (tobak). Bland internationellt
stora féretag kan né@mnas Motorola
(vapen), Phillip Morris (tobak) och
Shell (olja).

Fondens riskniva
Lag Hog

Risk matt som volatilitet, 36 manader.

KPA Etisk Blandfond 1

Vad har hant pa fondens placerings-
marknader under 2002?

Borsaret 2002 har préglats av nedrevideringar av
konjunktur- och vinstprognoser. Trots massiva rin-
tesdnkningar hade den amerikanska ekonomin sva-
righeter att komma igang. Utvecklingen i USA kom
att ha en stor inverkan pa borserna i virlden, dven
den svenska. Under hosten sénkte darfor den ame-
rikanska centralbanken styrrantan ytterligare sa att
den kom ned till 1,25 procent — vilket var den lagsta
nivan pa 4o ar. I Europa har dterhdmtningen ocksa
forsenats. Framfor allt dr det den tyska ekonomin
som stagnerat. Dessutom har situationen i Japan
fortsatt att se dyster ut. Ett av de simre borskvar-
talen i modern tid blev det tredje. Det foregicks av
det amerikanska teleoperatorsbolaget Worldcoms
konkurs. Under det fjarde kvartalet sinkte den euro-
peiska centralbanken ECB rantan for att stimulera
ekonomin. Under detta kvartal syntes ocksa en viss
aterhamtning men fortsatt hoga oljepriser tyngde
marknaden tillsammans med allmén varldspolitisk
osikerhet om krigsrisker och terrorhot.

Pa rantesidan kunde ett traditionellt konjunk-
turforlopp skonjas under de forsta kvartalen.
Under storre delen av det forsta halvaret steg de
langre marknadsréntorna. I borjan av det andra
halvaret syntes tecken pa en forsening av aterhamt-
ningen, varpa rantorna foll pa bred front. Under
hosten steg rantorna i takt med dterhamtningen pa
aktieborserna. Under det sista kvartalet sdnkte cen-
tralbankerna sina styrrantor pa samtliga betydelse-
fulla placeringsmarknader.

Hur har fonden utvecklats?

Fonden har under 2002 géatt ned med 12,4 procent.
Fondens jamforelseindex har under samma period
gatt ned med 12,4 procent.

Vilka viktiga férandringar har skett i fonden?
Fonden har under storre delen av aret legat svagt
overviktad i aktier. Detta har haft en negativ inver-
kan pa fondens avkastning, eftersom skillnaden
mellan rinteavkastning och aktieavkastning varit
rekordstor (cirka 40 procentenheter). Under det
andra kvartalet avyttrades de sa kallade ersdttnings-
aktierna for Ericsson, vilket hade en mycket positiv
inverkan pa fondens avkastning. Fonden 6kade
dven antalet vardepapper for att pa sa siatt minska
risken. Fonden har varit 6verviktad i den svenska
delen vilket initialt var negativt. Under hosten gyn-
nades fonden dock av denna strategi, eftersom den
svenska marknaden aterhamtade sig betydligt mer
an omvirlden. Fondens utlindska del utvecklades
nagot samre dn index under perioden. Mycket av
forklaringen star att finna i tva av de branscher —
olja och kraftférsorjning — som fonden inte investe-
rar i. Under slutet av aret 6kade fonden sina inves-
teringar i nagra foretag med hallbarhetsprofil och
med spets pa miljo, teknik och socialt ansvar. Med
sikte pa en langsiktig investeringshorisont har
investeringar gjorts av bade sméa och medelstora
bolag inom féljande omraden: — Hallbara energilos-
ningar (Gamesa, Solarworld och Opcon), Teknik

for atervinning, avfall och vattenrening (Tomra,
Cuno, Waste Connection, Seche Environnement
och Wedeco), Naturresurshushéllning (Munters
och Horizon Organic).

Vilken strategi géller for fonden framéver?
Konjunkturosdkerheten bestar. Laga réntor har
inte formatt stimulera foretagens investeringsvilja.
Aven det virldspolitiska liget skapar osikerhet i en
situation dér den globala dterhamtningen far anses
som bracklig. Fonden kommer att ha en forsiktig
inriktning mot mer tillvaxtaktier dn cykliska, det
vill sdga konjunkturkénsliga, aktier. Den japanska
ekonomin ser fortsatt svag ut medan utsikterna ar
mer positiva for 6vriga Asien. De redan laga ran-
torna forvintas besta under den forsta delen av
2003. Stigande kortrantor forvantas forst i slutet av
aret.
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Risk- och avkastningsmatt Utveckling 02-12-31 01-12-31 00-12-31 99-12-31
Fondens volatilitet, % 1) 11,2 Fondférmdégenhet, tkr 251 589 127 454 76 159 21 462
Jamforelseindex volatilitet, % 1) 11,3 Antal uteldpande andelar 2267 210 979 366 563 856 157 041
Duration, ar 2 3,4 (3,3)3  Andelsvarde, kr 110,97 130,14 135,07 136,67
Duration index, ar 2 3,5(3,4)3  Utdelning, kr/andel 3,35 1,37 0,90 -
Tracking error, % 1 3,3 Totalavkastning, % -12,4 -2,6 -0,6 36,70
Beta 0,8 Jamfoérelseindex, % -12,4 -2,4 0,5 22,56
Genomeshnittlig arsavkastning, % 1 -7,7 Omséttningshastighet, ggr 0,7 1,0 1,5 2.1

1) beraknat pa 24 manader 4 Courtage, skatter och ¢vriga kostnader i samband
Kostnader A . N . . g N
Forvaltningskostnad, % 04 ? rantebarande vardepapper i fonden med kép och forsal{an av vardepapper.
Transaktionskostnader, tkr 4 224 ) 2001-12:51 5) ﬁ;:i@%ﬁgﬁh:ﬁ;ﬁ:& e Tee 9
Transaktionskostnader, % 0,2 ® beraknat fran fondstart
TKA, % 0,6
NKA, % 5 0,6
TER, % 0,4

Engéangsinsattning av 10 000 kr vid arets borjan
Totalkostnad, kr 50,66
varav forvaltningskostnad, kr 36,79
Lopande ménadssparande av 100 kr under aret

Totalkostnad, kr 3,43
varav férvaltningskostnad, kr 2,45 Utvecklingen i KPA Etisk Blandfond 1
— Fonden
% — Jamforelseindex se sid 27
De fem stérsta aktieinnehaven (andel av fondférmdgenhet, %) 10

Hennes & Mauritz 3,5

AstraZeneca 3,3

Nordea 2,8

TeliaSonera 2,4

Svenska Handelsbanken 2,1

Ovriga 85,9 5

-10

A

-20 \/

dec-99 jun-00 dec-00 jun-01 dec-01 jun-02 dec-02

Innehavsforandringar
Nykdp Mkr Okat Mkr
Pharmacia 1,3 AstraZeneca 6,7
Holmen 1,2 Hennes & Mauritz 6,6
Munters 1,0 Nordea 5,8
Commonwealth Bank of Australia 0,8 Svenska Handelsbanken 4,5
Lundbergs 0,8 TeliaSonera 4,3
Ovriga 30,3 Ovriga 47,3
Summa Nykép 35,4 Summa Okat 75,2
Avyttrat Mkr Minskat Mkr
Nobel Biocare 0,3 Nokia 3,4
Avestapolarit 0,3 Sandvik 2,4
Wal-Mart Stores 0,2 Skanska 2,3
Mekonomen 0,2 Tele2 2,2
Custos 0,2 Hennes & Mauritz 1,7
Ovriga 2,4 Ovriga 10,2
Summa Avyttrat 3,6 Summa Minskat 22,2
Netto kép Mkr Netto sélj Mkr
AstraZeneca 6,1 Tele2 0,3
Nordea 5,4 Hang Seng Bank 0,2
Hennes & Mauritz 4,8 Nokia 0,2
Svenska Handelsbanken 4,2 Mekonomen 0,2
TeliaSonera 3,0 Custos 0,2
Ovriga 64,3 Ovriga 1,9
Summa Netto kép 87,8 Summa Netto silj 3,0
Sammanfattning Mkr
Vi kopte totalt 110,6
Vi sélde totalt 25,8
Nettoférandring 84,8
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% av fond- % av fond-
Balansrédkning, tkr 2002-12-31 formoégenhet 2001-12-31 formégenhet
Tillgangar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde (not 3) 244 483 97,2 125 390 98,4
Bank och 6vriga likvida medel 7147 2,8 2083 1,6
Kortfristiga fordringar 50 0,0 24 0,0
Summa tillgdngar 251 680 100,0 127 497 100,0
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 91 0,0 43 0,0
Summa skulder 91 0,0 43 0,0
Fondférmdégenhet (not 2, 3) 251 589 100,0 127 454 100,0
2002-01-01- 2001-01-01-
Resultatrékning, tkr 2002-12-31 2001-12-31
Intékter och vardeforandring
Vardeforandring pa aktierelaterade
finansiella instrument (not 1) -20 275 -3799
Vardeforandring pa ranterelaterade
finansiella instrument (not 1) 2249 -1524
Réanteintakter 4 586 3426
Utdelningar 1555 854
Valutavinster och -forluster, netto 59 68
Summa intakter och vardeforandring -11 826 -975
Kostnader
Férvaltningskostnad 667 436
Réntekostnader - 0
Ovriga kostnader 59 160
Summa kostnader 726 596
Skatt - -
Arets resultat -12552 -1571
Not 1 Specifikation av vardeférandring, tkr
2002-01-01-
Aktierelaterade finansiella instrument 2002-12-31
Realisationsvinster 1196
Realisationsforluster -5 756
Orealiserade vinster/forluster -15715
Summa -20 275
2002-01-01-
Ranterelaterade finansiella instrument 2002-12-31
Realisationsvinster 291
Realisationsforluster -966
Orealiserade vinster/forluster 2924
Summa 2249
Not 2 Forandring av fondformdgenhet, tkr
2002-01-01-
2002-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 127 454
Andelsutgivning 164 678
Andelsinldsen -14 235
Arets resultat enligt resultatrakning -12 552
Lamnad utdelning -3 756
Fondférmégenhet vid arets slut 251 589
Derivat
Méjligheten att handla med derivat
har inte utnyttjats av fonden.
Utdelning till andelsagarna, tkr
Att utdelas mars 2003 5701
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Not 3 Fondens vardepappersinnehav

Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal véarde tkr varde tkr mdégenhet Borsnoterade Antal véarde tkr varde tkr mdégenhet
Sverige Australien
Dagligvaror Finans och fastighet
Axfood 3901 547 632 0,3 Commonwealth Bank of Australia 4400 720 583 0,2
Cloetta Fazer B 1897 329 347 0,1 720 583 0,2
876 979 0,4 Informationsteknik
Finans och fastighet Telstra 6 000 143 130 0,1
Castellum 3623 397 442 0,2 143 130 0,1
Drott B 6872 679 667 0,3 Séllankopsvaror och -tjanster
ForeningsSparbanken A 34 093 3706 3512 1,4 News Corp 2 000 143 113 0,0
Hufvudstaden A 16 861 472 455 0,2 143 113 0,0
JM 2009 382 325 0,1 Summa Australien 1006 825 0,3
Latour B 3345 583 470 0,2
Lundbergs B 4153 745 810 0,3 Belgien
Nordea 183 483 8642 7 046 2,8 Finans och fastighet
OM 11173 745 465 0,2 Fortis 559 73 86 0,0
Ratos B 7 306 727 698 0,3 73 86 0,0
SEBA 45 435 4048 3294 1,3 Summa Belgien 73 86 0,0
Skandia 71213 3 666 1652 0,7
Svenska Handelsbanken A 45 460 6072 5273 2.1 Danmark
Tornet 2 408 339 373 0,1 Halsovard
Wihlborgs 5158 387 397 0,2 Novo Nordisk B 165 40 42 0,0
31590 25879 10,3 40 42 0,0
Hilsovard Summa Danmark 40 42 0,0
AstraZeneca 26 293 9962 8046 3,2
Capio 5989 392 413 0,2 Finland
Elekta B 3174 212 279 0,1 Informationsteknik
Gambro A 22 586 1120 1095 0,4 Nokia 1972 326 269 0,1
Getinge B 3463 593 616 0,2 326 269 0,1
Perbio Science 2776 351 275 0,1 Summa Finland 326 269 0,1
Pharmacia 3217 1178 1160 0,5
13 809 11 885 4,7 Frankrike
Industrivaror och -tjanster Dagligvaror
ABB 13552 927 337 0,1 L'Oreal 167 119 111 0,0
Alfa Laval 7325 537 513 0,2 119 111 0,0
Assa Abloy B 22912 2743 2280 0,9 Finans och fastighet
Atlas Copco A 13 154 2390 2236 0,9 AXA 736 157 86 0,0
Cardo 2214 432 447 0,2 BNP 407 140 145 0,1
Gunnebo 1880 185 233 0,1 297 231 0,1
Intrum Justitia 10805 432 438 0,2  Halsovard
Munters 5051 1005 975 0,4 Aventis 290 144 137 0,1
NCC B 7759 457 411 0,2 Sanofi-Synthelabo 191 106 102 0,0
Observer 6561 325 223 0,1 250 239 0,1
Opcon 3571 96 89 0,0 Industrivaror och -tjanster
Peab B 7216 315 356 0,1 Schneider Electric 133 52 55 0,0
Sandvik 16125 3489 3136 1,2 Seche Environnement 1010 423 402 0,2
SAS 11197 719 553 0,2 475 457 0,2
Seco Tools B 1884 470 421 0,2 Informationsteknik
Securitas B 22834 3454 2375 0,9 STMicroelectronics 341 107 58 0,0
Skanska B 25980 1614 1325 0,5 107 58 0,0
SKF B 7275 1418 1644 0,7 Material
21008 17 993 7,2 Air Liquide 65 72 75 0,0
Informationsteknik 72 75 0,0
Axis 14105 205 260 0,1 Séllankopsvaror och -tjanster
Nokia 13376 2526 1846 0,7 Vivendi Universal 530 119 75 0,0
Teleca B 8 465 290 251 0,1 119 75 0,0
TietoEnator 2131 237 255 0,1 Summa Frankrike 1439 1245 0,5
WM-Data B 43 481 734 330 0,1
3991 2941 1,2 Hongkong
Material Finans och fastighet
Billerud 4493 372 427 0,2 Hang Seng Bank 1000 125 93 0,0
Hbganas B 2538 452 419 0,2 Sun Hung Kai Properties 3000 164 155 0,1
Holmen B 5105 1143 1080 0,4 289 248 0,1
SAPA 2540 406 406 0,2 Summa Hongkong 289 248 0,1
SCAB 14 455 3850 4250 1,7
SSAB A 7 250 669 747 0,3 Irland
Stora Enso R 17 143 1728 1551 0,6 Finans och fastighet
8621 8880 3,5 Allied Irish Bank 653 75 7 0,0
Séllankopsvaror och -tjanster 75 77 0,0
Autoliv 4 332 847 773 0,3 Summa Irland 75 77 0,0
Bilia A 2548 196 222 0,1
Clas Ohlson B 2672 443 581 0,2 Italien
Electrolux B 21307 3132 2930 1,2 Finans och fastighet
Eniro 13176 886 725 0,3 Generali 629 131 113 0,0
Hennes & Mauritz B 52 054 8540 8745 3,5 131 113 0,0
SkiStar B 1820 185 279 0,1 Industrivaror och -tjanster
Trelleborg B 7139 634 503 0,2 Autostrade 842 65 73 0,0
TV4 A 1807 262 226 0,1 65 73 0,0
15126 14 984 6,0 Telekomoperatérer
Telekomoperatorer Telecom ltalia Mobile 1873 92 75 0,0
Europolitan Vodafone 27 006 1638 1107 0,4 Telecom ltalia TIT 1096 72 72 0,0
Tele2 B 9480 2135 2185 0,9 164 147 0,1
TeliaSonera 187 529 6 966 6151 2,4 Summa ltalien 360 333 0,1
10739 9443 3,8
Summa Sverige 105 759 92 984 37,0
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Not 3 Fondens vdrdepappersinnehav Not 3 Fondens viardepappersinnehav
Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal véarde tkr varde tkr mdégenhet Bérsnoterade Antal véarde tkr varde tkr mdgenhet
Japan Storbritannien
Finans och fastighet Dagligvaror
Sumitomo Mitsui Financial Group 8 396 218 0,1 Cadbury Schweppes 1154 71 63 0,0
396 218 0,1 Unilever 1370 118 114 0,0
Halsovard 189 176 0,1
Takeda Chemical Ind. 1000 559 364 0,1 Finans och fastighet
559 364 0,1 Aviva 12 1 1 0,0
Industrivaror och -tjanster Barclays 2 808 189 152 0,1
Japan Airlines 5000 210 93 0,0 HBOS 1577 168 143 0,1
210 93 0,0 HSBC Holdings 3712 401 357 0,1
Informationsteknik Land Securities Group 944 117 104 0,0
Canon 1000 299 328 0,1 Lloyds TSB Group 2322 197 145 0,1
Kyocera 400 242 203 0,1 Royal Bank of Scotland 1070 226 223 0,1
541 531 0,2 1299 1125 0,4
Siallanképsvaror och -tjanster Hélsovard
Sony 700 270 255 0,1 AstraZeneca 702 266 217 0,1
Toyota Motor 1700 463 398 0,2 GlaxoSmithKline 2389 523 399 0,2
733 653 0,3 789 617 0,2
Telekomoperatorer Industrivaror och -tjanster
KDDI 5 143 141 0,1 BAA 811 61 57 0,0
NTT 7 396 222 0,1 Rentokil Initial 1999 74 62 0,0
539 363 0,1 136 119 0,0
Summa Japan 2979 2222 0,9 Séllankopsvaror och -tjanster
British Sky Broadcasting 765 76 69 0,0
Nederldnderna Compass Group 1570 91 73 0,0
Dagligvaror Kingfisher 1771 54 56 0,0
Unilever Certificate 256 147 137 0,1 Marks and Spencer 1498 71 66 0,0
147 137 0,1 Music Choice Europe 4000 92 4 0,0
Finans och fastighet Reed Elsevier 832 67 62 0,0
ABN-Amro Holding 777 83 111 0,0 Six Continents 760 83 54 0,0
ING Groep 806 196 119 0,0 WPP Group 888 79 59 0,0
280 230 0,1 612 442 0,2
Material Telekomoperatorer
Akzo Nobel 225 96 62 0,0 BT Group 3734 108 102 0,0
96 62 0,0 Vodafone Group 26 341 524 418 0,2
Siallanképsvaror och -tjanster 633 520 0,2
Reed Elsevier 448 50 48 0,0 Summa Storbritannien 3659 2999 1,2
50 48 0,0
Telekomoperatoérer Tyskland
KPN 883 42 50 0,0 Energi
42 50 0,0 Solarworld 1805 99 91 0,0
Summa Nederléanderna 615 527 0,2 99 91 0,0
Finans och fastighet
Norge Allianz 97 151 80 0,0
Industrivaror och -tjanster Deutsche Bank 269 148 108 0,0
Tomra Systems 9016 600 511 0,2 299 188 0,1
600 511 0,2 Industrivaror och -tjanster
Summa Norge 600 511 0,2 Wedeco 3537 409 401 0,2
409 401 0,2
Schweiz Informationsteknik
Finans och fastighet SAP 114 102 79 0,0
Credit Suisse Group 535 153 101 0,0 102 79 0,0
Swiss Reinsurance 150 78 86 0,0 Material
uBs 557 242 236 0,1 Bayer 571 147 107 0,0
Zdurich Financial Services 65 54 53 0,0 147 107 0,0
528 476 0,2 Séllankopsvaror och -tjanster
Hélsovard Volkswagen 220 105 70 0,0
Novartis 1096 425 348 0,1 105 70 0,0
Roche Holding 312 227 189 0,1 Telekomoperatorer
652 538 0,2 Deutsche Telekom 907 106 102 0,0
Summa Schweiz 1180 1013 0,4 106 102 0,0
Summa Tyskland 1267 1037 0,4
Singapore
Industrivaror och -tjanster USA
Singapore Airlines 2 000 146 102 0,0 Dagligvaror
146 102 0,0 Avon Products 93 46 44 0,0
Sallankopsvaror och -tjanster Coca-Cola 741 348 283 0,1
Singapore Press 2 000 195 183 0,1 Conagra Foods 224 55 49 0,0
195 183 0,1 Del Monte Foods 65 5 4 0,0
Summa Singapore 340 285 0,1 General Mills 126 57 52 0,0
Gillette 325 96 86 0,0
Spanien Heinz 146 48 42 0,0
Energi Horizon Organic Holdings 2882 407 407 0,2
Gamesa 2500 402 357 0,1 Kimberly-Clark 181 106 75 0,0
402 357 0,1 Kroger 297 54 40 0,0
Finans och fastighet Pepsico 593 220 218 0,1
Banco Bilbao 1631 113 136 0,1 Procter & Gamble 435 348 326 0,1
Banco Santander Central Hispano 2190 164 131 0,1 Sara Lee 272 53 53 0,0
277 267 0,1 Smucker 41 14 14 0,0
Telekomoperatorer Sysco 265 76 69 0,0
Telefonica 1941 211 151 0,1 Walgreen 374 120 95 0,0
211 151 0,1 2055 1856 0,7
Summa Spanien 890 775 0,3 Finans och fastighet
Aflac 208 62 55 0,0
Allstate 295 99 95 0,0
American Express 429 140 132 0,1
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Not 3 Fondens viardepappersinnehav Not 3 Fondens vidrdepappersinnehav
Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal véarde tkr varde tkr mdégenhet Borsnoterade Antal véarde tkr varde tkr mdégenhet
American Int'l Group 709 465 357 0,1 VeriSign 149 20 10 0,0
Bank of America 503 311 305 0,1 Yahoo 182 24 26 0,0
Bank of New York 265 85 55 0,0 3278 2450 1,0
Bank One 407 141 130 0,1 Material
Citigroup 1690 572 518 0,2 Air Products & Chemicals 132 60 49 0,0
Equity Office Properties Trust 224 62 49 0,0 Dow Chemical 372 112 96 0,0
Equity Residential 215 56 46 0,0 Nucor 58 29 21 0,0
Fannie Mae 343 229 192 0,1 Praxair 100 54 50 0,0
Fifth Third Bank 181 107 92 0,0 Weyerhaeuser 134 68 57 0,0
Fleet Boston Financial 348 87 74 0,0 Vulcan Materials 82 37 27 0,0
Hartford Financial 122 65 48 0,0 360 301 0,1
Household International 164 66 40 0,0 Sallankopsvaror och -tjanster
JP Morgan Chase 659 167 138 0,1 AOL Time Warner 1454 306 166 0,1
Marsh & MclLennan 214 95 86 0,0 Clear Channel Communications 187 81 61 0,0
MBNA 416 83 69 0,0 Comcast A Special 333 76 66 0,0
Merrill Lynch & Co 300 110 99 0,0 Costco Wholesale 177 60 43 0,0
Morgan Stanley 374 138 130 0,1 COX Communications 101 38 25 0,0
National City 118 35 28 0,0 Ebay 67 35 40 0,0
PNC Financial Services Group 102 52 37 0,0 Ford Motor 663 94 54 0,0
Schwab 459 48 43 0,0 Gannett 141 96 88 0,0
State Street 133 60 45 0,0 Harley-Davidson 124 61 50 0,0
Suntrust Banks 106 67 53 0,0 Home Depot 764 245 160 0,1
Travelers Property Casualty A 7 9 9 0,0 Interpublic Group 161 36 20 0,0
Travelers Property Casualty B 78 11 10 0,0 Liberty Media 875 79 68 0,0
US Bank 649 124 120 0,0 Lowes 257 103 84 0,0
Wachovia 466 148 148 0,1 McDonalds 447 98 63 0,0
Washington Mutual 320 108 96 0,0 Newell Rubbermaid 118 36 31 0,0
Wells Fargo & Co 575 263 235 0,1 Nike B 69 36 27 0,0
4060 3535 1,4 Omnicom Group 75 51 42 0,0
Halsovard Sears, Roebuck & Co 120 53 25 0,0
Abbot Laboratories 501 215 175 0,1 Starwood Hotels 106 35 22 0,0
Amgen 419 205 176 0,1 Target 311 97 81 0,0
Baxter International 224 89 55 0,0 Walt Disney 706 148 100 0,0
Bristol-Myers Squibb 642 201 129 0,1 Whirlpool 61 40 28 0,0
Cardinal Health 165 107 85 0,0 Viacom B 514 211 183 0,1
Cigna 70 58 25 0,0 2117 1525 0,6
Eli Lilly & Co 345 215 191 0,1 Telekomoperatorer
HCA 193 86 70 0,0 AT&T Wireless 845 87 42 0,0
Johnson & Johnson 1008 527 469 0,2 Bellsouth 689 173 155 0,1
Medtronic 436 188 173 0,1 Qwest Communications 691 97 30 0,0
Merck & Co 756 400 373 0,1 SBC Communications 1187 323 280 0,1
Pfizer 2 066 689 550 0,2 Verizon Communications 958 316 323 0,1
Tenet Healthcare 196 90 28 0,0 997 831 0,3
Unitedhealth Group 122 98 89 0,0 Summa USA 17 998 14 864 5,9
Wyeth 455 203 148 0,1 Summa utldndska aktier 33135 27 358 10,9
3371 2737 1,1 Summa borsnoterade aktier 138 894 120 342 47,8
Industrivaror och -tjanster
Automatic Data Processing 235 97 80 0,0 Ovriga aktier
Block H & R 92 40 32 0,0 Sverige
Burlington Northern Santa Fe 226 58 51 0,0 Informationsteknik
Cendant 389 55 36 0,0 Arrowhead 10 000 250 35 0,0
Cuno 1979 600 571 0,2 250 35 0,0
Deere & Co 122 56 49 0,0 Storbritannien
FedEx 112 58 53 0,0 Telekomoperatorer
lllinois Tool Works 130 80 73 0,0 Yes Television 1400 221 0 0,0
Ingersoll-Rand 101 40 38 0,0 221 0 0,0
Paychex 142 45 35 0,0 Summa ovriga aktier 472 35 0,0
Union Pacific 126 74 66 0,0 Summa aktier 139 366 120 377 47,8
United Parcel Service B 158 93 87 0,0
Waste Connection 1223 404 411 0,2
Waste Management 232 61 46 0,0 Anskaff- % av
1761 1628 0,6 Rantebadrande vardepapper Nominellt nings- Marknads- fondfor-
Informationsteknik Marknadsnoterade belopp tkr varde tkr varde tkr moégenhet
Adobe Systems 104 31 22 0,0 Industri
Apple Computer 166 32 21 0,0 AP Fastigheter 105 5,40% 050314 3 000 2988 3183 1,3
Applied Materials 568 92 64 0,0 Autoliv 6,75% 050630 3000 3081 3240 1,3
Bea Systems 190 17 19 0,0 Electrolux 5,30% 050214 2000 2021 2126 0,8
Broadcom A 93 25 12 0,0 Sandvik 103 5,70% 070125 2000 1994 2165 0,9
Cisco Systems 2434 561 278 0,1 Stora Enso 9 EMTN 6,25% 060317 3 000 3090 3267 1,3
Computer Associates 185 28 22 0,0 Telia 210 5,50% 060315 2000 1991 2116 0,8
Corning 659 21 19 0,0 Vasakronan 214 4,40% 040510 2000 1974 2056 0,8
Dell Computer 794 190 185 0,1 Venantius 124 5,00% 030825 1000 1006 1023 0,4
EMC 786 179 42 0,0 18 146 19176 7,6
IBM 574 411 388 0,2 Kredit- och mellanhandsinstitut
Intel 2190 414 297 0,1 Landshypotek 5027 5,50% 060920 6 000 6044 6275 2,5
Intuit 85 34 35 0,0 Nordea Hypotek 5515 5,75% 050921 9 000 9259 9492 3,8
JDS Uniphase 630 21 14 0,0 Nordea Hypotek 5517 6,00% 070919 2 000 2098 2153 0,9
Micron Technology 204 47 17 0,0 SBAB 117 5,50% 031015 4000 4094 4095 1,6
Microsoft 1525 724 687 0,3 SBAB 119 5,50% 060315 10 000 10227 10792 4,3
Oracle 1391 159 131 0,1 SEB BolLan 556 6,00% 030618 2000 2023 2082 0,8
Palm 13 9 2 0,0 SEB Bolan 559 5,25% 070613 3000 3027 3169 1,3
Peoplesoft 115 26 18 0,0 Spintab 170 5,75% 050615 2000 2002 2136 0,8
Qualcomm 258 103 82 0,0 Stadshypotek 1562 3,50% 040915 9 000 8758 9026 3,6
Siebel Systems 188 28 12 0,0 Stadshypotek 1563 6,00% 050615 1 000 1001 1075 0,4
Solectron 492 20 15 0,0 48 533 50 296 20,0

Sun Microsystems 1185 62 32 0,0
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Not 3 Fondens vardepappersinnehav

Anskaff- % av
Nominellt nings-  Marknads- fondfor-
Marknadsnoterade belopp, tkr véarde tkr varde tkr mdégenhet
Stat och kommun

Statsobl 1035 6,00% 050209 7 000 7155 7683 3,1
Statsobl 1040 6,50% 080505 6000 6532 6892 2,7
Statsobl 1041 6,75% 140505 2000 2229 2417 1,0
Statsobl 1042 5,00% 040115 7 000 7039 7 430 3,0
Statsobl 1043 5,00% 090128 6000 5996 6472 2,6
Statsobl 1044 3,50% 060420 7 500 7200 7582 3,0
Statsobl 1045 5,25% 110315 6000 6017 6 501 2,6
Statsobl 1046 5,50% 121008 9 000 9311 9657 3,8
51478 54 634 21,7

Summa marknadsnoterade
rantebarande viardepapper 118 157 124 106 49,3
Summa finansiella instrument 244 483 97,2
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 7106 2,8
Fondférmégenhet 251 589 100,0
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KPA Etisk Blandfond 2 i korthet

Avkastning 2002, % -21,6
Indexutveckling 2002, % -21,0
Fondens utveckling

de senaste tre aren, % -26,8
Jamfdrelseindex utveckling

de senaste tre aren, % -26,2

Andelsvarde, se sid. 26
— Bokslutskurs 2002-12-31 120,95
— Handelskurs 2002-12-30 121,32

Fondfakta
Fondens startdatum 1999-03-01
Intradesavgift, kr 0
Uttradesavgift, kr 0
Forvaltningsavgift, % 0,4
L&gsta insattning, kr 200
Utdelning Ja, imars
Forvaltarteam Johan Cederin
Ulrika Enhérning
Claes Folkmar
Bjorn Johansson
Birgitta Redig
Veronica Yu
Hans-Olov Oberg
Bankgiro 5098-8427
Postgiro 166 95 11-6
Fondnummer i PPM 224 493

Fondinriktning

Fonden placerar i normalfallet 1/3 av
férmogenheten i rdntebarande varde-
papper, 1/3 i utlandska aktier och 1/3
i svenska aktier. Aktieplaceringarna ér
spridda pa olika lander och branscher
for att fa en god riskspridning. Réante-
delen av fonden placeras i ranteba-
rande vardepapper med léptider pa
mellan 3 och 5 ar. Malsattningen ar
att uppna en langsiktigt god avkast-
ning som overstiger fondens jamforel-
seindex. Den aktiva férvaltningen
berdr férdelningen mellan aktier och
rantebarande vardepapper, som kan
variera frén normalfallet. Den aktiva
forvaltningen berér framst tre nivaer:
andelen aktier kontra réntor, andelen
svenska kontra utlandska aktier samt
enskilda vardepappersval. Place-
ringsinriktningen ska vara sa bred att
en stor riskspridning uppnéas. Fonden
har en etisk placeringsinriktning som
verkar for manskliga rattigheter och
en battre framtid f6r ménniska och
miljo. Det innebdar bland annat att fon-
den avstar fran placeringar i tobaks-,
olje-, spel-, alkohol- och vapenprodu-
cerande bolag. Detta gor att vi for
narvarande i Sverige inte placerar i
Ericsson (vapen), investmentbolag
med stora innehav i Ericsson samt
Swedish Match (tobak). Bland inter-
nationellt stora féretag kan némnas
Motorola (vapen), Phillip Morris
(tobak) och Shell (olja).

Fondens riskniva
Lag Hog

(12 s ENNSE

A
Risk matt som volatilitet, 36 manader.

KPA Etisk Blandfond 2

Vad har hant pa fondens placeringsmarkna-
der under 2002?

Borsaret 2002 har préglats av nedrevideringar av
konjunktur- och vinstprognoser. Trots massiva rian-
tesankningar hade den amerikanska ekonomin sva-
righeter att komma igang. Utvecklingen i USA kom
att ha en stor inverkan pa borserna i virlden, dven
den svenska. Under hosten sankte darfor den ame-
rikanska centralbanken styrrantan ytterligare s att
den kom ned till 1,25 procent — vilket var den ldgsta
nivan pa 40 ar. I Europa har aterhamtningen ocksa
forsenats. Framfor allt &r det den tyska ekonomin
som stagnerat. Dessutom har situationen i Japan
fortsatt att se dyster ut. Ett av de simre borskvarta-
len i modern tid blev det tredje. Det foregicks av det
amerikanska teleoperatorsbolaget Worldcoms kon-
kurs. Under det fjarde kvartalet sinkte den euro-
peiska centralbanken ECB rantan for att stimulera
ekonomin. Under detta kvartal syntes ocksa en viss
aterhamtning men fortsatt hoga oljepriser tyngde
marknaden tillsammans med allmén varldspolitisk
osikerhet om krigsrisker och terrorhot.

Pa rantesidan kunde ett traditionellt konjunk-
turforlopp skonjas under de forsta kvartalen.
Under storre delen av det forsta halvaret steg de
langre marknadsréntorna. I borjan av det andra
halvaret syntes tecken pa en forsening av aterhamt-
ningen, varpa rantorna foll pa bred front. Under
hosten steg rantorna i takt med aterhamtningen pa
aktieborserna. Under det sista kvartalet sdnkte cen-
tralbankerna sina styrrantor pa samtliga betydelse-
fulla placeringsmarknader.

Hur har fonden utvecklats?

Fonden har under 2002 gétt ned med 21,6 procent.
Fondens jamforelseindex har under samma period
gatt ned med 21,0 procent.

Vilka viktiga forandringar har skett i fonden?
Fonden har under storre delen av aret legat svagt
overviktad i aktier. Detta har haft en negativ inver-
kan pa fondens avkastning, eftersom skillnaden
mellan rinteavkastning och aktieavkastning varit
rekordstor (cirka 40 procentenheter). Under det
andra kvartalet avyttrades de sa kallade ersdttnings-
aktierna for Ericsson, vilket hade en mycket positiv
inverkan pa fondens avkastning. Fonden 6kade
dven antalet vardepapper for att pa si sitt minska
risken. Fonden har varit 6verviktad i den svenska
delen vilket initialt var negativt. Under hosten gyn-
nades fonden dock av denna strategi, eftersom den
svenska marknaden aterhamtade sig betydligt mer
an omvirlden. Fondens utldndska del utvecklades
nagot simre dn index under perioden. Mycket av
forklaringen star att finna i tva av de branscher —
olja och kraftférsorjning — som fonden inte investe-
rar i. Under slutet av aret 6kade fonden sina inves-
teringar i nagra foretag med hallbarhetsprofil och
med spets pa miljo, teknik och socialt ansvar. Med
sikte pa en langsiktig investeringshorisont har
investeringar gjorts av bade smé och medelstora
bolag inom f6ljande omraden: — Hallbara energilds-
ningar (Gamesa, Solarworld och Opcon), Teknik

for atervinning, avfall och vattenrening (Tomra,
Cuno, Waste Connection, Seche Environnement
och Wedeco), Naturresurshushéllning (Munters
och Horizon Organic).

Vilken strategi géller for fonden framéver?
Konjunkturosédkerheten bestar. Laga rantor har
inte formatt stimulera foretagens investeringsvilja.
Aven det virldspolitiska liget skapar osikerhet i en
situation dér den globala aterhamtningen far anses
som bracklig. Fonden kommer att ha en forsiktig
inriktning mot mer tillvaxtaktier &dn cykliska, det
vill siga konjunkturkénsliga, aktier. Den japanska
ekonomin ser fortsatt svag ut medan utsikterna ar
mer positiva for 6vriga Asien. De redan laga ran-
torna forvintas besta under den forsta delen av
2003. Stigande kortrantor forvantas forst i slutet av
aret.
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Risk- och avkastningsmatt Utveckling 02-12-31 01-12-31 00-12-31 99-12-31

Fondens volatilitet, % 1) 16,2 Fondférmdégenhet, tkr 422 355 361 463 115617 22 780

Jamforelseindex volatilitet, % 1) 15,0 Antal uteldpande andelar 3491 980 2292 158 679 838 133815

Duration, ar 2 3,6 (3,3)3  Andelsvarde, kr 120,95 157,70 170,07 170,24

Duration index, ar 2 3,5(3,4)3  Utdelning, kr/andel 3,35 0,47 1,10 -

Tracking error, % 1 3,9 Totalavkastning, % -21,6 -7,0 0,4 70,26

Beta 0,9 Jamforelseindex, % -21,0 -4,7 -2,0 29,16

Genomsnittlig &rsavkastning, % 1) -14,6 Omsattningshastighet, ggr 0,4 0,7 2,2 1,6
1) beraknat pa 24 manader 4 Courtage, skatter och 6vriga kostnader i samband

Kostnader R N N , . s N

Forvaltningskostnad, % 04 2) rantebarande vardepapper i fonden med kép och forsaI{n|ng av vardepapper.

Transaktionskostnader, tkr 4) 494 ) 2001-12-31 ) ﬁz:tz%izza:\f’gﬁgzr till, tkr 345 (546)

Transaktionskostnader, % 0,2 ® beraknat fran fondstart

TKA, % 0,6

NKA, % 9 0,6

TER, % 0,5

Engéangsinsattning av 10 000 kr vid arets borjan

Totalkostnad, kr 53,44

varav forvaltningskostnad, kr 35,01

Loépande ménadssparande av 100 kr under aret

Totalkostnad, kr 3,27

varav férvaltningskostnad, kr 2,37 Utvecklingen i KPA Etisk Blandfond 2

De fem storsta aktieinnehaven (andel av fondférmégenhet, %)

%

— Fonden
— Jamforelseindex se sid 27

20
Hennes & Mauritz 3,3 /\
AstraZeneca 3,3
Nordea 2,6
TeliaSonera 2,4 10
Svenska Handelsbanken 2,0
0
Ovriga 86,4
-10 N
-20
-30
dec-99 jun-00 dec-00 jun-01 dec-01 jun-02 dec-02
Innehavsférandringar
Nykép Mkr Okat Mkr
Holmen 2,2 AstraZeneca 10,1
Munters 1,7 Nordea 8,3
Ratos 1,6 Svenska Handelsbanken 5,8
Nobel Biocare 1,4 Nokia 4,8
Commonwealth Bank of Australia 1,4 Hennes & Mauritz 4.5
Ovriga 86,3 Ovriga 84,6
Summa Nykop 94,6 Summa Okat 118,1
Avyttrat Mkr Minskat Mkr
Wal-Mart Stores 2,1 Nokia 6,9
Avestapolarit 0,9 Skanska 4,3
Lincoln National 0,9 Tele2 3,8
Sharp 0,8 Sandvik 3,6
Bank Yokohama 0,8 Woolworths 0,6
Ovriga 13,2 Ovriga 16,7
Summa Avyttrat 18,7 Summa Minskat 35,9
Netto kép Mkr Netto sélj Mkr
AstraZeneca 9,8 Nokia 2,1
Nordea 8,3 Tele2 2,0
Svenska Handelsbanken 5,8 Sandvik 1,8
Hennes & Mauritz 4,5 Wal-Mart Stores 1,6
ForeningsSparbanken 3,8 Skanska 1,5
Ovriga 156,1 Ovriga 21,2
Summa Netto kép 188,3 Summa Netto silj 30,2
Sammanfattning Mkr
Vi kopte totalt 212,7
Vi sélde totalt 54,6
Nettoférandring 158,1



18

KPA Etisk Blandfond 2

% av fond- % av fond-
Balansrédkning, tkr 2002-12-31 formoégenhet 2001-12-31 formogenhet
Tillgdngar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde (not 3) 414 580 98,2 359618 99,5
Bank och 6vriga likvida medel 7594 1,8 1874 0,5
Kortfristiga fordringar 333 0,1 94 0,0
Summa tillgangar 422 507 100,0 361 586 100,0
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 152 0,0 123 0,0
Summa skulder 152 0,0 123 0,0
Fondférmdégenhet (not 2, 3) 422 355 100,0 361 463 100,0
2002-01-01- 2001-01-01-
Resultatrdkning, tkr 2002-12-31 2001-12-31
Intékter och vardeforandring
Vardeforandring pa aktierelaterade
finansiella instrument (not 1) -126 218 =11 202
Vardeforandring pa ranterelaterade
finansiella instrument (not 1) 3842 -2 534
Ranteintakter 7 240 4914
Utdelningar 6538 3215
Valutavinster och -forluster, netto -338 1137
Summa intakter och vardeforandring -108 936 -4 470
Kostnader
Férvaltningskostnad 1726 1149
Réntekostnader - 0
Ovriga kostnader 73 513
Summa kostnader 1799 1662
Skatt - -
Arets resultat -110735 -6 132
Not 1 Specifikation av vardeférandring, tkr
2002-01-01-
Aktierelaterade finansiella instrument 2002-12-31
Realisationsvinster 3126
Realisationsforluster -10 348
Orealiserade vinster/forluster -118 996
Summa -126 218
2002-01-01-
Réanterelaterade finansiella instrument 2002-12-31
Realisationsvinster 491
Realisationsforluster -1098
Orealiserade vinster/forluster 4449
Summa 3842
Not 2 F6randring av fondférmdgenhet, tkr
2002-01-01-
2002-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 361 463
Andelsutgivning 186 084
Andelsinlésen -6 164
Arets resultat enligt resultatrakning -110 735
L&mnad utdelning -8293
Fondférmégenhet vid arets slut 422 355
Derivat
Mojligheten att handla med derivat
har inte utnyttjats av fonden.
Utdelning till andelsagarna, tkr
Att utdelas mars 2003 14727



KPA Etisk Blandfond 2 19
Not 3 Fondens vdrdepappersinnehav Not 3 Fondens viardepappersinnehav
Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal véarde tkr varde tkr mdégenhet Bérsnoterade Antal véarde tkr varde tkr mdgenhet
Sverige Australien
Dagligvaror Finans och fastighet
Axfood 6950 1010 1126 0,3 AMP 7 200 753 395 0,1
Cloetta Fazer B 3700 681 677 0,2 Brambles Industries 16 000 869 369 0,1
1692 1803 0,4 Commonwealth Bank of Australia 7 300 1310 967 0,2
Finans och fastighet National Australian Bank 8100 1318 1262 0,3
Castellum 6 900 809 842 0,2 Westpac Banking 13 300 1131 897 0,2
D. Carnegie & Co 10 450 1253 585 0,1 5380 3890 0,9
Drott B 12800 1621 1242 0,3 Informationsteknik
ForeningsSparbanken A 55196 6762 5685 1,3 Telstra 33400 1047 723 0,2
Hufvudstaden A 32750 987 884 0,2 1047 723 0,2
JM 3313 755 537 0,1 Siallanképsvaror och -tjanster
Latour B 5907 1236 830 0,2 News Corp 17 000 1246 958 0,2
Lundbergs B 7 500 1410 1463 0,3 Woolworths 11 300 605 632 0,1
Nordea 291 050 17 291 11176 2,6 1851 1590 0,4
OM 13039 1779 542 0,1 Summa Australien 8277 6202 1,5
Ratos B 13450 1567 1284 0,3
SEBA 73213 7191 5308 1,3 Belgien
Skandia 112 686 9 305 2614 0,6 Industrivaror och -tjanster
Svenska Handelsbanken A 73122 10898 8482 2,0 CMB 117 65 55 0,0
Wihlborgs 10 460 845 805 0,2 65 55 0,0
63 608 42 280 10,0 Summa Belgien 65 55 0,0
Halsovard
AstraZeneca 41833 20 690 12 801 3,0 Danmark
Capio 11250 790 776 0,2 Dagligvaror
Gambro A 37122 2426 1800 0,4 Danisco 306 103 91 0,0
Getinge B 5850 1136 1041 0,2 103 91 0,0
Karo Bio 2200 616 187 0,0 Finans och fastighet
Nobel Biocare 2800 1432 1557 0,4 Den Danske Bank 989 161 142 0,0
Perbio Science 4742 661 469 0,1 TK Development 343 52 22 0,0
Q-MED 3949 659 324 0,1 214 164 0,0
28 411 18 956 4,5 Halsovard
Industrivaror och -tjanster Novo Nordisk B 843 318 212 0,1
ABB 23 380 2443 582 0,1 318 212 0,1
Assa Abloy B 35 389 5218 3521 0,8 Industrivaror och -tjanster
Atlas Copco A 21184 4444 3601 0,9 ISS B 164 88 51 0,0
Cardo 4200 932 848 0,2 Vestas 290 116 25 0,0
Munters 8165 1693 1576 0,4 203 77 0,0
NCC B 13 800 945 731 0,2 Summa Danmark 838 543 0,1
Observer 10 250 761 349 0,1
Opcon 5357 145 134 0,0 Finland
Peab B 14 400 675 71 0,2 Informationsteknik
Proffice B 17 340 744 333 0,1 Nokia 8892 2146 1214 0,3
Sandvik 26 031 5406 5063 1,2 2146 1214 0,3
SAS 17 650 1412 872 0,2 Material
Seco Tools B 3450 937 771 0,2 UPM-Kymmene 299 112 84 0,0
Securitas B 36613 7030 3808 0,9 112 84 0,0
Skanska B 42 850 3526 2185 0,5 Telekomoperatorer
SKF B 12071 2014 2728 0,6 TeliaSonera 3231 104 103 0,0
38324 27 814 6,6 104 103 0,0
Informationsteknik Summa Finland 2362 1402 0,3
Intentia B 6700 591 17 0,0
Micronic 2900 536 119 0,0 Frankrike
Nokia 20870 5300 2880 0,7 Dagligvaror
Orc Software 2950 656 199 0,0 L'Oreal 1021 749 677 0,2
Teleca B 13 000 617 385 0,1 749 677 0,2
WM-Data B 57 984 1900 441 0,1 Finans och fastighet
9 600 4140 1,0 AXA 3086 878 361 0,1
Material BNP 1694 739 601 0,1
Billerud 8450 709 803 0,2 Société Générale 749 466 380 0,1
Hoéganas B 4 650 896 767 0,2 Unibail Holding 220 123 136 0,0
Holmen B 8700 2173 1840 0,4 2206 1479 0,4
SAPA 5150 814 824 0,2 Halsovard
SCAB 23332 6073 6 860 1,6 Sanofi-Synthelabo 1205 698 642 0,2
SSAB A 12750 1234 1313 0,3 698 642 0,2
Stora Enso R 27 187 3231 2 460 0,6 Industrivaror och -tjanster
15131 14 867 3,5 Saint-Gobain 840 331 215 0,1
Siallanképsvaror och -tjanster Schneider Electric 430 227 177 0,0
Autoliv 7342 1361 1311 0,3 Seche Environnement 1515 635 603 0,1
Clas Ohlson B 4500 766 979 0,2 1193 995 0,2
Electrolux B 37 559 5669 5164 1,2 Informationsteknik
Eniro 22268 2029 1225 0,3 Altran Technologies 141 74 6 0,0
Hennes & Mauritz B 83101 13706 13 961 3,3 Business Objects 227 81 29 0,0
Metro International B 29771 931 176 0,0 Cap Gemini 290 342 58 0,0
Trelleborg B 12 750 1338 899 0,2 Dassault Systemes 329 1568 62 0,0
25 800 23714 5,6 STMicroelectronics 1498 508 256 0,1
Telekomoperatérer 1163 410 0,1
Europolitan Vodafone 46 648 3091 1913 0,5 Material
Tele2 B 14 909 4879 3437 0,8 Air Liquide 259 342 298 0,1
TeliaSonera 302 443 15 466 9920 2,3 Lafarge 325 304 213 0,1
23 436 15 269 3,6 647 511 0,1
Summa Sverige 206 003 148 844 35,2 Siallanképsvaror och -tjanster
Pinault-Print. Redoute 220 267 141 0,0
Sodexho Alliance 344 147 69 0,0
TF1 Television Francaise 274 101 64 0,0
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Not 3 Fondens vardepappersinnehav

Not 3 Fondens vardepappersinnehav

Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal véarde tkr varde tkr mdégenhet Borsnoterade Antal véarde tkr varde tkr mdégenhet
Thomson 310 75 46 0,0 Finans och fastighet
Vivendi Universal 1931 733 272 0,1 ABN-Amro Holding 2807 550 400 0,1
1323 592 0,1 Aegon 2204 641 247 0,1
Telekomoperatdrer ING Groep 3 351 1007 495 0,1
France Telecom 1500 448 229 0,1 2198 1141 0,3
448 229 0,1 Halsovard
Summa Frankrike 8427 5535 1,3 QIAGEN 1466 215 65 0,0
215 65 0,0
Hongkong Industrivaror och -tjanster
Finans och fastighet TPG 939 193 133 0,0
Hang Seng Bank 7 000 822 649 0,2 193 133 0,0
Sun Hung Kai Properties 13 000 1156 671 0,2 Material
1979 1320 0,3 Akzo Nobel 698 316 193 0,0
Industrivaror och -tjanster 316 193 0,0
Johnson Electric Holdings 24 000 404 229 0,1 Sillanképsvaror och -tjanster
404 229 0,1 Reed Elsevier 1653 232 176 0,0
Summa Hongkong 2383 1549 0,4 Wolters Kluwer 661 158 100 0,0
390 276 0,1
Italien Telekomoperatorer
Finans och fastighet KPN 3304 187 187 0,0
Banca Intesa 105657 308 194 0,0 187 187 0,0
Capitalia 4774 121 53 0,0 Summa Nederlanderna 4 260 2634 0,6
Generali 2311 759 414 0,1
Medio Banca 1609 173 115 0,0 Norge
RAS 1460 198 155 0,0 Industrivaror och -tjanster
San Paolo - IMI 2 605 325 148 0,0 Tomra Systems 13 524 900 767 0,2
Unicredito ltaliano 9501 438 331 0,1 900 767 0,2
2 321 1410 0,3 Summa Norge 900 767 0,2
Industrivaror och -tjanster
Autostrade 3370 261 292 0,1 Schweiz
Pirelli 7193 119 58 0,0 Finans och fastighet
379 350 0,1 Credit Suisse Group 2059 892 389 0,1
Siallankdpsvaror och -tjanster Swiss Reinsurance 518 551 296 0,1
Mediaset 2372 227 157 0,0 uBS 2369 1215 1003 0,2
227 157 0,0 Zurich Financial Services 168 414 137 0,0
Telekomoperatorer 3072 1825 0,4
Telecom ltalia Mobile 12 339 619 491 0,1 Halsovard
Telecom ltalia TIT 6 346 561 420 0,1 Novartis 5578 2231 1773 0,4
1180 910 0,2 Roche Holding 1435 1160 871 0,2
Summa ltalien 4108 2828 0,7 Sereno 16 146 75 0,0
3537 2719 0,6
Japan Industrivaror och -tjanster
Dagligvaror ABB 2 656 344 66 0,0
Ajinomoto 9000 851 819 0,2 Adecco 307 153 105 0,0
Kao 4 000 795 765 0,2 497 171 0,0
1646 1584 0,4 Material
Finans och fastighet Holcim 75 174 119 0,0
Mitsubishi Tokyo Financial Group 11 690 521 0,1 174 119 0,0
Mizuho Holdings 14 315 114 0,0 Siallanképsvaror och -tjanster
Nomura Holdings 4000 720 392 0,1 Swatch Group 564 126 83 0,0
Sumitomo Mitsui Banking 200 17 6 0,0 126 83 0,0
Sumitomo Mitsui Financial Group 11 912 300 0,1 Telekomoperatorer
2654 1332 0,3 Swisscom 94 288 237 0,1
Halsovard 288 237 0,1
Takeda Chemical Ind. 2 000 1038 728 0,2 Summa Schweiz 7 694 5154 1,2
1038 728 0,2
Industrivaror och -tjanster Singapore
Japan Airlines 21 000 620 390 0,1 Finans och fastighet
Tobu Railway 32 000 881 740 0,2 DBS Group Holdings 8000 657 442 0,1
1501 1130 0,3 Haw Par 327 26 5 0,0
Informationsteknik United Overseas Bank 8 000 640 474 0,1
Canon 2000 788 656 0,2 1323 922 0,2
Kyocera 700 502 355 0,1 Industrivaror och -tjanster
Rohm 400 629 446 0,1 Singapore Airlines 9 000 694 461 0,1
Tokyo Electron 500 361 197 0,0 694 461 0,1
2280 1654 0,4 Summa Singapore 2017 1383 0,3
Material
JFE Holdings 4200 484 444 0,1 Spanien
484 444 0,1 Energi
Sallankopsvaror och -tjanster Gamesa 3750 603 535 0,1
Honda Motor 1700 679 548 0,1 603 535 0,1
Matsushita Electric Ind. 6 000 808 5156 0,1 Finans och fastighet
Nintendo 400 641 325 0,1 Banco Bilbao 707 87 59 0,0
Sony 1600 873 583 0,1 Banco Santander Central Hispano 8 466 779 506 0,1
Toyota Motor 4500 1422 1054 0,2 Vallehermoso 1127 92 102 0,0
4422 3025 0,7 958 667 0,2
Telekomoperatoérer Material
NTT 17 1084 538 0,1 Acerinox 382 138 122 0,0
1084 538 0,1 138 122 0,0
Summa Japan 15109 10 436 2,5 Sallankopsvaror och -tjanster
Inditex 710 141 146 0,0
Nederldanderna 141 146 0,0
Dagligvaror Telekomoperatérer
Numico 289 78 32 0,0 Telefonica 8737 1253 681 0,2
Unilever Certificate 1132 684 606 0,1 1253 681 0,2
763 638 0,2 Summa Spanien 3093 2152 0,5
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Not 3 Fondens vidrdepappersinnehav Not 3 Fondens viardepappersinnehav
Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal véarde tkr varde tkr mdégenhet Bérsnoterade Antal véarde tkr varde tkr mdgenhet
Storbritannien Halsovard
Dagligvaror Merck 521 162 121 0,0
Boots 1995 199 164 0,0 Schering 508 311 193 0,0
Cadbury Schweppes 5447 372 296 0,1 474 314 0,1
Reckitt Benckiser 885 146 149 0,0 Industrivaror och -tjanster
717 609 0,1 Linde 305 157 98 0,0
Finans och fastighet Lufthansa 776 118 62 0,0
3i Group 1778 217 138 0,0 Wedeco 5305 613 601 0,1
Amvescap 2000 316 112 0,0 888 761 0,2
Aviva 4 350 589 270 0,1 Informationsteknik
Barclays 12616 1042 681 0,2 Epcos 237 131 21 0,0
British Land 1328 103 84 0,0 SAP 523 673 361 0,1
Canary Wharf Group 1364 93 45 0,0 804 383 0,1
Great Portland Estates 2254 95 70 0,0 Material
Hammerson 1471 128 98 0,0 Bayer 1612 660 301 0,1
HBOS 6960 850 633 0,1 660 301 0,1
HSBC Holdings 17 516 2175 1686 0,4 Séllankopsvaror och -tjanster
Land Securities Group 1106 143 122 0,0 Adidas-Salomon 158 89 119 0,0
Legal & General 9616 230 129 0,0 Metro 510 226 106 0,0
Lloyds TSB Group 10 647 1134 660 0,2 Volkswagen 722 367 229 0,1
Prudential 4016 474 247 0,1 683 454 0,1
Royal & Sun Alliance 2207 117 37 0,0 Telekomoperatorer
Royal Bank of Scotland 5 006 1233 1043 0,2 Deutsche Telekom 4 654 758 521 0,1
8938 6 057 1,4 758 521 0,1
Hélsovard Summa Tyskland 6 838 3989 0,9
Amersham 1655 175 129 0,0
AstraZeneca 3284 1666 1017 0,2 USA
GlaxoSmithKline 11627 2958 1944 0,5 Dagligvaror
Smith & Nephew 781 47 42 0,0 Avon Products 501 282 235 0,1
4846 3132 0,7 Coca-Cola 3128 1563 1194 0,3
Industrivaror och -tjanster Conagra Foods 1463 375 319 0,1
BAA 2565 238 181 0,0 Del Monte Foods 369 37 25 0,0
Capita Group 2060 128 72 0,0 General Mills 672 356 275 0,1
Electrocomponents 1702 119 69 0,0 Gillette 1400 446 370 0,1
Exel 1026 131 99 0,0 Heinz 828 335 237 0,1
Hays 4907 139 64 0,0 Horizon Organic Holdings 4323 611 610 0,1
Rentokil Initial 5337 217 165 0,0 Kimberly-Clark 783 534 324 0,1
Wolseley 1501 157 110 0,0 Kroger 1810 4138 244 0,1
1128 759 0,2 Pepsico 1164 596 428 0,1
Informationsteknik Procter & Gamble 1664 1145 1246 0,3
ARM Holdings 2912 113 20 0,0 Sara Lee 1741 375 341 0,1
113 20 0,0 Smucker 33 9 ihl 0,0
Material Sysco 1407 416 365 0,1
BOC Group 1719 270 214 0,1 Walgreen 1714 644 436 0,1
Corus Group 11888 154 46 0,0 8135 6 661 1,6
Hanson 2903 202 112 0,0 Finans och fastighet
Rexam 1913 132 114 0,0 Aflac 1127 348 296 0,1
757 486 0,1 Allstate 1482 522 478 0,1
Siallanképsvaror och -tjanster American Express 1940 810 598 0,1
British Sky Broadcasting 2973 325 266 0,1 American Int'l Group 3077 2 407 1551 0,4
Compass Group 4 868 367 225 0,1 Bank of America 2 060 1375 1249 0,3
Dixons Group 4284 161 87 0,0 Bank of New York 1217 552 254 0,1
EMI Group 2299 119 45 0,0 Bank One 1780 663 567 0,1
Granada 7 457 141 83 0,0 Citigroup 7115 3327 2182 0,5
Great Universal Stores 2 147 215 174 0,0 Equity Office Properties Trust 1349 418 294 0,1
Kingfisher 5530 235 174 0,0 Equity Residential 1548 443 332 0,1
Marks and Spencer 5711 341 252 0,1 Fannie Mae 1399 1168 784 0,2
Music Choice Europe 10 000 229 10 0,0 Fifth Third Bank 471 325 240 0,1
Next 540 80 56 0,0 Fleet Boston Financial 1639 595 347 0,1
Pearson 1834 326 148 0,0 Hartford Financial 659 464 261 0,1
Reed Elsevier 2797 259 209 0,0 Household International 856 500 207 0,0
Reuters Group 3111 381 77 0,0 JP Morgan Chase 2859 1155 598 0,1
Six Continents 2539 283 179 0,0 Marsh & McLennan 996 584 401 0,1
Wimpey (George) 2605 105 89 0,0 MBNA 2152 558 357 0,1
WPP Group 2377 259 158 0,0 Merrill Lynch & Co 1346 803 445 0,1
3826 2233 0,5 Morgan Stanley 901 628 313 0,1
Telekomoperatorer National City 1360 402 324 0,1
BT Group 16 112 750 441 0,1 PNC Financial Services Group 628 389 229 0,1
Cable & Wireless 3320 107 21 0,0 Schwab 2684 348 254 0,1
Vodafone Group 123 857 3137 1965 0,5 State Street 737 414 250 0,1
3994 2426 0,6 Suntrust Banks 656 450 325 0,1
Summa Storbritannien 24 319 15721 3,7 Travelers Property Casualty A 307 46 39 0,0
Travelers Property Casualty B 631 92 81 0,0
Tyskland US Bank 3131 688 579 0,1
Dagligvaror Wachovia 2042 699 648 0,2
Beiersdorf 139 167 135 0,0 Washington Mutual 1608 574 484 0,1
167 135 0,0 Wells Fargo & Co 2242 1136 916 0,2
Energi 22 881 15 881 3,8
Solarworld 2708 148 136 0,0 Halsovard
148 136 0,0 Abbot Laboratories 2339 1204 815 0,2
Finans och fastighet Amgen 16835 1001 689 0,2
Allianz 369 925 306 0,1 Baxter International 1100 625 268 0,1
Deutsche Bank 1087 697 416 0,1 Bristol-Myers Squibb 2873 1314 580 0,1
Hypovereinsbank 82 30 11 0,0 Cardinal Health 872 625 450 0,1
Munchener Rickversicherung 240 604 250 0,1 Cigna 331 360 119 0,0
2 256 984 0,2 Eli Lilly & Co 1640 1303 907 0,2
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Not 3 Fondens viardepappersinnehav Not 3 Fondens vidrdepappersinnehav
Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal véarde tkr varde tkr mdégenhet Borsnoterade Antal véarde tkr varde tkr mdégenhet
HCA 998 444 361 0,1 Telekomoperatorer
Johnson & Johnson 4262 2462 1995 0,5 AT&T Wireless 4116 772 203 0,0
Medtronic 1877 886 746 0,2 Bellsouth 2833 1121 639 0,2
Merck & Co 3288 2 257 1622 0,4 Qwest Communications 3249 1080 142 0,0
Pfizer 8973 3729 2390 0,6 SBC Communications 4 864 2069 1149 0,3
Tenet Healthcare 1026 463 147 0,0 Verizon Communications 3894 18956 1315 0,3
Unitedhealth Group 653 518 475 0,1 6 937 3447 0,8
Wyeth 2024 1266 660 0,2 Summa USA 99715 63 838 15,1
18 455 12 222 2,9 Summa utlédndska aktier 190 406 124 189 29,4
Industrivaror och -tjanster Summa borsnoterade aktier 396 409 273032 64,6
Automatic Data Processing 1064 599 364 0,1
Block H & R 718 324 251 0,1 OBvriga aktier
Burlington Northern Santa Fe 1147 343 260 0,1 Sverige
Cendant 1798 372 164 0,0 Informationsteknik
Cuno 2968 900 857 0,2 Arrowhead 14 000 350 49 0,0
Deere & Co 809 393 323 0,1 350 49 0,0
FedEx 638 363 301 0,1 Storbritannien
lllinois Tool Works 567 416 320 0,1 Telekomoperatorer
Ingersoll-Rand 576 279 216 0,1 Yes Television 1100 174 0 0,0
Paychex 874 352 212 0,1 174 0 0,0
Union Pacific 567 339 296 0,1 Summa 6vriga aktier 524 49 0,0
United Parcel Service B 489 301 269 0,1 Summa aktier 396 933 273 081 64,7
Waste Connection 1835 606 617 0,1
Waste Management 1212 388 242 0,1
5977 4694 1,1 Anskaff- % av
Informationsteknik Réntebéarande vardepapper Nominellt nings-  Marknads- fondfor-
Adobe Systems 695 279 150 0,0 Marknadsnoterade belopp tkr véarde tkr varde tkr mdgenhet
Apple Computer 1070 262 134 0,0 Industri
Applied Materials 2562 591 291 0,1 AP Fastigheter 105 5,40% 050314 4 000 3951 4244 1,0
Bea Systems 1049 142 105 0,0 Autoliv 6,75% 050630 4000 4083 4320 1,0
Broadcom A 515 225 68 0,0 Electrolux 5,30% 050214 2000 2021 2126 0,5
Cisco Systems 10578 2361 1207 0,3 Sandvik 103 5,70% 070125 2000 1994 2165 0,5
Computer Associates 1161 240 137 0,0 Stora Enso 9 EMTN 6,25% 060317 3 000 3090 3267 0,8
Corning 2267 166 65 0,0 Telia 210 5,50% 060315 2000 1973 2116 0,5
Dell Computer 3784 1001 882 0,2 Vasakronan 214 4,40% 040510 2000 1954 2056 0,5
EMC 3571 1385 191 0,0 Venantius 124 5,00% 030825 1000 1006 1023 0,2
IBM 2 467 2449 1666 0,4 20072 21317 5,0
Intel 9 346 2704 1268 0,3 Kredit- och mellanhandsinstitut
Intuit 603 233 247 0,1 Landshypotek 5027
JDS Uniphase 2817 499 61 0,0 5,50% 060920 10 000 10074 10 458 2,5
Micron Technology 1019 361 86 0,0 Nordea Hypotek 5515
Microsoft 7278 4057 3279 0,8 5,75% 050921 6000 6244 6328 1,5
Oracle 7527 1371 708 0,2 Nordea Hypotek 5517
Palm 137 106 19 0,0 6,00% 070919 2000 2098 2153 0,5
Peoplesoft 655 197 104 0,0 SBAB 117 5,50% 031015 2000 2037 2048 0,5
Qualcomm 1215 639 385 0,1 SBAB 118 5,50% 081217 2000 1981 2080 0,5
Siebel Systems 853 256 55 0,0 SBAB 119 5,50% 060315 4000 4116 4317 1,0
Solectron 1944 158 60 0,0 SEB Bolan 557 5,25% 040616 3000 3069 3140 0,7
Sun Microsystems 3102 464 84 0,0 Spintab 161 7,50% 040615 8000 8713 8719 2,1
VeriSign 497 166 35 0,0 Spintab 169 5,50% 030917 1000 1009 1027 0,2
Yahoo 979 181 139 0,0 Stadshypotek 1558 5,75% 030319 1 000 1016 1048 0,2
20 494 11425 2,7 Stadshypotek 1559 5,00% 031217 7 000 6 969 7088 1,7
Material Stadshypotek 1563 6,00% 050615 1 000 1005 1075 0,3
Air Products & Chemicals 745 386 278 0,1 Stadshypotek 1566 6,00% 070919 8 000 8033 8614 2,0
Dow Chemical 1576 603 408 0,1 56 364 58 094 13,8
Nucor 348 226 125 0,0 Stat och kommun
Praxair 537 326 270 0,1 Statsobl 1035 6,00% 050209 7 000 7107 7683 1,8
Weyerhaeuser 695 444 298 0,1 Statsobl 1040 6,50% 080505 7 000 7592 8041 1,9
Vulcan Materials 679 335 222 0,1 Statsobl 1041 6,75% 140505 4000 4422 4835 11
2321 1601 0,4 Statsobl 1042 5,00% 040115 7 000 7016 7 430 1,8
Sallankoépsvaror och -tjanster Statsobl 1043 5,00% 090128 6 000 6 003 6472 1,5
AOL Time Warner 6493 2531 741 0,2 Statsobl 1044 3,50% 060420 7100 6726 7178 1,7
Clear Channel Communications 1071 578 348 0,1 Statsobl 1045 5,25% 110315 6000 5938 6 501 1,5
Comcast A Special 994 313 196 0,0 Statsobl 1046 5,50% 121008 13 000 13 5657 13948 3,3
Costco Wholesale 1060 403 259 0,1 58 360 62 088 14,7
COX Communications 959 384 237 0,1 Summa marknadsnoterade
Ebay 457 255 270 0,1 rantebdrande vardepapper 134 796 141 499 33,5
Ford Motor 3126 747 253 0,1 Summa finansiella instrument 414 580 98,2
Gannett 774 615 484 0,1
Harley-Davidson 706 395 284 0,1 Ovriga tillgéngar och skulder, netto 7775 1,8
Home Depot 3458 1554 722 0,2
Interpublic Group 882 295 108 0,0 Fondférmégenhet 422 355 100,0
Liberty Media 4904 586 382 0,1
Lowes 855 395 279 0,1
McDonalds 2237 651 313 0,1
Newell Rubbermaid 735 238 194 0,0
Nike B 548 320 212 0,1
Omnicom Group 433 374 244 0,1
Sears, Roebuck & Co 849 428 177 0,0
Starwood Hotels 893 342 185 0,0
Target 1575 569 412 0,1
Walt Disney 3297 10835 469 0,1
Whirlpool 475 363 216 0,1
Viacom B 2593 1147 921 0,2

14 515 7907 1,9
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— Bokslutskurs 2002-12-31 1 062,07
— Handelskurs 2002-12-30 1 062,10
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Fondnummer i PPM 188 664

Fondinriktning

Fonden investerar i rantebarande var-
depapper sdsom statsskuldvaxlar,
bostadscertifikat och obligationer
med kort 16ptid, utstéllda i svenska
kronor. Den genomsnittliga l6ptiden i
fonden far hogst vara ett ar. Malsatt-
ningen &r att uppna en langsiktigt god
avkastning som Overstiger fondens
jamforelseindex, med hansyn till vald
riskniva. Fonden har en etisk place-
ringsinriktning som verkar fér en
battre framtid for manniska och milj6.
Det innebar bland annat att fonden
avstar fran placeringar i obligationer
och andra vardepapper som ar
utgivna av foéretag som inte uppfyller
véra placeringskriterier. Detta gor att
vi fér narvarande inte placerar i rante-
papper utgivna av Ericsson pa grund
av vart negativa placeringskriterium
for vapenproduktion. Vi har ocksa
kriterier som omfattar manskliga rat-
tigheter.

Fondens riskniva

Lag Hog
A

Risk matt som volatilitet, 36 manader.

KPA Etisk Rantefond

Vad har hant pa fondens placerings-
marknader under 2002?

Under arets inledande manader steg marknadsrian-
torna som en foljd av de positiva konjunkturprog-
noser som kom under hdsten 2001 och under det
forsta kvartalet 2002. Samtidigt hojde Riksbanken
styrriantan for att motverka den dkade inflation
som skulle kunna bli féljden av en konjunkturfor-
battring. Kort dérefter borjade marknadsréntorna
dock att falla i takt med en allt stdrre osdkerhet om
styrkan i den vintade konjunkturuppgangen. Dess-
utom fortsatte borserna att falla, vilket ledde till
ytterligare lagre marknadsriantor. Denna trend holl
isig under det andra halviret, vilket bland annat
ledde till att manga centralbanker, d&ven den svens-
ka Riksbanken, aterigen sankte sina styrrantor.

Hur har fonden utvecklats?

Fonden har under storre delen av aret haft en lagre

ranterisk n sitt jamforelseindex. Detta har bidragit
negativt till fondens avkastning, vilken har varit 4,0
procent. Under samma period har jamforelseindex

uppgétt till 4,6 procent.

Vilka viktiga forandringar har skett i fonden?
Placeringarna har sammantaget under aret foranlett
en successiv minskning av fondens dvervikt i sa kal-
lade kreditpapper (till exempel foretagscertifikat
och foretagsobligationer) till férman for statspap-
per under aret. Anledningen till detta ar att rante-
skillnaden mellan statspapper och kreditpapper
Okar, nagot som paverkar avkastningen negativt.
Med en storre andel statspapper i portfoljen skapas
dessutom en hogre likviditet i fondens innehav,
vilket ar positivt under perioder med hog volatilitet
(det vill saga kraftiga kurssvangningar). Inlednings-
vis, under det forsta halvaret, viktade vi dock ned
andelen statspapper till forman for kreditpapper.
Vid ingangen av det tredje kvartalet 6kade fondens
féormogenhet pa grund av stort inflode. I samband
med detta 6kade vi ater andelen statspapper i
fonden.
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Vilken strategi galler for fonden framover?
En langsam konjunkturuppgang och en lag infla-
tionsniva dr nagra av de faktorer som gor att vi
bedomer att den laga rantenivan kvarstar under
forsta halvaret 2003. Trots de historiskt laga styr-
rantenivaerna kan ytterligare sdnkningar ifran de
olika centralbankerna inte uteslutas. Osdkerhet
om borsutveckling, fastighetsmarknad samt hojda
skatter dr andra faktorer som sdkert kommer att
paverka ranteutvecklingen under 2003. Detta leder
till en strategi med hogre ranterisk jamfort med
fondens jamforelseindex.
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KPA Etisk Rantefond

Risk- och avkastningsmatt Utveckling 02-12-31 01-12-31 00-12-31 99-12-31

Fondens volatilitet, % 1) 0,4 Fondférmdégenhet, tkr 252 139 107 593 86 839 115944

Jamforelseindex volatilitet, % 1) 0,3 Antal uteldpande andelar 237 405 101 491 83 027 113 388

Duration, ar 0,4 (0,4)2  Andelsvarde, kr 1062,07 1060,12 1045,91 1022,54

Duration index, ar 0,4 (0,4)2  Utdelning, kr/andel 39,43 26,89 18,12 -

Tracking error, % 1 0,1 Totalavkastning, % 4,0 4,0 41 2,34

Genomsnittlig &rsavkastning, % 1) 4,0 Jamforelseindex, % 4,6 4,3 4,3 2,74
Omséttningshastighet, ggr 3,2 1,9 2,2 0,4

Kostnader N . . . R Al

a s e .

Transaktionskostnader, tkr 6

Transaktionskostnader, % 0,0

TKA, % 0,4

NKA, % 3) 0,4

TER, % 0,4

Engéangsinsattning av 10 000 kr vid arets borjan

Totalkostnad, kr 41,26

varav forvaltningskostnad, kr 40,63

Lopande manadssparande av 100 kr under aret

Totalkostnad, kr 2,65
varav forvaltningskostnad, kr 2,61
Utvecklingen i KPA Etisk Rantefond
— Fonden
o — Jamférelseindex se sid 27
%
5
4
3
2
1
0
dec-01 jun-02 dec-02
% av fond- % av fond-
Balansrékning, tkr 2002-12-31 formogenhet 2001-12-31 formdégenhet
Tillgangar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde (not 3) 249 500 99,0 105 756 98,3
Bank och ¢vriga likvida medel 2704 1,0 1872 1,7
Kortfristiga fordringar 23 0,0 - -
Summa tillgangar 252 227 100,0 107 628 100,0
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 88 0,0 35 0,0
Summa skulder 88 0,0 35 0,0
Fondférmdégenhet (not 2, 3) 252 139 100,0 107 593 100,0
2002-01-01- 2001-01-01-
Resultatrdkning, tkr 2002-12-31 2001-12-31
Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa ranterelaterade
finansiella instrument (not 1) -128 -263
Rénteintakter 6 383 4532
Summa intédkter och vardeférandring 6 255 4 269
Kostnader
Forvaltningskostnad 561 385
Rantekostnader - 1
Ovriga kostnader 6 0
Summa kostnader 567 386
Skatt - -
Arets resultat 5688 3883
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Not 1 Specifikation av vardeférandring, tkr
2002-01-01-
Raénterelaterade finansiella instrument 2002-12-31
Realisationsvinster 76
Realisationsforluster -439
Orealiserade vinster/forluster 235
Summa -128
Not 2 Férandring av fondférmdgenhet, tkr
2002-01-01-
2002-12-31
Fondférmoégenhet vid arets borjan 107 593
Andelsutgivning 174 485
Andelsinlésen -31 594
Arets resultat enligt resultatrakning 5688
L&mnad utdelning -4 033
Fondférmégenhet vid arets slut 252 139
Derivat
Mojligheten att handla med derivat har inte utnyttjats av fonden.
Utdelning till andelsagarna, tkr
Att utdelas mars 2003 5459
Not 3 Fondens vardepappersinnehav Not 3 Fondens vardepappersinnehav
Anskaff- % av Anskaff- % av
Nominellt nings-  Marknads- fondfor- Nominellt nings-  Marknads- fondfor-
Marknadsnoterade belopp tkr varde tkr varde tkr mégenhet Marknadsnoterade belopp tkr vérde tkr véirde tkr mégenhet
Industri Stat och kommun
AP Fastigheter 107 FRN MTN Statsobl 1033 10,25% 030505 100 109 109 0,0
4,242% 030321 2000 2000 2003 0,8 Statsobl 1042 5,00% 040115 39 000 39 403 41 395 16,4
AP Fastigheter 121 FRN MTN Statsskuldvéxel 030115 22 000 21848 21973 8,7
4,455% 040607 2000 2005 2006 0,8 Statsskuldvéxel 030219 60 000 59 444 59718 23,7
Assa Abloy Cert 030219 2000 1964 1989 0,8 Statsskuldvéxel 030319 37 000 36 235 36727 14,6
Electrolux 8,70% 030417 4000 4074 4292 1,7 Statsskuldvéxel 030618 22 000 21518 21647 8,6
Specialfastigheter 101 FRN 178 557 181 568 72,0
4,05% 040615 1000 1001 1002 0,4 Summa marknadsnoterade
Telia 278 FRN 4,602% 050112 1000 986 998 0,4 rantebdrande virdepapper 245 731 249 500 99,0
Vasakronan 240 FRN 4,85% 031027 2 000 1994 2018 0,8 Summa finansiella instrument 249 500 99,0
14 025 14 309 5,7
Kredit- och mellanhandsinstitut Ovriga tillgdngar och skulder, netto 2639 1,0
Landshypotek 147 FRN
4,01% 040913 7000 7 000 7021 2,8 Fondférmégenhet 252 139 100,0
SBAB 117 5,50% 031015 20 000 20231 20477 8,1
Spintab 169 5,50% 030917 6 000 6052 6161 2,4
Stadshypotek Cert 030120 20 000 19 867 19 964 7,9
53 149 53 623 21,3
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Redovisningsprinciper

Denna arsberittelse har upprittats enligt lagen
(1990:1114) om vérdepappersfonder och Finans-
inspektionens forfattningssamling (FFFS 1997:11)
samt beaktar de rekommendationer for redovisning
av viardepappersfonder som utfiardats av Fondbola-
gens Forening. I ovrigt tillimpas bokforingslagens
bestammelser i tillimpliga delar.

Courtage

Fondernas kostnader vid kop och forséljning av
vardepapper ingar i anskaffningsvérdet respektive
realiserat resultat.

Utdelning

I utdelning ingar utdelningar pé aktierelaterade
instrument. Utdelning och kupongskatt pa ut-
landska aktier redovisas netto med beaktande av
eventuell fordran pa grund av restitution.

Vardering

Aktierelaterade vardepapper vérderas till senaste
betalkurs pa balansdagen eller, om sadan inte finns,
till balansdagens kopkurs. Om sadant varde saknas
varderas innehaven till senaste betalkurs eller, om
denna inte dr representativ, till det virde som fond-
bolaget faststiller pa objektiva grunder. Rante-
barande vardepapper varderas till balansdagens
kopkurs.

Viardepapper som saknar prisnotering fran
svensk eller utlandsk bors varderas normalt till
ursprungligt anskaffningsvarde. Detta virde
anvinds fram till dess att ett nytt marknadsvéarde
framstar som mer réttvisande. Exempel pa detta ar
extern oberoende vardering, nyemission eller efter-
foljande affarsavslut i virdepapperet genom erkdnd
marknadsaktor. Anskaffningsvardet kan dessutom
justeras pa objektiva grunder om vardet framstar
som uppenbart orimligt beroende pa bolags- eller
marknadsspecifika handelser eller férandringar.

Tillgangar och skulder i utlindsk valuta ar
omriknade efter de av WM Company faststéllda
mittkurserna per balansdagen. All procentuell
utveckling uttrycks i SEK om inget annat anges.

Valutakurser

Kurs Kurs Foérandring
Valuta 2001-12-31 2002-12-31 under aret
AUD 5,36968 4,90646 —-8,63%
CAD 6,57126 5,561544 -16,07%
CHF 631,79546 630,16562 —0,26%
DKK 125,61913 123,09703 -2,01%
EUR 9,34003 9,14374 —2,10%
GBP 15,26671 14,02754 -8,12%
HKD 1,34520 1,11732 -16,94%
JPY 8,00374 7,34246 —-8,26%
MYR 2,76045 2,29297 -16,93%
NOK 116,95116 125,77297 7,54%
SGD 5,68086 5,02352 -11,57%
THB 0,23716 0,20216 -14,76%

usD 10,48970 8,71330 -16,93%

I tabellerna ar vissa siffror avrundade till nér-
maste tusental respektive tiondel. Detta medfor att
summering av siffror kan ge ett resultat som avviker
fran den angivna summan.

Tracking error

For var och en av KPAs fonder har ett jaimforelse-
index (se sid 27) valts som speglar den placeringsin-
riktning som fonden har. Jamforelseindex anvands
for att pa ett rattvist satt kunna utvérdera forvalt-
ningen, bland annat med hjélp av mattet Tracking
error. Tracking error méter forandringen i fondens
avkastning i relation till jaimforelseindex. Med
andra ord ar det ett matt pa hur stor risk fonden tar
i forhallande till sitt jamforelseindex. Tracking
error uttrycks i procentenheter; ett 1agt viarde inne-
bér att fonden foljer jamforelseindex val.

Tracking error kan berdknas pa olika sétt. Dels
kan det berdknas for att bedoma hur vil fonden
kommer att folja jamforelseindex i framtiden
genom att uppskatta vardet, dels kan det beraknas
for att studera hur vil fonden har foljt jamforelse-
index historiskt under en tidsperiod.

I denna arsberittelse redovisas hur fonderna har
foljt jaimforelseindex under aret. Vardena beriaknas
som standardavvikelsen av differensen mellan
avkastningen i respektive fond och jamforelseindex
under 24 manader omriknat pa arsbasis.

Begransningen med mattet ar att det endast
redovisar hur fonderna har f6ljt respektive jamfo-
relseindex historiskt. Det gar darfor inte att med
bestaimdhet sdga att fonderna kommer att avvika
fran jamforelseindex lika mycket i framtiden som
Tracking error-mattet visar.

Andelsvérde

I arsberittelsen redovisar vi tva viarden — boksluts-
kurs och handelskurs. Skalet till detta ar att ars-
berittelsens redovisning bygger pa bokslutskursen.
Handelskursen anvinds som underlag till andels-
dgarnas erhallna personliga arsbesked, enligt RSV:s
anvisningar.
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Jamforelseindex

De index som anvénts i tabeller och texter &r omréknade till svenska kronor och inklusive utdelning.

MSCI ar en férkortning for Morgan Stanley Capital International.
KPA Etisk Aktiefond Komposit sammansatt av:

50 % SIXPRX, SIX Portfolio Return Index

50 % MSCI World Free Net Dividend excluding Sweden
KPA Etisk Blandfond 1 Komposit sammansatt av:

35 % SIXPRX, SIX Portfolio Return Index

10 % MSCI World Free Net Dividend excluding Sweden
55 % OMRX Bond

KPA Etisk Blandfond 2 Komposit sammansatt av:

33 % SIXPRX, SIX Portfolio Return Index

33 % MSCI World Free Net Dividend excluding Sweden

34 % OMRX Bond

KPA Etisk Réntefond OMRX T-bill

Agarpolicy

KPA —iegenskap av storre aktiedgare — ska genom
sina placeringar aktivt paverka foretag, dér det
bedoms relevant och framgéngsrikt. Agarstyrning
ska ske i enlighet med KPAs vision samt de etiska
regler som tillimpas inom KPA och syfta till att 6ka
mervirdet for KPAs kunder.

For alla innehav — svenska och utldndska — giller
foljande riktlinjer:

KPA kan utova sin dgarroll via bolagsstimman,
genom direkta kontakter med bolagsledningar och
styrelser, genom att ingd i nomineringskommittéer
samt genom att samverka med andra dgare.

KPA ska inte inneha styrelseplats i foretag dar
KPA idr representerat som dgare. Avsteg fran denna
regel kan tillatas endast om speciella skal foreligger.

For innehaven giller OECD-principerna for
égarstyrningl). Dessa omfattar foljande fem omra-
den:

» Aktiedgarnas rattigheter (The rights of share-
holders)

» Lika behandling av aktiedgare (The equitable
treatment of shareholders)

 Intressenternas betydelse for dgarstyrning (The
role of stakeholders in corporate governance)

+ Oppenhet och genomlysning (Disclosure and
transparency)

 Styrelsens ansvar (The responsibility of the
board)

For de svenska innehaven — aktiebolag noterade vid

Stockholmsborsen — géller dessutom foljande rikt-

linjer:

1. Bolagsstamman

Kallelse till bolagsstadmma

KPA anser att:

Forslag angéende drenden som inte dr normalt fore-
kommande ska klargoras noggrant.

Aktiedgarens rostratt

KPAs uppfattning dr att med varje aktie i bolaget
ska folja en rost. Vid forandring till ett och samma
aktieslag ar det viktigt att Aganderitten respekteras.

2. Bolagets styrelse
Styrelsens sammanséttning
KPA anser att:
Antalet styrelseledamoter bor anpassas efter
omstindigheterna i det enskilda bolaget, men nor-
malt inte vara fler &n tio. Nagra tjdnstemén i bola-
get utover vd bor inte ingd i styrelsen.
Styrelsesammansittningen ska vara utformad
sa att den bestar av kompetenta personer med en
lamplig fordelning avseende erfarenheter, alder och
kon. Vid rekrytering av styrelseledaméter bor per-
soner sOkas dven utanfor naringslivet. KPA kom-
mer aktivt att arbeta for en breddning av kompeten-
sen i svenska marknadsnoterade bolags styrelser.
En ledamot bor avldsas vid 70 ars alder. Varje leda-
mot ska ansla tid for sysslan och vara ombud for
alla aktiedgare.
Ledamot i styrelsen bor inte ha varit anstalld pa
en ledande befattning inom bolaget under de
senaste aren.

Styrelsens arbetsséatt

KPA anser att:

Styrelsens ordférande bor ha en fortldpande kon-
takt med savil styrelseledamoterna som foretags-
ledningen.

Kommittéer och deras uppdrag

I alla marknadsnoterade bolag bor en nominerings-,

revisions- samt ersittningskommitté inréttas.
Kommittéernas sammanséttning och arbete ska

redovisas vid bolagsstimman.
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Nomineringskommitté ( Nomination Committee)
Kommittén utses av bolagsstimman. Bolagets dgar-
sammansittning bor speglas i kommitténs samman-
sdttning. Kommitténs syfte ar att verka for att sty-
relsen ar andamalsenligt sammansatt. Kommittén
ska hantera nomineringar till styrelse och revisor
samt arvodesfragor for styrelsen. Styrelsens ersitt-
ning ska redovisas vid bolagsstimman.

Ersdttningskommitté ( Compensation/remuneration
Committee)

Kommittén utses av styrelsen. Kommitténs syfte ar
verka for att ersattningsfragorna, som till exempel
optionsprogram och andra incitamentsprogram,
har en andamalsenlig form samt att det finns en
verifierbar koppling mellan aktiedgarnas nytta och
incitamentsprogrammens omfattning och storlek.
Den ska hantera avtal och ersidttningsfragor for
styrelse, ledning och 6vriga anstillda. I de fall in-
citamentsprogram ér av vasentlig omfattning ska
dessa faststdllas vid bolagsstimman.

Revisionskommitté ( Audit Committee)

Kommittén utses av styrelsen. Kommitténs syfte ar
att verka for att god kontroll av bolagets verksam-
het upprétthalls. Den ska dven forbereda forslag till
val av revisorer samt bereda underlag for upphand-
ling av revisionstjanst. Den ska 16pande under aret
ha kontakt med revisorer, externrevisorer savil som
internrevisorer, for att diskutera revisionsarbetets
inriktning och resultat.

3. Erséttning till ledningen

KPA anser att:

Ersittningskommitté ska ta fram beslutsunderlag
angdende erséttning till vd och 6vriga ledande
befattningshavare.

Information om ersittningsprinciper och 16ne-
villkor ska lamnas i arsredovisning.

Avgangsvederlag till vd ska normalt begrinsas
till maximalt tva arsloner.

4. Incitamentsprogram

KPA kan vara positivt till incitamentsprogram for-
utsatt att de bygger pa marknadsmaéssiga villkor
och att tilldelningen &r befogad.

KPA anser att:
Vid riktade emissioner till personalen bor utspad-
ningseffekten for incitamentsprogram allt som allt
inte ha storre omfattning dn fem procent.
Tilldelning bor enbart ske till aktivt arbetande i
vederborande bolag och inte till styrelseledamaoter.
Aktiedgarna bor noga informeras om incita-
mentsprogram i kallelse till bolagsstimma och i
arsredovisning.

5. Miljo- och etikfragor

KPA ska, genom sina placeringar, aktivt paverka
foretag dar det bedoms relevant och framgéangsrikt.
Agarstyrning ska ske i enlighet med KPAs vision
samt de etiska regler som tillimpas inom koncernen
och syfta till att ka mervardet for KPAs kunder.

KPA anser att:
Bolagets styrelse har ett ansvar for att se till att
bolaget arbetar med miljo- och etikfragor.

Bolaget bor utarbeta grundldggande handlings-
program for dessa fragor och ansluter sig till FN:s
Global Compact.

Bolaget bor tillimpa OECD:s riktlinjer f6r mul-
tinationella f('jretag2 i det fall verksambhet finns i
flera ldnder.

v OECD Principles of Corporate Governance SG/CG (99)5 Organisation for Economic Co-operation and Development; Directorate for Financial,

Fiscal, and Enterprise, Affairs.
2)

The OECD declaration and decision on international Investments and multinational enterprises: DAFFE/IME(2000)20, Organisation for

Economic Co-operation and Development; Directorate for Financial, Fiscal, and Enterprise, Affairs committee on international investments and

multinational enterprises.

Forandringar i organisationen

Johan Cederin eftertradde Peder Hasslev som chef
for fondforvaltningen den 30 juni 2002, da Peder
Hasslev lamnade organisationen.

Johan Cederin tog dven fran den 1 januari 2002 over
som ansvarig forvaltare for KPA Etisk Aktiefond,
KPA Etisk Blandfond 1 samt KPA Etisk Bland-
fond 2.



SPARA I KPAs ETISKA FONDER

Med den hir blanketten kan du bérja manadsspara i KPAs fonder eller gora en engdngsinsittning via Autogiro.
Har du fragor? Kontakta girna vir Kundservice pd 020-650 500 eller kundservice @kpa.se

Kunduppgifter Personnummer/Organisationsnummer
Fornamn Efternamn
Adress Postnummer Ort
Telefon dagtid E-postadress (inget krav)
100%
. Svenska aktier
Ja, jag vill borja mdnadsspara minst 200 kr per vald fond. I Utiandska aktier
M Rantebarande
KPA ETISK AKTIEFOND KPA ETISK BLANDFOND 1 vardepapper
kr/méan kr/méan
Diagrammet vi_sar
KPA ETISK RANTEFOND  KPA ETISK BLANDFOND 2 e "

>
. . S
kr/man kr/man &
F
R

Beloppet dras den 28:e varje manad frdn detta bankkonto.

Bank Clearingnummer Kontonummer

Ja, jag vill gora en engdngsinsdttning via Autogiro pa sammanlagt minst 2 000 kr. (Mindre belopp sitts in via

postgiro.) Jag vill fora 6ver nedanstdende belopp till den fond jag skrivit beloppet under.

KPA ETISK AKTIEFOND KPA ETISK BLANDFOND 1 KPA ETISK BLANDFOND 2 KPA ETISK RANTEFOND

kr kr kr kr

OBS! Beloppet dras om ca 14 dagar frin detta bankkonto.

Bank Clearingnummer Kontonummer

OBS! Om bankkontot tillhér annan person dn fondspararen, (giller bide vid manadssparande och/eller engangs-
insdttning) ange bankkontohavarens personnummer:

Personnummer

VIKTIGT!
Underskrift

Jag/Vi har tagit del av reglerna for Autogiro™ och ger KPA Fonder fullmakt att utféra ovanstdende uppdrag:
Fondspararens namnteckning (i fsSrekommande fall formyndarens underskrift). Om kontot innehas av tva personer, krivs bigges underskrift.

Kontohavare 1 Kontohavare 2

Ort och datum

*Regler for Autogiro hittar du under utviket.



MEDGIVANDE TILL AUTOGIRO

Jag medger att uttag fir goras frin angivet bankkonto
pa begiran av angiven betalningsmottagare f6r over-
foring till denne via bankernas automatiska betalnings-
tjinst, Autogiro. Banken idr inte skyldig att prova
behorigheten av eller meddela mig i f6rvig om begirda
uttag. Meddelande om gjorda uttag far jag pa konto-
utdrag fran banken. Medgivandet kan pd min begiran
overflyttas till annat konto i banken eller till konto i
annan bank.

Jag ska senast bankdagen fore forfallodagen ha till-
rickligt med pengar pa kontot f6r mina betalningar. Jag
medger att uttaget fir belasta mitt konto i banken
enligt bankens regler.

Uttag frin mitt konto fir ske péd forfallodagen eller
inom en vecka direfter om jag i god tid innan forfallo-
dagen fitt meddelande om belopp, forfallodag och
betalningssitt, eller om jag godkint uttaget i samband
med kop eller bestidllning av vara eller tjdnst.

Vik ihop pé mitten, tejpa och skicka. KPA betalar portot.

Jag accepterar att banken ska godkinna att mitt konto
far anvindas for Autogiro samt att banken och betal-
ningsmottagaren har rdtt att i vissa fall avbryta min
anslutning till Autogirot.

Bangirocentralen BGC AB har i uppdrag att skota
Autogirorutinen for bankens rikning. Jag medger
dirfor att uppgifter ur bankens register om kontots
nummer och adress far sambearbetas med Bankgiro-
centralens uppgifter till ett register.

Mitt medgivande giller tills vidare. Medgivandet
upphor fem dagar efter det att jag skriftligen dterkallat
det hos betalningsmottagaren eller banken. Jag kan
ocksa stoppa ett eller flera uttag genom atc kontakta
betalningsmottagaren eller banken senast tvd bank-
dagar fore forfallodagen.

KPA
BETALAR
PORTOT

KPA
L=

Affirsstdd Fond/Folksam/S9

Svarspost
Kundnummer 122 218 200

110 00 Stockholm
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