~ KPA Fonder
Arsberattelse 2003






Innehéllsférteckning

KPA Etisk Aktiefond
KPA Etisk Blandfond 1
KPA Etisk Blandfond 2
KPA Etisk Rantefond

Forklaring av risksymbol och nagra riskmatt
Redovisningsprinciper

Valutakurser

KPAs etiska placeringskriterier
Jamforelseindex

Forandringar i organisationen

Agarpolicy

16
23

26
27
27
28
30
30
31



KPA Etisk Aktiefond i korthet

Avkastning 2003, % 15,9
Indexutveckling 2003, % 21,5
Fondens utveckling

sedan start, % 33,1
Jamforelseindex utveckling

sedan start, % -0,3

Andelsvarde
- Bokslutskurs 2003-12-31 127,63
— Handelskurs 2003-12-30 128,02

Fondfakta

Fondens startdatum 1999-03-01
Intradesavgift, kr 0
Uttradesavgift, kr 0
Forvaltningsavgift, % 0,4
Lagsta insattning, kr 200
Utdelning Ja, ijuni

Johan Cederin
Ulrika Enhérning
Claes Folkmar
Elisabet Nathhorst
Hans-Olov Oberg

Forvaltarteam

Bankgiro 5098-8443
Postgiro 166 95 09-0
Fondnummer i PPM 296 152

Fondinriktning

Fonden placerar i svenska och
utlandska aktier. Aktieplaceringarna
ska i normalfallet vdga jamnt mellan
Sverige och 6vriga vérlden. Aktiepla-
ceringarna &r spridda pa olika lander
och branscher for att fa en god risk-
spridning. Malsattningen ar att uppna
en langsiktigt god avkastning som
Overstiger fondens jamforelseindex.
Placeringsstrategin innebar en aktiv
forvaltning betraffande saval fordel-
ningen mellan Sverige och 6vriga
varlden som valet av regioner, bran-
scher och enskilda vardepapper. Pla-
ceringsinriktningen ska vara sa bred
att en stor riskspridning uppnas. Fon-
den har en etisk placeringsinriktning
som verkar for manskliga rattigheter
och en battre framtid fér manniska
och milj6. Det innebar bland annat
att fonden avstar fran placeringar i
tobaks-, uran-, olje-, spel-, alkohol-
och vapenproducerande bolag.
Detta gor att fonden fér narvarande

i Sverige inte placerar i Ericsson
(vapen), investmentbolag med stora
innehav i Ericsson samt Swedish
Match (tobak). Bland internationellt
stora féretag kan némnas Motorola
(vapen), Phillip Morris (tobak) och
Shell (olja). Fonden har ockséa positiva
och stodjande kriterier som omfattar
manskliga rattigheter och miljo.

Fondens riskniva
Lag Hog
1 2 3 4 5

Risk matt som volatilitet, 36 manader.

KPA Etisk Aktiefond

Vad har hént pa fondens placeringsmarknader
under 2003?

Borséret 2003 praglades framfor allt av oron kring
konflikten i Irak, den smittsamma lungsjukdomen
Sars — och av den Overraskande starka amerikanska
konjunkturaterhdmtningen. Aret inleddes med
sjunkande kurser pa i stort sett alla aktiemark-
nader. Liksom vid Kuwaitkrisen drygt tio ar tidi-
gare steg sedan varldens borser kraftigt vid krigs-
utbrottet. Under den senare delen av varen paver-
kades framfor allt de asiatiska marknaderna nega-
tivt av Sars-epidemin. I slutet av april nddde den
japanska borsen sin lagsta niva pa 20 ar. I mitten
av sommaren borjade allt fler tecken visa pa en for-
battring av konjunkturen i USA, nagot som ledde
till ytterligare borsuppgangar. De storsta uppgang-
arna stod IT-bolagen for, varvid de senaste arens
stora forlorare kom att bli arets vinnare. I lokala
valutor steg de flesta storre borser i storleksord-
ningen 15-30 procent under aret. Utvecklingen pa
valutamarknaderna paverkade dock avkastningen
negativt. Den amerikanska dollarn hade ett av sina
svagaste ar pa lange. Mot den svenska kronan tap-
pade dollarn cirka 17 procent i varde. Dollarfor-
svagningen paverkade totalavkastningen i alla
lander eller regioner med dollaranknytning. Den
svenska borsen var en av de bésta under éaret. Det
var framfor allt IT och mindre bolag som bidrog
till uppgangen.

Hur har fonden utvecklats?

KPA Etisk Aktiefond har under 2003 gétt upp med
15,9 procent. Fondens jamforelseindex gick under
samma tid upp med 21,5 procent.

Vilka viktiga férandringar har skett i fonden?
Fonden har under aret varit svagt overviktad pa
den svenska marknaden. Detta har varit positivt
for fondens utveckling, eftersom den svenska mark-
naden utvecklades betydligt béttre dn de utldndska.
Den negativa dollarutvecklingen var delvis orsaken
till den samre utlindska avkastningen. Fonden
Okade under aret sina investeringar inom branschen
Liakemedel. Det ar en bransch som har en hogre
tillvaxt 4n manga andra branscher, samtidigt som
den vérderas i linje med marknaden. Under aret har
fonden bland annat investerat i sa kallade spjut-
spetsbolag, det vill sdga foretag som ligger langt
fram nar det géller teknik inom miljoomradet.

Bland spjutspetsbolagen kommer bland annat
Opcon (branslecellsmotorer) att fran och med
januari 2004 ga in ett tvaarigt europeiskt pro-
jekt.Totalt utrustas 33 kollektivtrafikbussar i

tio europeiska storre stiader, bland andra Madrid,
Hamburg, London och Stockholm. P& Stockholms
gator har vi saledes tre bussar som inte sldpper ut
avgaser utan endast vatten. Aven Solarworld (sol-
cellsteknik) har fatt ett genombrott i och med att
tva hollandska byggbolag bygger bostadshus upp-
viarmda med den nya solcellstekniken. Under aret
har bade Wedeco (vattenrening) och Horizon
Organic (organiska mjolkprodukter) blivit upp-
kopta. Countermine Technologies ar ett nytt inne-
hav bland spjutspetsbolagen. Bolaget ar ett av de
ledande inom minrdjning, vilket dr hogaktuellt bade
i Sverige, for aterstillande av nedlagda skjutfalt till
civil anviandning, och pa Balkan infor ateruppbygg-
naden av omradets infrastruktur.

Vilken strategi géller for fonden framéver?
Marknadsléaget ser betydligt ljusare ut i dag én for
ett ar sedan. Den amerikanska konjunkturen tycks
stiarkas allt mer och det finns forhoppningar om att
motsvarande utveckling ska ske i Europa. Kurserna
pa de flesta borser har stigit betydligt. For att bor-
serna ska kunna stiga ytterligare kravs dock att de
positiva konjunktursiffrorna borjar synas ocksa i
foretagens resultatrakningar. Den svaga dollarn
kan komma att paverka framfor allt exportfore-
tagen negativt.

Innehav som har sélts av under &ret pa grund
av KPAs etiska kriterier

Land Bolag Bransch
England Intercontinental Hotels Spel
England British Sky Broadcasting Spel
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Risk- och avkastningsmatt Utveckling 03-12-30 02-12-31 01-12-31 00-12-31 99-12-31
Fondens volatilitet, % 1 20,4 Fondférmogenhet, tkr 1027 290 628 597 647 750 240 674 36 307
Jamforelseindex volatilitet, % 1) 22,5 Antal utelépande andelar 8049 025 5571 956 3847 745 1296 495 189 628
Tracking Error, % 1 3,1 Andelsvarde, kr 127,63 112,81 168,35 185,63 191,46
Beta 0,9 Utdelning, kr/andel 2,85 2,27 - 0,31 -
Genomsnittlig arsavkastning, % 1) 11,1 Totalavkastning, % 15,9 -31,9 -9,3 -2,9 91,54
Jamforelseindex, % 21,5 -33,8 -9,2 -7,2 47,2 4
Kostnader Omséattningshastighet, ggr 0,1 0,3 0,5 2,0 1,79
Forvaltningskostnad, % 0,4 ) A A ) L
Transaktionskostnader, tkr 2 590 | Berdknadpa 24 manader . 9 Inga kbp-/saljavgifter
Transaktionskostnader, % 0.2 ) Courtage, skatter och 6vriga kostnader i samband 4 Beraknad fran fondstart
TKA, % 0.6 med kop och forséljning av vardepapper. 5 Omraknad till arstakt
TER, % 0.6 Courtage har uppgatt till tkr 422 (771).
TER Netto, % 3 0,6

Schablonberdknad férvaltningskostnad fér sparande

Engéangsinsattning pa 10 000 kr vid arets borjan

Forvaltningskostnad, kr

40,48

Lopande manadssparande pa 100 kr under aret

Forvaltningskostnad, kr 2,81
Utvecklingen i KPA Etisk Aktiefond
— Fonden
— Jamforelseindex se sid 30
De fem stdrsta innehaven (andel av fondférmdgenheten, %) 15"/5
TeliaSonera 5,0
Nordea 4,5
AstraZeneca 4,3 120 —
Hennes & Mauritz 4,0 / \\
90
Svenska Handelsbanken 3,0 / \/’\
60
Ovriga 79,2 //\/_\/\_\/\
VAN
. N AVANI=
0 W
-30
mars-99 dec-99 dec-00 dec-02 dec-03
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% av fond- % av fond-

Balansrékning, tkr 2003-12-31 formoégenhet 2002-12-31 formodgenhet
Tillgangar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde (not 3) 1006 576 98,0 620 384 98,7
Bank och 6vriga likvida medel 20 294 2,0 7 662 1,2
Kortfristiga fordringar 787 0,0 781 0,1
Summa tillgdngar 1027 657 100,0 628 827 100,0
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 367 0,0 230 0,0
Summa skulder 367 0,0 230 0,0
Fondférmégenhet (not 2, 3) 1027 290 100,0 628 597 100,0

2003-01-01- 2002-01-01-
Resultatrékning, tkr 2003-12-31 2002-12-31
Intékter och vardeforandring
Vardeférandring pa aktierelaterade
finansiella instrument (not 1) 129 636 -305 445
Ranteintékter 341 478
Utdelningar 21514 15 461
Valutakursvinster och -forluster, netto -869 -537
Summa intéakter och vardeférandring 150 622 -290 043
Kostnader
Férvaltningskostnad 3499 2874
Rantekostnader - 0
Ovriga kostnader 122 109
Summa kostnader 3621 2983
Skatt - -
Arets resultat 147 001 -293 026

Not 1 Specifikation av vardeférandring, tkr

2003-01-01-
Aktierelaterade finansiella instrument 2003-12-31
Realisationsvinster 3915
Realisationsforluster -16 811
Orealiserade vinster/forluster 142 532
Summa 129 636
Not 2 Foérandring av fondféormdgenhet, tkr
2003-01-01-
2003-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 628 597
Andelsutgivning 294772
Andelsinlésen -20 799
Arets resultat enligt resultatrékning 147 001
Lé&mnad utdelning —22 281
Fondférmdgenhet vid rets slut 1027 290

Derivat

Mojligheten att handla med derivat har inte utnyttjats av fonden.

Utdelning till andelsdgarna, tkr

Att utdelas juni 2004 26 792
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Not 3 Fondens virdepappersinnehav Not 3 Fondens vidrdepappersinnehav
Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal varde tkr varde tkr mdgenhet Borsnoterade Antal varde tkr varde tkr mdgenhet
Sverige Australien
Aktieindexinstrument Dagligvaror
Xact OMX 147 600 8 005 9 446 0,9 Coles Myer 14 300 474 586 0,1
8 005 9 446 0,9 Woolworths 10 100 436 646 0,1
Dagligvaror 909 1232 0,1
Axfood 17 896 2654 2980 0,3 Finans och fastighet
Cloetta Fazer B 10 042 1838 1702 0,2 AMP 9400 894 255 0,0
4493 4682 0,5 ANZ Banking Group 10900 1029 1045 0,1
Finans och fastighet Commonwealth Bank of Australia 8600 1548 1373 0,1
Castellum 16 750 1954 2848 0,3 General Property Trust 33 400 511 541 0,1
D. Carnegie & Co 31856 1831 2262 0,2 HHG 9400 40 49 0,0
Drott B 30 841 3475 4210 0,4 Macquarie Bank 3500 470 675 0,1
ForeningsSparbanken A 1583 675 18159 21745 2,1 National Australian Bank 10 500 1731 1705 0,2
Hufvudstaden A 77 554 2255 2691 0,3 Suncorp-Metway 7 900 460 531 0,1
JM 11113 2080 1178 0,1 Westfield Holdings 6 500 474 492 0,0
Latour B 16 264 2944 2066 0,2 Westfield Trust 31000 549 598 0,1
Lundbergs B 21096 3947 4905 0,5 Westpac Banking 12 600 848 1092 0,1
Nordea 862 294 46 760 46 564 4,5 8552 8357 0,8
OM HEX 49235 4721 4407 0,4 Material
Ratos B 27 581 3179 3117 0,3 Amcor 11700 508 524 0,1
SEBA 204 010 19227 21625 2,1 CSR 15 000 132 150 0,0
Skandia 332972 23145 8724 0,8 Rinker 15 000 401 533 0,1
Svenska Handelsbanken A 206 571 29814 30 366 3,0 1041 1207 0,1
Wihlborgs 24 981 1914 2311 0,2 Siallanképsvaror och -tjanster
165 407 159 016 15,5 News Corp 22200 1673 1443 0,1
Halsovard 1673 1443 0,1
AstraZeneca 116 581 52 343 40 862 4,0 Telekomoperatérer
Capio 29 624 1965 1718 0,2 Telstra 25 000 799 653 0,1
Elekta B 14 694 1100 1984 0,2 799 653 0,1
Elekta Inlosenaktie 918 0 123 0,0 Summa Australien 12974 12 892 1,3
Gambro A 109 867 6481 6 537 0,6
Getinge B 65 220 3035 4500 0,4 Belgien
Q-Med 12522 1201 2135 0,2 Industrivaror och -tjanster
Sectra B 32 603 1353 1875 0,2 CMB 566 145 329 0,0
67 479 59 733 5,8 Exmar 566 151 173 0,0
Industrivaror och -tjanster 296 502 0,0
ABB 95 376 6 264 3443 0,3 Summa Belgien 296 502 0,0
Alfa Laval 33013 2446 3615 0,4
Altima 3622 0 254 0,0 Danmark
Assa Abloy B 107 904 13931 9226 0,9 Dagligvaror
Atlas Copco A 60519 12249 15584 1,5 Danisco 1074 343 344 0,0
Cardo 10333 2221 2061 0,2 343 344 0,0
Countermine Technologies 240 000 456 960 0,1 Finans och fastighet
Hexagon B 9154 1278 1794 0,2 Den Danske Bank 4 644 709 784 0,1
Intrum Justitia 48 322 1969 1836 0,2 TK Development 3039 197 64 0,0
Munters 18 558 3804 3229 0,3 905 848 0,1
NCC B 36 224 2319 2010 0,2 Halsovard
Observer 46 330 2211 1589 0,2 Novo Nordisk B 2122 768 622 0,1
Opcon 13393 361 242 0,0 768 622 0,1
Peab B 32 420 1506 1414 0,1 Industrivaror och -tjanster
Sandvik 74 410 15183 18 454 1,8 ISSB 774 304 275 0,0
SAS 57 887 3856 3936 0,4 Vestas 1344 319 157 0,0
Seco Tools B 9406 2431 2587 0,3 623 432 0,0
Securitas B 107 826 17 864 10 459 1,0 Summa Danmark 2639 2246 0,2
Skanska B 128 688 9059 8172 0,8
SKF B 31697 5531 8812 0,9 Europa
104 939 99 677 9,7 Aktieindexinstrument
Informationsteknik street TRACKS MSCI
Axis 91 116 1393 1549 0,2 Europe Healthcare 19750 7029 7742 0,8
Nokia 55276 12644 6 882 0,7 7 029 7742 0,8
TietoEnator 9262 992 1839 0,2 Summa Europa 7 029 7742 0,8
WM-Data B 203 533 5014 3155 0,3
20 045 13424 1,3 Finland
Material Informationsteknik
Billerud 21970 2013 2384 0,2 Nokia 22712 5022 2816 0,3
Hoéganas B 12678 2278 1952 0,2 5022 2816 0,3
Holmen B 23733 5657 6 064 0,6 Material
SAPA 12397 1964 2188 0,2 UPM-Kymmene 6 550 845 902 0,1
SCAB 66 085 17 227 19 429 1,9 845 902 0,1
SSABA 33476 3264 4 302 0,4 Telekomoperatorer
Stora Enso R 70 035 7785 6758 0,7 TeliaSonera 8 133 255 306 0,0
40 188 43 077 4,2 255 306 0,0
Siallanképsvaror och -tjanster Summa Finland 6122 4024 0,4
Autoliv 20 494 3722 5595 0,5
Clas Ohlson B 15 864 2543 2998 0,3 Frankrike
Electrolux B 99 375 14 642 15701 1,5 Dagligvaror
Eniro 65 348 5457 4509 0,4 L'Oreal 2570 1823 1516 0,1
Hennes & Mauritz B 241 109 40 544 41 230 4,0 1823 1516 0,1
Trelleborg B 34 608 3318 4 049 0,4 Finans och fastighet
70225 74 082 7,2 AXA 7767 1970 1196 0,1
Telekomoperatorer BNP 4264 1828 1932 0,2
Tele2 B 43483 14 086 16 697 1,6 Société Générale 1885 1126 1198 0,1
TeliaSonera 1353 856 56 467 50 905 5,0 Unibail 937 510 632 0,1
70 553 67 602 6,6 5434 4958 0,5
Summa Sverige 551 333 530 740 51,7
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Not 3 Fondens vardepappersinnehav

Not 3 Fondens vardepappersinnehav

Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal varde tkr varde tkr mdgenhet Borsnoterade Antal vérde tkr véirde tkr mdgenhet
Halsovard Industrivaror och -tjanster
Sanofi-Synthelabo 3033 1731 1643 0,2 Asahi Glass 7 000 494 414 0,0
1731 1643 0,2 Dai Nippon Printing 4000 490 404 0,0
Industrivaror och -tjanster East Japan Railway 12 657 407 0,0
Saint-Gobain 2115 812 745 0,1 Kaneka 7 000 334 376 0,0
Schneider Electric 1170 587 551 0,1 Keihin Elec. Express Railway 12 000 476 507 0,0
Seche Environnement 3788 1587 744 0,1 Kinki Nippon Railway 24 000 730 519 0,1
2985 2040 0,2 Kubota 15000 368 445 0,0
Informationsteknik Nippon Yusen K.K. 11000 340 358 0,0
Altran Technologies 342 181 32 0,0 Secom 1 500 607 403 0,0
Business Objects 766 219 192 0,0 SMC 500 566 448 0,0
Cap Gemini 601 711 192 0,0 Tobu Railway 16 000 440 411 0,0
Dassault Systemes 828 358 272 0,0 5503 4692 0,5
STMicroelectronics 3770 1201 736 0,1 Informationsteknik
2670 1423 0,1 Canon 3000 980 1005 0,1
Material Hoya 700 497 462 0,0
Air Liquide 674 875 856 0,1 Keyence 220 307 334 0,0
Lafarge 846 715 542 0,1 Kyocera 800 806 383 0,0
1590 1398 0,1 Murata Manufacturing 1200 726 465 0,0
Siallankdpsvaror och -tjanster Nintendo 500 801 338 0,0
Pinault-Print. Redoute 554 597 385 0,0 Ricoh 3000 400 426 0,0
Sodexho Alliance 713 305 155 0,0 Rohm 400 650 337 0,0
TF1 Television Francaise 714 276 179 0,0 Tokyo Electron 900 555 492 0,0
Thomson 1579 259 242 0,0 5723 4242 0,4
Vivendi Universal 4 860 1625 850 0,1 Material
3061 1811 0,2 Asahi Kasei 16 000 679 625 0,1
Telekomoperatorer JFE Holdings 3700 458 727 0,1
France Telecom 3763 1029 774 0,1 Shin-Etsu Chemical 1700 693 500 0,0
1029 774 0,1 Toray Industries 21000 390 632 0,1
Summa Frankrike 20 323 15 564 1,5 2221 2483 0,2
Siallanképsvaror och -tjanster
Hongkong Fuiji Photo Film 2000 813 465 0,0
Finans och fastighet Honda Motor 2 300 929 735 0,1
Hang Seng Bank 6 000 706 567 0,1 Matsushita Electric Ind. 8000 1031 796 0,1
Sun Hung Kai Properties 15 000 1350 893 0,1 Nissan Motor 8700 605 715 0,1
2056 1460 0,1 Onward Kashiyama 6 000 400 524 0,1
Industrivaror och -tjanster Sharp 4000 517 454 0,0
MTR 49 000 469 465 0,0 Sony 3000 1884 747 0,1
469 465 0,0 Toyota Motor 7 500 2474 1823 0,2
Telekomoperatorer 8651 6 258 0,6
PCCW 67 800 619 317 0,0 Telekomoperatorer
619 317 0,0 NTT 20 1315 694 0,1
Summa Hongkong 3144 2243 0,2 NTT Docomo 61 1095 995 0,1
2409 1689 0,2
Italien Summa Japan 46 567 41 111 4,0
Finans och fastighet
Banca Intesa 27 238 804 766 0,1 Nederlanderna
Capitalia 9900 250 210 0,0 Dagligvaror
Generali 5817 1762 1109 0,1 Numico 1741 230 346 0,0
Mediobanca 4051 408 316 0,0 Unilever Certificate 3174 1823 1494 0,1
RAS 3620 475 444 0,0 2053 1840 0,2
San Paolo - IMI 6 557 745 615 0,1 Finans och fastighet
Unicredito Italiano 23915 1050 929 0,1 ABN-Amro Holding 8735 1539 1471 0,1
5494 4389 0,4 Aegon 6279 1431 668 0,1
Industrivaror och -tjanster ING Groep 9229 2420 1549 0,2
Pirelli 19 888 244 146 0,0 5390 3688 0,4
244 146 0,0 Halsovard
Sallankopsvaror och -tjanster QIAGEN 3690 478 326 0,0
Mediaset 5971 543 510 0,0 478 326 0,0
543 510 0,0 Industrivaror och -tjanster
Telekomoperatorer TPG 3110 558 524 0,1
Telecom ltalia Mobile 31060 1485 1217 0,1 558 524 0,1
Telecom ltalia Ord. 52728 1346 1125 0,1 Material
2831 2341 0,2 Akzo Nobel 2303 802 640 0,1
Summa ltalien 9113 7 386 0,7 802 640 0,1
Siallank6psvaror och -tjanster
Japan Reed Elsevier 4161 551 372 0,0
Aktieindexinstrument Wolters Kluwer 1433 330 161 0,0
PERLES Nikkei 225 175 100 10688 12 551 1,2 881 533 0,1
10 688 12 551 1,2 Telekomoperatorer
Dagligvaror KPN 9415 531 523 0,1
Ajinomoto 5000 539 414 0,0 531 523 0,1
Ito-Yokado 2 000 826 453 0,0 Summa Nederlanderna 10 692 8073 0,8
Kao 3000 597 439 0,0
Seven-Eleven Japan 2 000 490 436 0,0 Norge
Yamazaki Baking 8000 373 477 0,0 Industrivaror och -tjanster
2825 2219 0,2 Tomra Systems 33809 2 250 1466 0,1
Finans och fastighet 2250 1466 0,1
77 Bank 11 000 370 446 0,0 Summa Norge 2250 1466 0,1
Daiwa Securities Group 11000 591 538 0,1
Millea Holdings 6 366 564 0,1 Schweiz
Mitsubishi Tokyo Financial Group 13 815 730 0,1 Finans och fastighet
Mitsui Fudosan 6000 474 390 0,0 Credit Suisse Group 6259 2193 1648 0,2
Mizuho Financial 53 835 1156 0,1 Swiss Reinsurance 1759 1471 855 0,1
Nomura Holdings 6000 1107 735 0,1 uBs 6673 3216 3288 0,3
Sumitomo Mitsui Financial Group 19 1624 728 0,1 Zlrich Financial Services 653 1095 676 0,1
6183 5288 0,5 7975 6 467 0,6
Halsovard Halsovard
Sankyo 3800 439 514 0,1 Novartis 14 041 5482 4587 0,4
Takeda Chemical Ind. 2700 1455 770 0,1 Roche Holdings 3928 2934 2851 0,3
Yamanouchi Pharmaceutical 1 800 471 402 0,0 Sereno 67 446 344 0,0
2365 1687 0,2 8863 7782 0,8
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Not 3 Fondens vardepappersinnehav Not 3 Fondens vardepappersinnehav
Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal varde tkr véirde tkr mdgenhet Borsnoterade Antal vérde tkr védrde tkr mdgenhet
Industrivaror och -tjanster Informationsteknik
ABB 9 358 855 341 0,0 ARM Holdings 7 041 273 117 0,0
Adecco 910 387 421 0,0 273 117 0,0
1242 762 0,1 Material
Material BOC Group 4542 656 499 0,0
Holcim 1845 677 618 0,1 Corus Group 184 658 604 714 0,1
677 618 0,1 Corus Group Deferred 130 347 0 0 0,0
Siallanképsvaror och -tjanster Hanson 7 307 477 386 0,0
Swatch Group 2528 456 434 0,0 Rexam 6 691 390 369 0,0
456 434 0,0 2128 1968 0,2
Telekomoperatorer Siallank6psvaror och -tjanster
Swisscom 237 716 563 0,1 Compass Group 14 492 932 709 0,1
716 563 0,1 Dixons Group 9 364 342 168 0,0
Summa Schweiz 19928 16 625 1,6 EMI Group 4767 247 97 0,0
Granada 15887 314 250 0,0
Singapore Great Universal Stores 5609 529 559 0,1
Finans och fastighet Kesa Electricals 2842 78 94 0,0
DBS Group Holdings 9000 723 561 0,1 Kingfisher 12597 501 452 0,0
OCBC Bank 8000 608 410 0,0 Marks & Spencer 14 868 819 553 0,1
United Overseas Bank 9 000 697 503 0,0 Mitchells & Butler 4027 283 116 0,0
2027 1474 0,1 Music Choice Europe 86 000 1971 162 0,0
Industrivaror och -tjanster Next 1834 250 266 0,0
Singapore Airlines 8000 630 380 0,0 Pearson 4795 752 384 0,0
630 380 0,0 Reed Elsevier 7718 672 465 0,0
Siallankdpsvaror och -tjanster Reuters Group 6 451 832 195 0,0
Singapore Press 5 000 640 400 0,0 Wimpey (George) 8617 324 414 0,0
640 400 0,0 WPP Group 7 608 710 538 0,1
Summa Singapore 3297 2254 0,2 9 558 5414 0,5
Telekomoperatorer
Spanien BT Group 42083 1806 1019 0,1
Energi Cable & Wireless 8070 256 139 0,0
Gamesa 9375 1507 2220 0,2 Vodafone Group 322 696 7 651 5767 0,6
1507 2220 0,2 9713 6 925 0,7
Finans och fastighet Summa Storbritannien 60 560 45 042 4,4
Banco Bilbao 17 544 1452 1744 0,2
Banco Santander Central Hispano 23 291 1964 1985 0,2 Tyskland
Sacyr Vallehermoso 3945 328 430 0,0 Dagligvaror
3744 4158 0,4 Beiersdorf 350 419 306 0,0
Material Metro 1345 531 427 0,0
Acerinox 1383 479 469 0,0 950 732 0,1
479 469 0,0 Energi
Siallanképsvaror och -tjanster Solarworld 6 769 371 676 0,1
Inditex 3930 704 574 0,1 371 676 0,1
704 574 0,1 Finans och fastighet
Telekomoperatorer Allianz Holding 1362 2157 1237 0,1
Antenna 3 Television 81 24 26 0,0 Deutsche Bank 3004 1767 1791 0,2
Telefonica 24124 3009 2549 0,2 Hypo Real Estate 588 38 106 0,0
3033 2574 0,3 Hypovereinsbank 2355 182 392 0,0
Summa Spanien 9 467 9 996 1,0 Minchener Ruckversicherung 776 1463 677 0,1
5606 4203 0,4
Storbritannien Halsovard
Dagligvaror Merck 1311 386 393 0,0
Boots Group 5265 495 469 0,0 Schering 1278 722 466 0,0
Cadbury Schweppes 15620 975 827 0,1 1109 859 0,1
Reckitt Benckiser 4152 634 676 0,1 Industrivaror och -tjanster
2104 1972 0,2 Linde 1152 468 446 0,0
Finans och fastighet Lufthansa 2843 337 342 0,0
3i Group 4586 528 365 0,0 Wedeco 13263 1532 2149 0,2
Amvescap 5034 704 263 0,0 2337 2937 0,3
Aviva 11437 1387 722 0,1 Informationsteknik
Barclays 32 952 2513 2116 0,2 Epcos 570 315 93 0,0
British Land 4439 304 334 0,0 SAP 1317 15637 15692 0,2
Canary Wharf Group 10745 341 371 0,0 1852 1684 0,2
Great Portland Estates 5885 232 178 0,0 Material
Hammerson 4582 352 382 0,0 Bayer 4058 1454 855 0,1
HBOS 18 227 2063 1706 0,2 1454 855 0,1
HSBC Holdings 46 047 5462 5237 0,5 Sillanképsvaror och -tjanster
Land Securities Group 3238 392 414 0,0 Adidas-Salomon 475 301 389 0,0
Legal & General 28 041 559 361 0,0 Volkswagen 2446 1054 980 0,1
Lloyds TSB Group 28 446 2673 1635 0,2 1355 1369 0,1
Prudential 10 589 1097 647 0,1 Telekomoperatérer
Royal & Sun Alliance 9389 304 107 0,0 Deutsche Telekom 11715 1792 1543 0,2
Royal Bank of Scotland 13 220 3102 2810 0,3 1792 1543 0,2
22013 17 646 1,7 Summa Tyskland 16 826 14 858 1,4
Halsovard
Amersham 4498 426 444 0,0 USA
AstraZeneca 8266 3864 2853 0,3 Aktieindexinstrument
GlaxoSmithKline 30 206 7138 5011 0,5 iShares DJ US Healthcare
Smith & Nephew 6 643 364 400 0,0 Sector Index Fund 15110 6 556 6195 0,6
11793 8708 0,8 Nasdaq 100 Index Tracking Stock 8725 1984 2289 0,2
Industrivaror och -tjanster 8540 8484 0,8
British Airport Authority 7 357 618 472 0,0 Dagligvaror
Capita Group 6 359 334 199 0,0 Avon Products 2316 1217 1125 0,1
Electrocomponents 5387 317 225 0,0 Coca-Cola 12 070 5488 4 407 0,4
Exel 3668 392 350 0,0 Conagra Foods 5890 1398 1118 0,1
Hays 14 677 340 227 0,0 Costco Wholesale 4701 1545 1258 0,1
Rentokil Initial 16783 586 411 0,0 Del Monte Foods 9992 688 748 0,1
Wolseley 4014 392 408 0,0 General Mills 2855 1351 931 0,1
2980 2293 0,2 Gillette 5400 1621 1427 0,1
Heinz 3194 1138 837 0,1
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Not 3 Fondens vardepappersinnehav

Not 3 Fondens vardepappersinnehav

Anskaff- % av Anskaff- % av

nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal véarde tkr varde tkr mdgenhet Borsnoterade Antal varde tkr varde tkr mdgenhet
Horizon Organic Holdings 10 807 1527 1862 0,2 EMC 13779 3506 1281 0,1
Kimberly-Clark 3020 1732 1284 0,1 IBM 9517 8422 6 347 0,6
Kroger 6982 1331 930 0,1 Intel 36 057 8502 8315 0,8
Pepsico 7 480 3003 2509 0,2 Intuit 2327 888 885 0,1
Procter & Gamble 6419 4620 4613 0,4 JDS Uniphase 15949 1494 418 0,0
Sara Lee 6719 1397 1050 0,1 Micron Technology 6357 1171 616 0,1
Smucker 2927 899 954 0,1 Microsoft 56 158 14 413 11059 11
Sysco 5430 1501 1455 0,1 Oracle Systems 29 040 4337 2764 0,3
Walgreen 6611 2221 1731 0,2 Palm One 425 182 36 0,0

32677 28 238 2,7 Palmsource 131 87 21 0,0
Finans och fastighet Paychex 3373 1148 903 0,1
Aflac 5001 1482 1302 0,1 Peoplesoft 2528 623 415 0,0
Allstate 5827 1978 1804 0,2 Qualcomm 5380 2314 2088 0,2
American Express 7 485 2824 2598 0,3 Siebel Systems 4128 764 413 0,0
American Int'l Group 11873 8235 5662 0,6 Solectron 11283 565 480 0,0
Bank of America 7945 5100 4598 0,4 Sun Microsystems 19212 1481 618 0,1
Bank of New York 4 694 17038 1119 0,1 VeriSign 1538 434 180 0,0
Bank One 6868 2410 22583 0,2 Yahoo 3776 695 1223 0,1
Citigroup 27 450 11256 9587 0,9 71153 56 645 5,5
Equity Office Properties Trust 5254 1438 1083 0,1 Material
Equity Residential 7135 1848 1515 0,1 Air Products & Chemicals 3693 1626 1404 0,1
Fannie Mae 5560 4092 3003 0,3 Dow Chemical 6 653 2171 1990 0,2
Fifth Third Bancorporation 2626 1441 1117 0,1 Nucor 2384 1070 961 0,1
Fleet Boston Financial 6 321 1971 1985 0,2 Praxair 6838 1852 1879 0,2
Hartford Financial Services 2742 1520 1165 0,1 Weyerhaeuser 4001 2063 1842 0,2
HSBC (US) Holdings 1417 1345 804 0,1 Vulcan Materials 3640 1358 1246 0,1
JP Morgan Chase 11031 3734 2915 0,3 10 141 9322 0,9
Marsh & McLennan 3842 1973 1324 0,1 Sallank6psvaror och -tjanster
MBNA 8305 1813 1485 0,1 Clear Channel Communications 4134 1906 1393 0,1
Merrill Lynch & Co 6047 2833 2552 0,2 Comcast A Special 11413 2929 2570 0,3
Morgan Stanley 6390 3041 2 661 0,3 COX Communications 3697 1304 916 0,1
National City 5754 1577 1405 0,1 Ebay 3528 1084 1640 0,2
PNC Financial Services Group 3340 1626 1315 0,1 Ford Motor 14 304 2343 1647 0,2
Schwab 10 355 1153 882 0,1 Gannett 3437 2459 2205 0,2
State Street 4197 1717 1573 0,2 Harley-Davidson 3248 1485 1111 0,1
Suntrust Banks 2 951 1675 1518 0,1 Home Depot 13 340 4784 3407 0,3
Travelers Property Casualty A 8881 1122 1072 0,1 Interpublic Group 4174 904 469 0,0
Travelers Property Casualty B 2435 342 297 0,0 Liberty Media 18922 2025 1619 0,2
US Bancorporation 12079 2590 2588 0,3 Lowe's 5309 2122 2116 0,2
Wachovia 7878 2789 2641 0,3 McDonalds 8631 1972 1542 0,2
Washington Mutual 6724 2257 1941 0,2 Newell Rubbermaid 3743 1077 613 0,1
Wells Fargo & Co 8 649 4044 3665 0,4 Nike B 2154 1121 1061 0,1

82931 69 428 6,8 Omnicom Group 1702 1239 1069 0,1
Halsovard Sears, Roebuck & Co 3277 13138 1073 0,1
Abbot Laboratories 9025 3996 3026 0,3 Starwood Hotels 4978 1421 1288 0,1
Amgen 8587 4734 3818 0,4 Target 6385 2045 1764 0,2
Baxter International 6116 2146 1343 0,1 Time Warner 25052 7077 3243 0,3
Bristol-Myers Squibb 11083 4022 2281 0,2 Walt Disney 12719 3218 2135 0,2
Cardinal Health 4184 2607 1841 0,2 Whirlpool 3441 1901 1799 0,2
Cigna 1637 1207 677 0,1 Viacom B 10 003 4 035 3194 0,3
Eli Lilly & Co 6326 4425 3201 0,3 49 757 37873 3,7
HCA 5072 1995 1568 0,2 Telekomoperatorer
Johnson & Johnson 16 442 8910 6112 0,6 AT&T Wireless Services 15881 2254 913 0,1
Medco Health Solutions 1530 405 374 0,0 Bellsouth 10 930 3450 2226 0,2
Medtronic 8 468 3739 2962 0,3 Qwest Communications 12 533 2720 390 0,0
Merck & Co 12687 7 391 4217 0,4 SBC Communications 18 766 6476 3520 0,3
Pfizer 34 618 12 470 8800 0,9 Verizon Communications 15 026 6382 3793 0,4
Tenet Healthcare 4985 1485 576 0,1 21282 10 841 1,1
Unitedhealth Group 5994 2 351 2509 0,2 Summa USA 360 174 283 811 27,6
Wyeth 7829 3966 2391 0,2 Summa utlandska 591 403 475 835 46,3

65 850 45 697 4,4 Summa borsnoterade 1142736 1006 576 98,0
Industrivaror och -tjanster
Burlington Northern Santa Fe 4 426 1198 10830 0,1 Ovriga
Cendant 8445 1353 1353 0,1 Storbritannien
Cuno 7 421 2251 2404 0,2 Telekomoperatorer
Deere & Co 3916 1648 1833 0,2 Yes Television 3500 534 0 0,0
FedEx 2633 1402 1279 0,1 Summa 6vriga 534 0 0,0
H & R Block 3254 1312 1296 0,1 Summa aktier och aktierelaterade 1143 270 1006 576 98,0
lllinois Tool Works 2349 1531 1418 0,1 Summa finansiella instrument 1006 576 98,0
Ingersoll-Rand 3295 1345 1609 0,2
Union Pacific 2508 1386 1254 0,1 Ovriga tillgéngar och skulder, netto 20714 2,0
United Parcel Service B 2914 1609 1563 0,2
Waste Connection 4587 1515 1247 0,1 Fondférmoégenhet 1027 290 100,0
Waste Management 4676 1293 996 0,1

17 844 17 283 1,7 Emittenter med mer &n ett vardepapper i fonden:
Informationsteknik TeliaSonera 51211 5,0
Adobe Systems 2681 927 754 0,1 AstraZeneca 43715 4,3
Apple Computer 4972 929 765 0,1 Nokia 9698 0,9
Applied Materials 13136 2221 2121 0,2 ABB 3784 0,4
Automatic Data Processing 4105 1884 1170 0,1 Telecom ltalia 2 341 0,2
Bea Systems 4061 495 359 0,0 Elekta 2107 0,2
Broadcom A 4558 1014 1116 0,1 Travelers Property Casualty 1370 0,1
Cisco Systems 40811 7 604 7115 0,7 Westfield 1091 0,1
Computer Associates 4481 792 882 0,1 Reed Elsevier 837 0,1
Corning 9762 598 733 0,1 Corus Group 714 0,1
Dell 14 600 3662 3570 0,3
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Avkastning 2003, % 12,1
Indexutveckling 2003, % 15,6
Fondens utveckling

de senaste tre aren, % -4,4
Jamforelseindex utveckling

de senaste tre aren, % -1,2
Andelsvarde

— Bokslutskurs 2003-12-31 121,74
— Handelskurs 2003-12-30 121,87

Fondfakta
Fondens startdatum 1999-03-01
Intradesavgift, kr 0
Uttradesavgift, kr 0
Forvaltningsavgift, % 0,4
Lé&gsta insattning, kr 200
Utdelning Ja, imars
Forvaltarteam Johan Cederin
Ulrika Enhérning
Claes Folkmar
Bjorn Johansson
Elisabet Nathhorst
Hans-Olov Oberg
Bankgiro 5098-8211
Postgiro 166 95 10-8
Fondnummer i PPM 260 323

Fondinriktning

Fonden placerar normalt sett 55
procent i rantebarande vardepapper,
10 procent i utldndska aktier och 35
procent i svenska aktier. Aktieplace-
ringarna ar spridda pé olika lander
och branscher for att fa en god risk-
spridning. Rantedelen av fonden pla-
ceras i rantebarande vardepapper
med l6ptider mellan 3 och 5 ar. Mél-
sattningen ar att uppna en langsiktigt
god avkastning som dverstiger fon-
dens jamfdrelseindex. Placerings-
strategin innebér en aktiv férvaltning
betraffande férdelningen mellan aktier
och rantebarande vardepapper.
Fonden har en etisk placeringsinrikt-
ning som verkar for ménskliga rattig-
heter och en battre framtid fér man-
niska och milj¢. Det innebér bland
annat att fonden avstér fran place-
ringar i tobaks-, uran-, olje-, spel-,
alkohol- och vapenproducerande
bolag. Detta gor att fonden for nar-
varande inte placerar i Ericsson
(vapen), investmentbolag med stora
innehav i Ericsson samt Swedish
Match (tobak). Bland internationellt
stora féretag kan némnas Motorola
(vapen), Phillip Morris (tobak) och
Shell (olja). Fonden har ockséa positiva
och stodjande kriterier som omfattar
manskliga rattigheter och miljo.

Fondens riskniva
Lag Hog
1 2 3 4 5

Risk matt som volatilitet, 36 manader.

KPA Etisk Blandfond 1

Vad har hint pa fondens placeringsmarknader
under 2003?

Borsaret 2003 praglades framfor allt av oron kring
konflikten i Irak, den smittsamma lungsjukdomen
Sars — och av den 6verraskande starka amerikanska
konjunkturaterhimtningen. Aret inleddes med
sjunkande kurser pa i stort sett alla aktiemark-
nader. Liksom vid Kuwaitkrisen drygt tio ar tidi-
gare steg sedan varldens borser kraftigt vid krigs-
utbrottet. Under den senare delen av varen paver-
kades framfor allt de asiatiska marknaderna nega-
tivt av Sars-epidemin. I slutet av april nddde den
japanska borsen sin lagsta niva pa 20 ar. I mitten av
sommaren borjade allt fler tecken visa pa en for-
battring av konjunkturen i USA, nagot som ledde
till ytterligare borsuppgangar. De storsta uppgang-
arna stod IT-bolagen for, varvid de senaste arens
stora forlorare kom att bli arets vinnare. I lokala
valutor steg de flesta storre borser i storleksord-
ningen 15-30 procent under aret. Utvecklingen pa
valutamarknaderna paverkade dock avkastningen
negativt. Den amerikanska dollarn hade ett av sina
svagaste ar pa lange. Mot den svenska kronan tap-
pade dollarn cirka 17 procent i virde. Dollarfor-
svagningen paverkade totalavkastningen i alla
lander eller regioner med dollaranknytning. Den
svenska borsen horde till de mest framgangsrika
under éret. Det var framfor allt IT och mindre
bolag som bidrog till uppgéngen. Pa rantemark-
naden fortsatte rantorna att falla framst under det
forsta kvartalet. Efter det att den amerikanska
centralbanken i juni sdnkt sin styrrénta till den
lagsta nivan pa 40 ar, inleddes en uppgang av de
langa rdntorna. Vid arets slut lag obligationsran-
tan pa samma niva som vid arets borjan.

Hur har fonden utvecklats?

KPA Etisk Blandfond 1 har under 2003 gatt upp
med 12,1 procent. Fondens jamforelseindex gick
under samma period upp med 15,6 procent.

Vilka viktiga férandringar har skett i fonden?
Fonden, som har bade en aktie- och en rintedel, har
framfor allt under det andra halvaret varit 6vervik-
tad i aktiedelen. Detta har bidragit positivt till fon-
dens resultat. De svenska aktieplaceringarna var
dock alltfor defensiva, nagot som lett till en sémre
avkastning dn index. I forsta hand ar det placering-
arna i branscherna Bank, Likemedel och Telekom-
operatorer som bidragit negativt. Under dret har
fonden bland annat investerat i sa kallade spjut-
spetsbolag, det vill sdga foretag som ligger langt
fram nar det galler teknik inom miljdomradet.

Bland spjutspetsbolagen kommer bland annat
Opcon (branslecellsmotorer) att fran och med
januari 2004 gé in ett tvaarigt europeiskt pro-
jekt.Totalt utrustas 33 kollektivtrafikbussar i

tio europeiska storre stader, bland andra Madrid,
Hamburg, London och Stockholm. P& Stockholms
gator har vi saledes tre bussar som inte slapper ut
avgaser utan endast vatten. Aven Solarworld (sol-
cellsteknik) har fatt ett genombrott i och med att
tva hollandska byggbolag bygger bostadshus upp-
viarmda med den nya solcellstekniken. Under éaret
har bade Wedeco (vattenrening) och Horizon
Organic (organiska mjolkprodukter) blivit upp-
kopta. Countermine Technologies ér ett nytt inne-
hav bland spjutspetsbolagen. Bolaget ar ett av de
ledande inom minrdjning, vilket dr hogaktuellt
bade i Sverige, for aterstillande av nedlagda skjut-
falt till civil anvindning, och pa Balkan infor ater-
uppbyggnaden av omradets infrastruktur.

Vilken strategi géller for fonden framéver?
Marknadslédget ser betydligt ljusare ut i dag én for
ett ar sedan. Den amerikanska konjunkturen tycks
stirkas allt mer och det finns forhoppningar om att
motsvarande utveckling ska ske i Europa. Kurserna
pa de flesta borser har stigit betydligt. For att bor-
serna ska kunna stiga ytterligare kravs dock att de
positiva konjunktursiffrorna borjar synas ocksa i
foretagens resultatrikningar. Den svaga dollarn
kan komma att paverka framfor allt exportforeta-
gen negativt. Pa raintemarknaderna forvantar vi oss
initialt fortsatt laga kortrdntor medan langrantorna
kan komma att stiga ytterligare i takt med konjunk-
turaterhdmtningen.

Innehav som har sélts av under dret pa grund
av KPAs etiska kriterier

Land Bolag Bransch
England Intercontinental Hotels Spel
England British Sky Broadcasting Spel
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Risk- och avkastningsmatt Utveckling 03-12-31 02-12-31 01-12-31 00-12-31 99-12-31
Fondens volatilitet, % 1) 9,6 Fondférmdégenhet, tkr 285170 251 589 127 454 76 159 21462
Jamforelseindex volatilitet, % 1) 10,6 Antal uteldpande andelar 2342 359 2267 210 979 366 563 856 157 041
Duration, ar 2 3,4 (3,4)3  Andelsvarde, kr 121,74 110,97 130,14 135,07 136,67
Duration index, ar 2 3,4 (3,5)3  Utdelning, kr/andel 2,38 3,35 1,37 0,90 -
Tracking Error, % 1) 1,9 Totalavkastning, % 12,1 -12,4 -2,6 -0,6 36,76
Beta 0,8 Jamforelseindex, % 15,6 -12,4 -2,4 0,5 22,56
Genomsnittlig arsavkastning, % 1) -0,9 Omséttningshastighet, ggr 0,4 0,7 1,0 1,5 2,17
Kostnader 1) Beraknad pa 24 manader 5 Inga kop-/saljavgifter
Forvaltningskostnad, % 0.4 2) Rantebarande vardepapper i fonden 6 Beraknad fran fondstart
Transaktionskostnader, tkr 4 129 3) 2002-12-31 7)) Omraknad till Arstakt
Transaktionskostnader, % 0.3 4) Courtage, skatter och 6vriga kostnader i samband

TKA, % 0,5 med kép och forsalining av vardepapper.

TER, % 0,4 Courtage har uppgétt till tkr 54 (146).

TER Netto, % 9 0,4

Schablonberdknad férvaltningskostnad for sparande
Engéangsinsattning pa 10 000 kr vid arets borjan

Férvaltningskostnad, kr 41,00
Lépande manadssparande pa 100 kr under aret Utvecklingen i KPA Etisk Blandfond 1
Férvaltningskostnad, kr 2,74 — Fonden
% — Jamférelseindex se sid 30

De fem storsta innehaven (andel av fondférmogenheten, %)

Svenska staten 19,6 \/\ M

-5 \/ \
Nordea Hypotek 6,0 -10 \ ///
Stadshypotek 5,8 -15 \\//\N

SBAB 4,9

TeliaSonera 4,2 dec-00 juni-01 dec-01 juni-02 dec-02 juni-03 dec-03

Ovriga 59,5
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% av fond- % av fond-
Balansrakning, tkr 2003-12-31 formdgenhet 2002-12-31 formodgenhet
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde (not 3) 282 174 98,9 244 483 97,2
Bank och ¢vriga likvida medel 3048 1.1 7147 2,8
Kortfristiga fordringar 50 0,0 50 0,0
Summa tillgadngar 285 272 100,0 251 680 100,0
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 102 0,0 91 0,0
Summa skulder 102 0,0 91 0,0
Fondférmdgenhet (not 2, 3) 285170 100,0 251 589 100,0
2003-01-01- 2002-01-01-
Resultatridkning, tkr 2003-12-31 2002-12-31
Intékter och vardeférandring
Véardeforandring pa aktierelaterade
finansiella instrument (not 1) 21 490 -20 275
Véardeférandring pé ranterelaterade
finansiella instrument (not 1) 106 2249
Ranteintékter 7218 4586
Utdelningar 3992 1555
Valutakursvinster och -férluster, netto -54 59
Summa intdkter och vardeférandring 32752 -11 826
Kostnader
Forvaltningskostnad 1095 667
Ovriga kostnader 59 59
Summa kostnader 1154 726
Skatt - -
Arets resultat 31508 -12552
Not 1 Specifikation av vardeférandring, tkr
2003-01-01-
Aktierelaterade finansiella instrument 2003-12-31
Realisationsvinster 1739
Realisationsforluster -3 256
Orealiserade vinster/forluster 23 007
Summa 21 490
2003-01-01-
Rénterelaterade finansiella instrument 2003-12-31
Realisationsvinster 1094
Realisationsforluster -261
Orealiserade vinster/forluster 727
Summa 106
Not 2 Foérandring av fondférmdégenhet, tkr
2003-01-01-
2003-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 251 589
Andelsutgivning 33 394
Andelsinlésen -25 696
Arets resultat enligt resultatrékning 31598
Lamnad utdelning -5715
Fondférmégenhet vid arets slut 285170

Derivat

Mojligheten att handla med derivat har inte utnyttjats av fonden.

Utdelning till andelsdgarna, tkr

Att utdelas mars 2004

12701
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Not 3 Fondens vardepappersinnehav

Not 3 Fondens vardepappersinnehav

Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal véarde tkr varde tkr mdgenhet Borsnoterade Antal varde tkr varde tkr mdgenhet
Aktier och aktierelaterade Australien
Sverige Finans och fastighet
Aktieindexinstrument Commonwealth Bank of Australia 1700 278 271 0,1
Xact OMX 22900 1242 1466 0,5 National Australian Bank 1800 297 292 0,1
1242 1466 0,5 Westfield Trust 13900 251 268 0,1
Dagligvaror Westpac Banking 4 000 292 347 0,1
Axfood 3501 496 583 0,2 1119 1179 0,4
Cloetta Fazer B 1965 341 333 0,1 Siallankopsvaror och -tjanster
837 916 0,3 News Corp 3600 241 234 0,1
Finans och fastighet 241 234 0,1
Castellum 3277 360 557 0,2 Summa Australien 1360 1413 0,5
D. Carnegie & Co 6233 373 443 0,2
Drott B 6034 595 824 0,3 Belgien
ForeningsSparbanken A 30 066 3266 4254 1,56 Finans och fastighet
Hufvudstaden A 15173 426 527 0,2 Fortis 506 66 73 0,0
JM 2174 386 230 0,1 66 73 0,0
Latour B 3182 533 404 0,1 Summa Belgien 66 73 0,0
Lundbergs B 4127 744 960 0,3
Nordea 168 705 7 851 9110 3,2 Danmark
OM HEX 9633 634 862 0,3 Halsovard
Ratos B 5396 536 610 0,2 Novo Nordisk B 149 36 44 0,0
SEBA 39914 3538 4231 1,5 36 44 0,0
Skandia 65 145 3194 1707 0,6 Summa Danmark 36 44 0,0
Svenska Handelsbanken A 40415 5377 5941 21
Wihlborgs 4887 361 452 0,2 Finland
28174 31 111 10,9 Informationsteknik
Halsovard Nokia 1784 295 221 0,1
AstraZeneca 22809 8591 7 995 2,8 295 221 0,1
Capio 5795 376 336 0,1 Summa Finland 295 221 0,1
Elekta B 2876 201 388 0,1
Elekta Inlésenaktie 179 0 24 0,0 Frankrike
Gambro A 21495 1049 1279 0,4 Dagligvaror
Getinge B 12760 546 880 0,3 L'Oreal 151 108 89 0,0
Q-Med 2450 241 418 0,1 108 89 0,0
Sectra B 6379 277 367 0,1 Finans och fastighet
11 280 11 687 4,1 AXA 666 142 103 0,0
Industrivaror och -tjanster BNP 368 127 167 0,1
ABB 18 660 979 674 0,2 269 269 0,1
Alfa Laval 6 459 470 707 0,2 Halsovard
Altima 708 0 50 0,0 Aventis 262 130 125 0,0
Assa Abloy B 21111 2459 1805 0,6 Sanofi-Synthelabo 173 96 94 0,0
Atlas Copco A 11840 2152 3049 1,1 226 218 0,1
Cardo 2022 396 403 0,1 Industrivaror och -tjanster
Countermine Technologies 64 000 122 256 0,1 Schneider Electric 120 47 57 0,0
Hexagon B 1791 252 351 0,1 Seche Environnement 1010 423 198 0,1
Intrum Justitia 9454 377 359 0,1 470 255 0,1
Munters 5051 1005 879 0,3 Informationsteknik
NCC B 7087 414 393 0,1 STMicroelectronics 308 97 60 0,0
Observer 9064 360 311 0,1 97 60 0,0
Opcon 3571 96 65 0,0 Material
Peab B 6343 282 277 0,1 Air Liquide 59 65 75 0,0
Sandvik 14 558 3135 3610 1,3 65 75 0,0
SAS 11325 689 770 0,3 Sillanképsvaror och -tjanster
Seco Tools B 1840 456 506 0,2 Vivendi Universal 479 108 84 0,0
Securitas B 21096 3089 2046 0,7 108 84 0,0
Skanska B 25177 1504 1599 0,6 Summa Frankrike 1342 1050 0,4
SKF B 6 201 1224 1724 0,6
19 462 19 834 7,0 Hongkong
Informationsteknik Industrivaror och -tjanster
Axis 17 826 267 303 0,1 MTR 34 000 325 323 0,1
Nokia 10815 2025 1346 0,5 325 323 0,1
TietoEnator 1812 203 360 0,1 Summa Hongkong 325 323 0,1
WM-Data B 39 820 647 617 0,2
3142 2626 0,9 Irland
Material Finans och fastighet
Billerud 4298 374 466 0,2 Allied Irish Bank 610 70 70 0,0
Hoéganas B 2481 433 382 0,1 70 70 0,0
Holmen B 4643 1034 1186 0,4 Summa Irland 70 70 0,0
SAPA 2425 388 428 0,2
SCAB 12930 3460 3801 1,3 Italien
SSAB A 6549 611 842 0,3 Finans och fastighet
Stora Enso R 13702 1381 1322 0,5 Generali 569 119 108 0,0
7 680 8428 3,0 119 108 0,0
Sillanképsvaror och -tjanster Telekomoperatorer
Autoliv 4 009 779 1094 0,4 Telecom ltalia Mobile 1694 83 66 0,0
Clas Ohlson B 3104 498 587 0,2 Telecom ltalia Ord. 3271 65 70 0,0
Electrolux B 19 442 2843 3072 1,1 148 136 0,0
Eniro 12785 836 882 0,3 Summa Italien 267 245 0,1
Hennes & Mauritz B 47172 7776 8 066 2,8
Trelleborg B 6771 588 792 0,3 Japan
13 321 14 494 51 Finans och fastighet
Telekomoperatdrer Mitsubishi Tokyo Financial Group 6 312 337 0,1
Tele2 B 8508 1936 3267 1,1 312 337 0,1
TeliaSonera 264 878 9392 9 959 3,5 Halsovard
11 328 13 226 4,6 Takeda Chemical Ind. 800 447 228 0,1
Summa Sverige 96 465 103 787 36,4 447 228 0,1
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Not 3 Fondens virdepappersinnehav Not 3 Fondens vidrdepappersinnehav
Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal varde tkr varde tkr mdgenhet Borsnoterade Antal varde tkr varde tkr mdgenhet
Industrivaror och -tjanster Industrivaror och -tjanster
Kinki Nippon Railway 20 000 354 432 0,2 British Airport Authority 763 58 49 0,0
354 432 0,2 Rentokil Initial 1808 67 44 0,0
Informationsteknik 125 93 0,0
Canon 1000 299 335 0,1 Siallank6psvaror och -tjanster
299 335 0,1 Compass Group 1420 82 70 0,0
Material Kesa Electricals 328 7 " 0,0
Toray Industries 17 000 316 511 0,2 Kingfisher 1454 44 52 0,0
316 511 0,2 Marks & Spencer 1399 66 52 0,0
Sallank6psvaror och -tjanster Mitchells & Butler 410 30 12 0,0
Matsushita Electric Ind. 3000 269 299 0,1 Music Choice Europe 4000 92 7 0,0
Toyota Motor 1500 408 365 0,1 Reed Elsevier 753 60 45 0,0
677 663 0,2 WPP Group 803 71 57 0,0
Telekomoperatorer 452 306 0,1
NTT Docomo 17 305 277 0,1 Telekomoperatorer
305 277 0,1 BT Group 3501 101 85 0,0
Summa Japan 2711 2784 1,0 Vodafone Group 24176 480 432 0,2
581 517 0,2
Nederlanderna Summa Storbritannien 3 281 2816 1,0
Dagligvaror
Unilever Certificate 232 133 109 0,0 Tyskland
133 109 0,0 Energi
Finans och fastighet Solarworld 1805 99 180 0,1
ABN-Amro Holding 743 80 125 0,0 99 180 0,1
ING Groep 773 182 130 0,0 Finans och fastighet
262 255 0,1 Allianz Holding 129 152 117 0,0
Material Deutsche Bank 243 133 145 0,1
Akzo Nobel 204 87 57 0,0 285 262 0,1
87 57 0,0 Industrivaror och -tjanster
Siallankdpsvaror och -tjanster Wedeco 3537 409 573 0,2
Reed Elsevier 405 45 36 0,0 409 573 0,2
45 36 0,0 Informationsteknik
Telekomoperatorer SAP 103 92 124 0,0
KPN 799 38 44 0,0 92 124 0,0
38 44 0,0 Material
Summa Nederlédnderna 566 501 0,2 Bayer 516 133 109 0,0
133 109 0,0
Norge Siallanképsvaror och -tjanster
Industrivaror och -tjanster Volkswagen 200 96 80 0,0
Tomra Systems 9016 600 391 0,1 96 80 0,0
600 391 0,1 Telekomoperatérer
Summa Norge 600 391 0,1 Deutsche Telekom 820 96 108 0,0
96 108 0,0
Schweiz Summa Tyskland 1209 1437 0,5
Finans och fastighet
Credit Suisse Group 484 138 127 0,0 USA
Swiss Reinsurance 136 71 66 0,0 Dagligvaror
uBsS 504 219 248 0,1 Avon Products 145 70 70 0,0
Zlrich Financial Services 59 49 61 0,0 Coca-Cola 904 412 330 0,1
478 503 0,2 Conagra Foods 423 100 80 0,0
Halsovard Costco Wholesale 306 94 82 0,0
Novartis 991 385 324 0,1 Del Monte Foods 107 9 8 0,0
Roche Holdings 282 205 205 0,1 General Mills 194 86 63 0,0
590 528 0,2 Gillette 404 119 107 0,0
Summa Schweiz 1068 1031 0,4 Heinz 239 77 63 0,0
Horizon Organic Holdings 2882 407 497 0,2
Spanien Kimberly-Clark 226 125 96 0,0
Energi Kroger 523 86 70 0,0
Gamesa 2500 402 592 0,2 Pepsico 336 125 113 0,0
402 592 0,2 Procter & Gamble 481 383 346 0,1
Finans och fastighet Sara Lee 503 98 79 0,0
Banco Bilbao 1475 102 147 0,1 Smucker 10 3 3 0,0
Banco Santander Central Hispano 1981 149 169 0,1 Sysco 407 114 109 0,0
251 315 0,1 Walgreen 495 154 130 0,0
Telekomoperatorer 2463 2245 0,8
Antenna 3 Television 6 2 2 0,0 Finans och fastighet
Telefonica 1826 189 193 0,1 Aflac 326 95 85 0,0
191 195 0,1 Allstate 428 143 132 0,0
Summa Spanien 843 1102 0,4 American Express 561 182 195 0,1
American Int'l Group 889 562 424 0,1
Storbritannien Bank of America 595 368 344 0,1
Dagligvaror Bank of New York 352 106 84 0,0
Cadbury Schweppes 1076 66 57 0,0 Bank One 514 177 169 0,1
Unilever 1277 109 86 0,0 Citigroup 2056 688 718 0,3
176 143 0,1 Equity Office Properties Trust 390 97 80 0,0
Finans och fastighet Equity Residential 447 105 95 0,0
Aviva 12 1 1 0,0 Fannie Mae 404 266 218 0,1
Barclays 2647 177 170 0,1 Fifth Third Bancorporation 136 81 58 0,0
HBOS 1491 157 140 0,0 Fleet Boston Financial 473 117 149 0,1
HSBC Holdings 3524 378 401 0,1 Hartford Financial Services 190 92 81 0,0
Land Securities Group 892 110 114 0,0 HSBC (US) Holdings 132 87 75 0,0
Lloyds TSB Group 2270 187 130 0,0 JP Morgan Chase 826 204 218 0,1
Royal Bank of Scotland 998 210 212 0,1 Marsh & McLennan 288 126 99 0,0
1222 1168 0,4 MBNA 622 118 111 0,0
Halsovard Merrill Lynch & Co 389 142 164 0,1
AstraZeneca 635 241 219 0,1 Morgan Stanley 260 96 108 0,0
GlaxoSmithKline 2232 485 370 0,1 National City 393 102 96 0,0
726 589 0,2
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Not 3 Fondens vardepappersinnehav

Not 3 Fondens vardepappersinnehav

Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal véarde tkr varde tkr mdgenhet Borsnoterade Antal varde tkr varde tkr mdgenhet
PNC Financial Services Group 182 84 72 0,0 Ford Motor 903 116 104 0,0
Schwab 776 79 66 0,0 Gannett 224 149 144 0,1
State Street 213 89 80 0,0 Harley-Davidson 204 91 70 0,0
Suntrust Banks 190 111 98 0,0 Home Depot 999 291 255 0,1
Travelers Property Casualty A 89 12 11 0,0 Interpublic Group 255 48 29 0,0
Travelers Property Casualty B 182 26 22 0,0 Liberty Media 1417 127 121 0,0
US Bancorporation 905 175 194 0,1 Lowe's 247 99 98 0,0
Wachovia 590 189 198 0,1 McDonalds 646 125 115 0,0
Washington Mutual 465 148 134 0,0 Newell Rubbermaid 212 61 35 0,0
Wells Fargo & Co 648 293 275 0,1 Nike B 158 71 78 0,0
5158 4852 1,7 Omnicom Group 125 79 79 0,0
Halsovard Sears, Roebuck & Co 245 84 80 0,0
Abbot Laboratories 676 274 227 0,1 Starwood Hotels 258 67 67 0,0
Amgen 472 229 210 0,1 Target 455 133 126 0,0
Baxter International 318 114 70 0,0 Time Warner 1876 359 243 0,1
Bristol-Myers Squibb 830 243 171 0,1 Walt Disney 953 186 160 0,1
Cardinal Health 252 152 111 0,0 Whirlpool 137 7 72 0,0
Cigna 96 69 40 0,0 Viacom B 749 292 239 0,1
Eli Lilly & Co 474 289 240 0,1 2810 2474 0,9
HCA 288 122 89 0,0 Telekomoperatorer
Johnson & Johnson 1231 635 458 0,2 AT&T Wireless Services 1189 108 68 0,0
Medco Health Solutions 114 26 28 0,0 Bellsouth 819 202 167 0,1
Medtronic 542 231 190 0,1 Qwest Communications 939 109 29 0,0
Merck & Co 950 471 316 0,1 SBC Communications 1406 375 264 0,1
Pfizer 2593 828 659 0,2 Verizon Communications 1125 371 284 0,1
Tenet Healthcare 296 107 34 0,0 1166 812 0,3
Unitedhealth Group 378 148 158 0,1 Summa USA 22 496 19 953 7,0
Wyeth 585 244 179 0,1 Summa utlédndska 36 537 33 454 11,7
4182 3178 1,1 Summa bérsnoterade 133 002 137 242 48,1
Industrivaror och -tjanster
Burlington Northern Santa Fe 331 83 77 0,0 Ovriga
Cendant 519 69 83 0,0 Storbritannien
Cuno 1979 600 641 0,2 Telekomoperatérer
Deere & Co 234 98 110 0,0 Yes Television 1400 221 0 0,0
FedEx 184 93 89 0,0 Summa 6vriga 221 0 0,0
H & R Block 207 80 82 0,0 Summa aktier och aktierelaterade 133 223 137 242 48,1
lllinois Tool Works 164 99 99 0,0
Ingersoll-Rand 166 64 81 0,0
Union Pacific 164 94 82 0,0 Anskaff- % av
United Parcel Service B 141 83 76 0,0 Rantebadrande vardepapper Nominellt nings- Marknads- fondfor-
Waste Connection 1223 404 332 0,1 Marknadsnoterade belopp tkr  varde tkr varde tkr mogenhet
Waste Management 350 85 75 0,0 Industri
1854 1827 0,6 AP Fastigheter 105 5,40% 050314 3000 2988 3198 11
Informationsteknik Autoliv 6,75% 050630 3000 3081 3234 1,1
Adobe Systems 201 53 57 0,0 Electrolux 5,30% 050214 2 000 2021 2135 0,7
Apple Computer 309 50 48 0,0 Sandvik 103 5,70% 070125 2000 1994 2192 0,8
Applied Materials 741 113 120 0,0 Stora Enso 9 EMTN 6,25% 060317 3000 3090 3291 1,2
Automatic Data Processing 307 120 87 0,0 Telia 210 5,50% 060315 2000 1991 2158 0,8
Bea Systems 303 29 27 0,0 Vasakronan 214 4,40% 040510 2000 1974 2065 0,7
Broadcom A 149 34 36 0,0 17 139 18273 6,4
Cisco Systems 3057 639 533 0,2 Kredit- och mellanhandsinstitut
Computer Associates 336 48 66 0,0 Landshypotek 5027 5,50% 060920 6 000 6 044 6321 2,2
Corning 655 21 49 0,0 Nordea Hypotek 5515 5,75% 050921 11 000 11335 11602 4.1
Dell 1093 255 267 0,1 Nordea Hypotek 5517 6,00% 070919 5 000 5325 5395 1,9
EMC 10832 195 96 0,0 SBAB 118 5,50% 081217 5000 5173 5236 1,8
IBM 713 509 475 0,2 SBAB 119 5,50% 060315 8000 8288 8 665 3,0
Intel 2701 486 623 0,2 SEB Bol&n 559 5,25% 070613 5000 5100 5325 1,9
Intuit 174 72 66 0,0 SEB Bolan 560 4,75% 080618 5000 5087 5199 1,8
JDS Uniphase 814 26 21 0,0 Spintab 173 5,00% 080618 6 000 6115 6312 2,2
Micron Technology 294 55 28 0,0 Stadshypotek 1563 6,00% 050615 1000 1001 1071 0,4
Microsoft 4206 982 828 0,3 Stadshypotek 1564 6,00% 060315 3000 3195 3292 1,2
Oracle Systems 2175 238 207 0,1 Stadshypotek 1568 6,00% 090318 11 000 11633 12 259 4,3
Palm One 40 9 3 0,0 68 296 70677 24,8
Palmsource 12 4 2 0,0 Stat och kommun
Paychex 253 71 68 0,0 Statsobl 1035 6,00% 050209 6 000 6195 6516 2,3
Peoplesoft 189 38 31 0,0 Statsobl 1037 8,00% 070815 7 000 8101 8185 2,9
Qualcomm 351 134 136 0,0 Statsobl 1040 6,50% 080505 6000 6532 6842 2,4
Siebel Systems 246 33 25 0,0 Statsobl 1041 6,75% 140505 7 000 8120 8416 3,0
Solectron 562 23 24 0,0 Statsobl 1043 5,00% 090128 5000 5157 5423 1,9
Sun Microsystems 896 47 29 0,0 Statsobl 1044 3,50% 060420 8500 8 266 8726 3,1
VeriSign 144 19 17 0,0 Statsobl 1045 5,25% 110315 5000 5014 5444 1,9
Yahoo 283 40 92 0,0 Statsobl 1046 5,50% 121008 6 000 6223 6432 2,3
4342 4062 1,4 53 608 55 983 19,6
Material Summa marknadsnoterade 139 043 144 933 50,8
Air Products & Chemicals 215 91 82 0,0 Summa finansiella instrument 282174 98,9
Dow Chemical 455 135 136 0,0
Nucor 101 45 41 0,0 Ovriga tillgéngar och skulder, netto 2 996 1,1
Praxair 310 81 85 0,0
Weyerhaeuser 201 99 93 0,0 Fondférmoégenhet 285170 100,0
Vulcan Materials 196 71 67 0,0
522 503 0,2
Sallanképsvaror och -tjanster
Clear Channel Communications 310 126 104 0,0
Comcast A Special 287 65 65 0,0
COX Communications 277 86 69 0,0
Ebay 264 78 123 0,0
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Not 3 Fondens vardepappersinnehav

% av
Marknads- fondfor-
varde tkr mogenhet

Emittenter med mer an ett vardepapper i fonden:
Svenska staten 55983 19,6
Nordea Hypotek 16 997 6,0
Stadshypotek 16 622 5,8
SBAB 13 901 4,9
TeliaSonera 12117 4,2
SEB BolLan 10524 3,7
AstraZeneca 8214 2,9
Sandvik 5803 2,0
Electrolux 5207 1.8
Stora Enso 4613 1,6
Autoliv 4328 1,5
Nokia 1568 0,5
Elekta 412 0,1
Unilever 195 0,1
Telecom ltalia 136 0,0
Reed Elsevier 82 0,0
Travelers Property Casualty 33 0,0
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KPA Etisk Blandfond 2 i korthet

Avkastning 2003, % 12,3
Indexutveckling 2003, % 16,1
Fondens utveckling

de senaste tre aren, % -18,1
Jamforelseindex utveckling

de senaste tre aren, % -12,5

Andelsvarde
- Bokslutskurs 2003-12-31 131,24
— Handelskurs 2003-12-30 131,54

Fondfakta
Fondens startdatum 1999-03-01
Intradesavgift, kr 0
Uttradesavgift, kr 0
Forvaltningsavgift, % 0,4
Lagsta insattning, kr 200
Utdelning Ja, imars
Forvaltarteam Johan Cederin
Ulrika Enhdrning

Claes Folkmar
Bjorn Johansson
Elisabet Nathhorst
Hans-Olov Oberg

Bankgiro 5098-8427
Postgiro 166 95 11-6
Fondnummer i PPM 224 493

Fondinriktning

Fonden placerar i normalfallet 1/3 av
férmogenheten i rdnteb&rande varde-
papper, 1/3 i utlandska aktier och 1/3
i svenska aktier. Aktieplaceringarna ar
spridda pa olika lander och branscher
for att fa en god riskspridning. Réante-
delen av fonden placeras i ranteba-
rande vardepapper med loptider pa
mellan 3 och 5 &r. Méalsattningen &r
att uppna en langsiktigt god avkast-
ning som overstiger fondens jamfo-
relseindex. Placeringsstrategin inne-
bar en aktiv férvaltning betraffande
férdelningen mellan aktier och rénte-
barande vardepapper. Fonden har

en etisk placeringsinriktning som ver-
kar fér manskliga rattigheter och en
béttre framtid for manniska och miljo.
Det innebar bland annat att fonden
avstar fran placeringar i tobaks-,
uran-, olje-, spel-, alkohol- och
vapenproducerande bolag. Detta gor
att fonden for narvarande inte place-
rar i Ericsson (vapen), investmentbo-
lag med stora innehav i Ericsson samt
Swedish Match (tobak). Bland inter-
nationellt stora féretag kan néamnas
Motorola (vapen), Phillip Morris
(tobak) och Shell (olja). Fonden har
ocksa positiva och stodjande kriterier
som omfattar manskliga réattigheter
och miljé.

Fondens riskniva
Lag Hog
1 2 3 4 5

Risk matt som volatilitet, 36 manader.

KPA Etisk Blandfond 2

Vad har hént pa fondens placeringsmarknader
under 2003?

Borséret 2003 praglades framfor allt av oron kring
konflikten i Irak, den smittsamma lungsjukdomen
Sars — och av den Overraskande starka amerikanska
konjunkturaterhdmtningen. Aret inleddes med
sjunkande kurser pa i stort sett alla aktiemarkna-
der. Liksom vid Kuwaitkrisen drygt tio ar tidigare
steg sedan varldens borser kraftigt vid krigsutbrot-
tet. Under den senare delen av varen paverkades
framfor allt de asiatiska marknaderna negativt av
Sars-epidemin. I slutet av april nadde den japanska
borsen sin lagsta niva pa 20 ar. I mitten av somma-
ren borjade allt fler tecken visa pa en forbattring av
konjunkturen i USA, nagot som ledde till ytterli-
gare borsuppgangar. De storsta uppgangarna stod
IT-bolagen for, varvid de senaste arens stora forlo-
rare kom att bli arets vinnare. I lokala valutor steg
de flesta storre borser i storleksordningen 15-30
procent under aret. Utvecklingen pa valutamark-
naderna paverkade dock avkastningen negativt.
Den amerikanska dollarn hade ett av sina svagaste
ar pa linge. Mot den svenska kronan tappade dol-
larn cirka 17 procent i virde. Dollarférsvagningen
paverkade totalavkastningen i alla ldnder eller
regioner med dollaranknytning. Den svenska bor-
sen horde till de mest framgéangsrika under aret.
Det var framfor allt IT och mindre bolag som
bidrog till uppgangen. Pa rintemarknaden fortsatte
rantorna att falla fraimst under det forsta kvartalet.
Efter det att den amerikanska centralbanken i juni
sankt sin styrrinta till den ldgsta nivan pa 4o ar,
inleddes en uppgang av de langa rantorna. Vid arets
slut lag obligationsrdantan pa samma niva som vid
arets borjan.

Hur har fonden utvecklats?

KPA Etisk Blandfond 2 har under 2003 gatt upp
med 12,3 procent. Fondens jaimforelseindex gick
under samma period upp med 16,1 procent.

Vilka viktiga férandringar har skett i fonden?
Fonden, som har bade en aktie- och en rintedel, har
framfor allt under det andra halvaret varit 6vervik-
tad i aktiedelen. Detta har bidragit positivt till fon-
dens resultat. De svenska aktieplaceringarna var
dock alltfor defensiva, nagot som lett till en sémre
avkastning dn index. I forsta hand ar det place-
ringarna i branscherna Bank, Lakemedel och Tele-
komoperatorer som bidragit negativt. Fonden har
haft en 6vervikt i branschen Lakemedel. Under aret
har fonden bland annat investerat i sa kallade spjut-
spetsbolag, det vill sdga foretag som ligger langt
fram nér det géller teknik inom miljdomradet.

Bland spjutspetsbolagen kommer bland annat
Opcon (branslecellsmotorer) att fran och med
januari 2004 gé in ett tvaarigt europeiskt projekt.
Totalt utrustas 33 kollektivtrafikbussar i tio euro-
peiska storre stider, bland andra Madrid, Ham-
burg, London och Stockholm. P4 Stockholms gator
har vi siledes tre bussar som inte sldpper ut avgaser
utan endast vatten. Aven Solarworld (solcellsteknik)
har fatt ett genombrott i och med att tva hollandska
byggbolag bygger bostadshus uppviarmda med den
nya solcellstekniken. Under aret har bade Wedeco
(vattenrening) och Horizon Organic (organiska
mjolkprodukter) blivit uppkopta. Countermine
Technologies ar ett nytt innehav bland spjutspets-
bolagen. Bolaget ar ett av de ledande inom minrgj-
ning, vilket ar hogaktuellt bade i Sverige, for ater-
stillande av nedlagda skjutfalt till civil anvdandning,
och pa Balkan infor ateruppbyggnaden av omra-
dets infrastruktur.

Vilken strategi géller for fonden framéver?
Marknadsléaget ser betydligt ljusare ut i dag én for
ett ar sedan. Den amerikanska konjunkturen tycks
stiarkas allt mer och det finns forhoppningar om att
motsvarande utveckling ska ske i Europa. Kurserna
pa de flesta borser har stigit betydligt. For att bor-
serna ska kunna stiga ytterligare kravs dock att de
positiva konjunktursiffrorna borjar synas ocksa i
foretagens resultatrakningar. Den svaga dollarn
kan komma att paverka framfor allt exportforeta-
gen negativt. Pa rintemarknaderna forvintar vi oss
initialt fortsatt laga kortrantor medan langrantorna
kan komma att stiga ytterligare i takt med konjunk-
turaterhamtningen.

Innehav som har sélts av under dret pa grund
av KPAs etiska kriterier

Land Bolag Bransch
England Intercontinental Hotels Spel
England British Sky Broadcasting Spel
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Risk- och avkastningsmatt Utveckling 03-12-31 02-12-31 01-12-31 00-12-31 99-12-31
Fondens volatilitet, % 1 18,4 Fondférmogenhet, tkr 665 853 422 355 361 463 115617 22 780
Jamforelseindex volatilitet, % 1) 14,3 Antal utelépande andelar 5073 663 3491 980 2292 158 679 838 133815
Duration, ar 2 3,4(3,6)3  Andelsvarde, kr 131,24 120,95 157,70 170,07 170,24
Duration index, ar 2 3,4 (3,5)38  Utdelning, kr/andel 3,97 3,35 0,47 1,10 -
Tracking Error, % 1 1,6 Totalavkastning, % 12,3 -21,6 -7,0 0,4 70,26
Beta 0,9 Jamforelseindex, % 16,1 -21,0 -4,7 -2,0 29,16
Genomsnittlig &rsavkastning, % 1 -6,2 Omsattningshastighet, ggr 0,2 0,4 0,7 2,2 1,67

1 R . . 5 o emno
Kostnader Blelzrakn?d pa 24"manader . lngé.i. koép /se:havgﬁter
. - 2) Rantebarande vardepapper i fonden 6 Beraknad fran fondstart
Forvaltningskostnad, % 0,4 u I
) 3 2002-12-31 7)) Omraknad till &rstakt
Transaktionskostnader, tkr 4 399 . .
) 4 Courtage, skatter och 6vriga kostnader i samband

Transaktionskostnader, % 0,2 h . K
TKA. % 06 med kop och férsaljning av vardepapper.
TER. % 05 Courtage har uppgatt till, tkr 229 (345).
TER Netto, % 5 0,5

Schablonberdknad férvaltningskostnad fér sparande

Engangsinsattning pa 10 000 kr vid arets borjan

Forvaltningskostnad, kr

40,45

Lépande manadssparande pa 100 kr under aret

Forvaltningskostnad, kr

De fem storsta innehaven (andel av fondférmdgenheten, %)

2,75

Utvecklingen i KPA Etisk Blandfond 2

%
5

— Fonden
— Jamforelseindex se sid 30

0

Svenska staten 11,9

TeliaSonera 3,7
SEB BolLén 3,3
Nordea 3,1

Stadshypotek 2,9

Ovriga 75,1
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% av fond- % av fond-
Balansrékning, tkr 2003-12-31 formogenhet 2002-12-31 formodgenhet
Tillgangar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde (not 3) 654 069 98,2 414 580 98,1
Bank och &vriga likvida medel 11 659 1,8 7594 1,8
Kortfristiga fordringar 363 0,0 333 0,1
Summa tillgangar 666 091 100,0 422 507 100,0
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 238 0,0 152 0,0
Summa skulder 238 0,0 152 0,0
Fondférmdgenhet (not 2, 3) 665 853 100,0 422 355 100,0
2003-01-01- 2002-01-01-
Resultatrdkning, tkr 2003-12-31 2002-12-31
Intékter och vardeforandring
Vardeforandring péa aktierelaterade
finansiella instrument (not 1) 59 888 -126 218
Vardeforandring pa ranterelaterade
finansiella instrument (not 1) -602 3842
Ranteintakter 9482 7 240
Utdelningar 10073 6 538
Valutakursvinster och -férluster, netto -469 -338
Summa intédkter och vardeférandring 78 372 -108 936
Kostnader
Férvaltningskostnad 2 330 1726
Ovriga kostnader 119 73
Summa kostnader 2449 1799
Skatt - -
Arets resultat 75923 -110 735
Not 1 Specifikation av vardeférandring, tkr
2003-01-01-
Aktierelaterade finansiella instrument 2003-12-31
Realisationsvinster 2372
Realisationsforluster -13 081
Orealiserade vinster/forluster 70597
Summa 59 888
2003-01-01-
Ranterelaterade finansiella instrument 2003-12-31
Realisationsvinster 1275
Realisationsforluster -580
Orealiserade vinster/forluster -1297
Summa -602
Not 2 Férandring av fondférmdgenhet, tkr
2003-01-01-
2003-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 422 355
Andelsutgivning 197 090
Andelsinlésen 14776
Arets resultat enligt resultatrékning 75923
Lé&mnad utdelning -14 739
Fondférmégenhet vid arets slut 665 853

Derivat

Méjligheten att handla med derivat har inte utnyttjats av fonden.

Utdelning till andelsdgarna, tkr

Att utdelas mars 2004

21 547
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Not 3 Fondens virdepappersinnehav Not 3 Fondens viardepappersinnehav
Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal varde tkr varde tkr mdgenhet Borsnoterade Antal varde tkr varde tkr mdgenhet
Aktier och aktierelaterade Finans och fastighet
Sverige ANZ Banking Group 7 200 646 690 0,1
Dagligvaror Commonwealth Bank of Australia 5300 951 846 0,1
Axfood 7 842 1164 1306 0,2 General Property Trust 31800 486 515 0,1
Cloetta Fazer B 4400 811 746 0,1 National Australian Bank 5800 944 942 0,1
1975 2051 0,3 Westfield Trust 30 200 545 583 0,1
Finans och fastighet Westpac Banking 10 500 893 910 0,1
Castellum 7 339 855 1248 0,2 4464 4487 0,7
D. Carnegie & Co 13 960 1299 991 0,1 Sallank6psvaror och -tjanster
Drott B 13515 1510 1845 0,3 News Corp 12700 931 826 0,1
ForeningsSparbanken A 67 339 7958 9528 1,4 931 826 0,1
Hufvudstaden A 33984 988 1179 0,2 Telekomoperatérer
JM 4870 900 516 0,1 Telstra 19 600 615 512 0,1
Latour B 7127 1283 905 0,1 615 512 0,1
Lundbergs B 9244 1728 2149 0,3 Summa Australien 6426 6323 0,9
Nordea 377 854 20294 20 404 3,1
OM HEX 21575 2028 1931 0,3 Belgien
Ratos B 12 086 1392 1 366 0,2 Industrivaror och -tjanster
SEBA 89 396 8346 9476 1,4 CMB 271 70 157 0,0
Skandia 145907 9355 3823 0,6 Exmar 271 72 83 0,0
Svenska Handelsbanken A 90518 12967 13 306 2,0 142 240 0,0
Wihlborgs 10 946 834 1013 0,2 Summa Belgien 142 240 0,0
71737 69 680 10,5
Halsovard Danmark
AstraZeneca 51 086 22 760 17 906 2,7 Dagligvaror
Capio 12980 856 753 0,1 Danisco 514 163 164 0,0
Elekta B 6440 582 869 0,1 163 164 0,0
Elekta Inlosenaktie 402 0 54 0,0 Finans och fastighet
Gambro A 48 144 2796 2 865 0,4 Den Danske Bank 2222 341 375 0,1
Getinge B 28580 1325 1972 0,3 TK Development 1454 93 31 0,0
Q-Med 5487 773 936 0,1 434 406 0,1
Sectra B 14 287 588 822 0,1 Halsovérd
29678 26175 3,9 Novo Nordisk B 1015 363 298 0,0
Industrivaror och -tjanster 363 298 0,0
ABB 41 793 2754 1509 0,2 Industrivaror och -tjanster
Alfa Laval 14 467 1003 15684 0,2 ISSB 371 146 132 0,0
Altima 1587 0 111 0,0 Vestas 643 139 75 0,0
Assa Abloy B 47 283 5922 4043 0,6 285 207 0,0
Atlas Copco A 26 519 5354 6 829 1,0 Summa Danmark 1245 1075 0,2
Cardo 4528 970 903 0,1
Countermine Technologies 96 000 182 384 0,1 Europa
Hexagon B 4012 559 786 0,1 Aktieindexinstrument
Intrum Justitia 21175 780 805 0,1 street TRACKS MSCI
Munters 8165 1693 1421 0,2 Europe Healthcare 5 800 2 006 2274 0,3
NCC B 15873 1019 881 0,1 2006 2274 0,3
Observer 20302 926 696 0,1 Summa Europa 2006 2274 0,3
Opcon 5357 145 97 0,0
Peab B 14 207 652 619 0,1 Finland
Sandvik 32 606 6 666 8 086 1,2 Informationsteknik
SAS 25 366 1644 1725 0,3 Nokia 10 868 2351 1347 0,2
Seco Tools B 4122 1069 1134 0,2 2351 1347 0,2
Securitas B 47 249 7 670 4583 0,7 Material
Skanska B 56 391 3921 3581 0,5 UPM-Kymmene 3134 403 432 0,1
SKF B 13 889 2480 3861 0,6 403 432 0,1
45 407 43 638 6,6 Telekomoperatorer
Informationsteknik TeliaSonera 3892 122 146 0,0
Axis 39 927 682 679 0,1 122 146 0,0
Nokia 24 222 5412 3016 0,5 Summa Finland 2875 1925 0,3
TietoEnator 4059 524 806 0,1
WM-Data B 89187 2064 1382 0,2 Frankrike
8682 5883 0,9 Dagligvaror
Material L'Oreal 1230 860 726 0,1
Billerud 9627 889 1045 0,2 860 726 0,1
Hoganas B 5556 1000 856 0,1 Finans och fastighet
Holmen B 10 400 2463 2657 0,4 AXA 3717 922 572 0,1
SAPA 5432 859 959 0,1 BNP 2041 861 925 0,1
SCAB 28 959 7 700 8514 1,3 Société Générale 902 533 573 0,1
SSAB A 14 668 1440 1885 0,3 Unibail 448 244 302 0,0
Stora Enso R 30 690 3425 2962 0,4 2560 2373 0,4
17776 18 876 2,8 Halsovard
Siallanképsvaror och -tjanster Sanofi-Synthelabo 1452 807 787 0,1
Autoliv 8980 1641 2452 0,4 807 787 0,1
Clas Ohlson B 6 952 1110 1314 0,2 Industrivaror och -tjanster
Electrolux B 43545 6437 6 880 1,0 Saint-Gobain 1012 369 356 0,1
Eniro 28 636 2323 1976 0,3 Schneider Electric 560 279 264 0,0
Hennes & Mauritz B 105 653 17 792 18 067 2,7 Seche Environnement 1515 635 297 0,0
Trelleborg B 15165 1448 1774 0,3 1282 918 0,1
30 751 32 462 4,9 Informationsteknik
Telekomoperatorer Altran Technologies 141 74 13 0,0
Tele2 B 19 055 5926 7317 1,1 Business Objects 367 103 92 0,0
TeliaSonera 593 254 23894 22 306 3,4 Cap Gemini 290 342 93 0,0
29 820 29 623 4,4 Dassault Systemes 329 158 108 0,0
Summa Sverige 235 826 228 390 34,3 STMicroelectronics 1804 548 352 0,1
1225 658 0,1
Australien Material
Dagligvaror Air Liquide 322 418 409 0,1
Woolworths 7 800 418 499 0,1 Lafarge 405 337 260 0,0
418 499 0,1 755 669 0,1
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Not 3 Fondens virdepappersinnehav

Not 3 Fondens vardepappersinnehav

Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal varde tkr varde tkr mogenhet Borsnoterade Antal varde tkr varde tkr mogenhet
Siéllanképsvaror och -tjanster Nederlanderna
Pinault-Print. Redoute 265 279 184 0,0 Dagligvaror
Sodexho Alliance 414 156 90 0,0 Numico 833 111 166 0,0
TF1 Television Francaise 274 101 69 0,0 Unilever Certificate 1519 878 715 0,1
Thomson 756 120 116 0,0 990 880 0,1
Vivendi Universal 2 326 756 407 0,1 Finans och fastighet
1412 866 0,1 ABN-Amro Holding 4178 724 703 0,1
Telekomoperatérer Aegon 3004 670 320 0,0
France Telecom 1801 490 370 0,1 ING Groep 4416 1095 741 0,1
490 370 0,1 2489 1764 0,3
Summa Frankrike 9 391 7 365 1,1 Halsovard
QIAGEN 1766 230 156 0,0
Hongkong 230 156 0,0
Finans och fastighet Industrivaror och -tjanster
Sun Hung Kai Properties 12 000 1067 715 0,1 TPG 1488 264 251 0,0
1067 715 0,1 264 251 0,0
Industrivaror och -tjanster Material
MTR 53 000 507 503 0,1 Akzo Nobel 1102 379 306 0,0
507 503 0,1 379 306 0,0
Summa Hongkong 1575 1218 0,2 Siallanképsvaror och -tjanster
Reed Elsevier 1991 260 178 0,0
Italien Wolters Kluwer 832 170 94 0,0
Finans och fastighet 430 272 0,0
Banca Intesa 13 033 347 367 0,1 Telekomoperatoérer
Capitalia 4774 121 101 0,0 KPN 4 505 253 250 0,0
Generali 2783 825 530 0,1 253 250 0,0
Mediobanca 1938 192 151 0,0 Summa Nederléanderna 5035 3879 0,6
RAS 1732 226 212 0,0
San Paolo-IMI 3138 349 294 0,0 Norge
Unicredito Italiano 11 444 497 445 0,1 Industrivaror och -tjanster
2557 2101 0,3 Tomra Systems 13 524 900 587 0,1
Industrivaror och -tjanster 900 587 0,1
Pirelli 9590 119 70 0,0 Summa Norge 900 587 0,1
119 70 0,0
Sallankdpsvaror och -tjanster Schweiz
Mediaset 2857 257 244 0,0 Finans och fastighet
257 244 0,0 Credit Suisse Group 2995 1013 788 0,1
Telekomoperatérer Swiss Reinsurance 842 690 409 0,1
Telecom ltalia Mobile 14 863 705 582 0,1 uBs 3193 15621 15673 0,2
Telecom ltalia Ord. 25231 633 538 0,1 ZUrich Financial Services 313 511 324 0,0
1338 1120 0,2 3735 3095 0,5
Summa ltalien 4271 3536 0,5 Halsovard
Novartis 6719 2581 2195 0,3
Japan Roche Holdings 1880 1381 1364 0,2
Aktieindexinstrument Sereno 32 210 164 0,0
PERLES Nikkei 225 102 920 6378 7377 1,1 4172 3724 0,6
6378 7377 1,1 Industrivaror och -tjanster
Dagligvaror ABB 4511 387 165 0,0
Ajinomoto 4000 378 331 0,0 Adecco 436 181 202 0,0
Kao 2000 398 293 0,0 568 366 0,1
Yamazaki Baking 8 000 373 477 0,1 Material
1149 1101 0,2 Holcim 885 321 297 0,0
Finans och fastighet 321 297 0,0
Daiwa Securities Group 13 000 540 636 0,1 Siallanképsvaror och -tjanster
Mitsubishi Tokyo Financial Group 10 627 561 0,1 Swatch Group 1210 216 208 0,0
Sumitomo Mitsui Financial Group 15 1021 575 0,1 216 208 0,0
2189 1773 0,3 Telekomoperatorer
Halsovard Swisscom 113 336 268 0,0
Takeda Chemical Ind. 1700 882 485 0,1 336 268 0,0
882 485 0,1 Summa Schweiz 9349 7957 1,2
Industrivaror och -tjanster
Keihin Elec. Express Railway 13 000 515 549 0,1 Singapore
Kinki Nippon Railway 28 000 496 605 0,1 Finans och fastighet
Kubota 16 000 393 475 0,1 DBS Group Holdings 12 000 882 747 0,1
Secom 1500 413 408 0,1 882 747 0,1
1817 2032 0,3 Summa Singapore 882 747 0,1
Informationsteknik
Canon 2000 788 670 0,1 Spanien
Murata Manufacturing 1000 343 387 0,1 Energi
Rohm 400 629 337 0,1 Gamesa 3750 603 888 0,1
1760 1395 0,2 603 888 0,1
Material Finans och fastighet
Asahi Kasei 17 000 403 664 0,1 Banco Bilbao 8395 695 834 0,1
Shin-Etsu Chemical 1300 378 382 0,1 Banco Santander Central Hispano 11 145 925 950 0,1
Toray Industries 23 000 428 692 0,1 Sacyr Vallehermoso 1888 157 206 0,0
1209 1738 0,3 1777 1990 0,3
Siallanképsvaror och -tjanster Material
Fuji Photo Film 1000 254 232 0,0 Acerinox 662 228 225 0,0
Honda Motor 1400 559 447 0,1 228 225 0,0
Matsushita Electric Ind. 5000 673 498 0,1 Séllank6psvaror och -tjanster
Nissan Motor 5400 375 444 0,1 Inditex 1881 336 275 0,0
Sony 1700 909 423 0,1 336 275 0,0
Toyota Motor 3900 1232 948 0,1 Telekomoperatérer
4003 2992 0,4 Antenna 3 Television 39 12 12 0,0
Telekomoperatorer Telefonica 11 536 1427 1219 0,2
NTT 13 829 451 0,1 1438 1231 0,2
NTT Docomo 34 610 555 0,1 Summa Spanien 4 382 4 608 0,7
1439 1006 0,2
Summa Japan 20 826 19 900 3,0
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Not 3 Fondens vardepappersinnehav Not 3 Fondens vardepappersinnehav
Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal varde tkr varde tkr mogenhet Borsnoterade Antal varde tkr véarde tkr mogenhet
Storbritannien Halsovard
Dagligvaror Merck 627 183 188 0,0
Boots Group 2519 235 224 0,0 Schering 612 342 223 0,0
Cadbury Schweppes 7474 461 396 0,1 525 411 0,1
Reckitt Benckiser 1986 304 323 0,0 Industrivaror och -tjanster
1000 943 0,1 Linde 551 221 214 0,0
Finans och fastighet Lufthansa 1360 162 164 0,0
3i Group 2194 237 175 0,0 Wedeco 5305 613 859 0,1
Amvescap 2409 321 126 0,0 995 1237 0,2
Aviva 5 466 630 345 0,1 Informationsteknik
Barclays 15752 1195 1011 0,2 Epcos 237 131 39 0,0
British Land 2124 144 160 0,0 SAP 630 734 761 0,1
Canary Wharf Group 5142 164 177 0,0 864 800 0,1
Great Portland Estates 2816 111 85 0,0 Material
Hammerson 2193 166 183 0,0 Bayer 1942 678 409 0,1
HBOS 8713 1002 815 0,1 678 409 0,1
HSBC Holdings 22011 2558 2503 0,4 Séllankdpsvaror och -tjanster
Land Securities Group 1550 185 198 0,0 Adidas-Salomon 227 143 186 0,0
Legal & General 13 400 262 173 0,0 Volkswagen 1170 487 469 0,1
Lloyds TSB Group 13 586 1251 781 0,1 631 655 0,1
Prudential 5059 510 309 0,0 Telekomoperatérer
Royal & Sun Alliance 4525 138 51 0,0 Deutsche Telekom 5606 840 738 0,1
Royal Bank of Scotland 6 321 1492 1343 0,2 840 738 0,1
10 368 8436 1,3 Summa Tyskland 7719 6 881 1,0
Halsovard
Amersham 2152 200 212 0,0 USA
AstraZeneca 3956 1829 1366 0,2 Aktieindexinstrument
GlaxoSmithKline 14 447 3355 2397 0,4 iShares DJ US Healthcare
Smith & Nephew 3178 174 191 0,0 Sector Index Fund 2 355 1016 966 0,1
5559 4166 0,6 Nasdag 100 Index Tracking Stock 5260 1196 1380 0,2
Industrivaror och -tjanster 2212 2345 0,4
British Airport Authority 3520 293 226 0,0 Dagligvaror
Capita Group 3043 160 95 0,0 Avon Products 1104 574 536 0,1
Electrocomponents 2578 152 108 0,0 Coca-Cola 5752 2 539 2100 0,3
Exel 1755 186 167 0,0 Conagra Foods 2807 643 533 0,1
Hays 7023 162 109 0,0 Costco Wholesale 2241 718 600 0,1
Rentokil Initial 8031 277 197 0,0 Del Monte Foods 4762 326 356 0,1
Wolseley 1920 186 195 0,0 General Mills 1361 632 444 0,1
1416 1097 0,2 Gillette 2574 769 680 0,1
Informationsteknik Heinz 1522 527 399 0,1
ARM Holdings 2912 113 48 0,0 Horizon Organic Holdings 4323 611 745 0,1
113 48 0,0 Kimberly-Clark 1439 796 612 0,1
Material Kroger 3328 609 443 0,1
BOC Group 2173 314 239 0,0 Pepsico 3565 1411 1196 0,2
Corus Group 88 363 290 341 0,1 Procter & Gamble 3059 2208 2198 0,3
Corus Group Deferred 62 374 0 0 0,0 Sara Lee 3202 635 500 0,1
Hanson 3497 224 185 0,0 Smucker 1395 429 455 0,1
Rexam 3200 185 176 0,0 Sysco 2588 706 693 0,1
1013 941 0,1 Walgreen 3151 1041 825 0,1
Siallanképsvaror och -tjanster 15173 13315 2,0
Compass Group 6935 438 339 0,1 Finans och fastighet
Dixons Group 4515 165 81 0,0 Aflac 2384 702 621 0,1
EMI Group 2299 119 47 0,0 Allstate 2777 924 860 0,1
Granada 7 661 143 120 0,0 American Express 3567 1311 1238 0,2
Great Universal Stores 2684 250 267 0,0 American Int'l Group 5658 3681 2 698 0,4
Kesa Electricals 1359 37 45 0,0 Bank of America 3787 2423 2192 0,3
Kingfisher 6022 237 216 0,0 Bank of New York 2237 766 533 0,1
Marks & Spencer 7115 390 265 0,0 Bank One 3273 1137 1074 0,2
Mitchells & Butler 1927 134 56 0,0 Citigroup 13082 5217 4 569 0,7
Music Choice Europe 10 000 229 18 0,0 Equity Office Properties Trust 2 504 669 516 0,1
Next 878 120 127 0,0 Equity Residential 3401 837 722 0,1
Pearson 2292 350 184 0,0 Fannie Mae 2650 1905 1431 0,2
Reed Elsevier 3693 315 223 0,0 Fifth Third Bancorporation 1251 672 532 0,1
Reuters Group 2952 361 89 0,0 Fleet Boston Financial 3012 907 946 0,1
Wimpey (George) 4120 154 198 0,0 Hartford Financial Services 1307 693 555 0,1
WPP Group 3641 317 257 0,0 HSBC (US) Holdings 644 584 365 0,1
3760 2533 0,4 JP Morgan Chase 5257 1681 1389 0,2
Telekomoperatérer Marsh & McLennan 1831 912 631 0,1
BT Group 20138 825 488 0,1 MBNA 3958 831 708 0,1
Cable & Wireless 3404 108 59 0,0 Merrill Lynch & Co 2882 1321 1216 0,2
Vodafone Group 154 417 3571 2760 0,4 Morgan Stanley 3046 1400 1268 0,2
4504 3 306 0,5 National City 2742 742 670 0,1
Summa Storbritannien 27731 21471 3,2 PNC Financial Services Group 1592 753 627 0,1
Schwab 4935 531 420 0,1
Tyskland State Street 2 000 792 749 0,1
Dagligvaror Suntrust Banks 1406 809 723 0,1
Beiersdorf 167 194 146 0,0 Travelers Property Casualty A 4232 534 511 0,1
Metro 644 246 204 0,0 Travelers Property Casualty B 1161 162 142 0,0
441 350 0,1 US Bancorporation 5757 1163 1234 0,2
Energi Wachovia 3754 1240 1258 0,2
Solarworld 2708 148 270 0,0 Washington Mutual 3205 1070 925 0,1
148 270 0,0 Wells Fargo & Co 4122 1898 1747 0,3
Finans och fastighet 38 270 33071 5,0
Allianz Holding 651 994 591 0,1 Halsovard
Deutsche Bank 1438 832 857 0,1 Abbot Laboratories 4 301 1864 1442 0,2
Hypo Real Estate 281 18 50 0,0 Amgen 4092 2207 1819 0,3
Hypovereinsbank 1127 86 188 0,0 Baxter International 2915 970 640 0,1
Munchener Rickversicherung 371 667 324 0,0 Bristol-Myers Squibb 5282 1810 1087 0,2
2597 2010 0,3 Cardinal Health 1994 1197 877 0,1
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Not 3 Fondens vardepappersinnehav Not 3 Fondens vardepappersinnehav
Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Borsnoterade Antal varde tkr varde tkr mogenhet Borsnoterade Antal varde tkr véarde tkr mogenhet
Cigna 780 542 323 0,0 Telekomoperatdrer
Eli Lilly & Co 3015 2047 1526 0,2 AT&T Wireless Services 7 569 976 435 0,1
HCA 2417 938 747 0,1 Bellsouth 5209 1624 1061 0,2
Johnson & Johnson 7 836 4191 2913 0,4 Qwest Communications 5973 1187 186 0,0
Medco Health Solutions 729 187 178 0,0 SBC Communications 8944 2930 1678 0,3
Medtronic 4036 1754 1412 0,2 Verizon Communications 7161 2943 1808 0,3
Merck & Co 6047 3416 2010 0,3 9 659 5167 0,8
Pfizer 16 498 5772 4194 0,6 Summa USA 163 993 133117 20,0
Tenet Healthcare 2376 663 274 0,0 Summa utlandska 268 748 223 103 33,5
Unitedhealth Group 2 856 1117 1196 0,2 Summa bérsnoterade 504 573 451 493 67,8
Wyeth 3731 1814 1140 0,2
30 489 21778 3,3 Ovriga
Industrivaror och -tjanster Storbritannien
Burlington Northern Santa Fe 2109 558 491 0,1 Telekomoperatérer
Cendant 4025 616 645 0,1 Yes Television 1100 174 0 0,0
Cuno 2968 900 962 0,1 Summa ovriga 174 0 0,0
Deere & Co 1867 779 874 0,1 Summa aktier och aktierelaterade 504 747 451 493 67,8
FedEx 1255 660 610 0,1
H & R Block 1551 615 618 0,1
lllinois Tool Works 1120 714 676 0,1 Anskaff- % av
Ingersoll-Rand 1570 630 767 0,1 Rantebadrande vardepapper Nominellt nings- Marknads- fondfor-
Union Pacific 1195 653 597 0,1 Marknadsnoterade belopp tkr  varde tkr varde tkr mogenhet
United Parcel Service B 1389 761 745 0,1 Industri
Waste Connection 1835 606 499 0,1 AP Fastigheter 105 5,40% 050314 4000 3951 4264 0,6
Waste Management 2229 585 475 0,1 Autoliv 6,75% 050630 4000 4083 4311 0,6
8078 7958 1,2 Electrolux 5,30% 050214 2000 2021 2135 0,3
Informationsteknik Sandvik 103 5,70% 070125 2000 1994 2192 0,3
Adobe Systems 1278 427 359 0,1 Stora Enso 9 EMTN 6,25% 060317 3000 3090 3291 0,5
Apple Computer 2369 424 364 0,1 Telia 210 5,50% 060315 2000 1973 2158 0,3
Applied Materials 6260 1027 1011 0,2 Vasakronan 214 4,40% 040510 2000 1954 2 065 0,3
Automatic Data Processing 1 956 857 557 0,1 19 066 20417 3,1
Bea Systems 1935 230 171 0,0 Kredit- och mellanhandsinstitut
Broadcom A 2172 419 532 0,1 Landshypotek 5027 5,50% 060920 10 000 10074 10535 1,6
Cisco Systems 19 450 3432 3391 0,5 Nordea Hypotek 5515 5,75% 050921 10 000 10 442 10547 1,6
Computer Associates 2135 364 420 0,1 Nordea Hypotek 5517 6,00% 070919 5 000 5325 5395 0,8
Corning 4653 275 349 0,1 SBAB 118 5,50% 081217 4000 4050 4189 0,6
Dell 6958 1738 1701 0,3 SBAB 119 5,50% 060315 11 000 11565 11914 1,8
EMC 6 567 1575 610 0,1 SEB BolLan 560 4,75% 080618 16 000 16 103 16 636 2,5
IBM 4536 3907 3025 0,5 SEB Bolan 561 4,25% 060621 5000 5085 5175 0,8
Intel 17 184 3853 3963 0,6 Spintab 171 5,00% 060621 3000 3120 3168 0,5
Intuit 1109 423 422 0,1 Spintab 173 5,00% 080618 15000 15314 15780 2,4
JDS Uniphase 7 601 627 199 0,0 Stadshypotek 1563 6,00% 050615 1000 1005 1071 0,2
Micron Technology 3030 513 294 0,0 Stadshypotek 1564 6,00% 060315 7 000 7 456 7 680 1,2
Microsoft 26 764 6777 5271 0,8 Stadshypotek 1566 6,00% 070919 10 000 10171 10792 1,6
Oracle Systems 13 840 2005 1317 0,2 99 710 102 882 15,5
Palm One 193 77 16 0,0 Stat och kommun
Palmsource 59 37 9 0,0 Statsobl 1035 6,00% 050209 8000 8284 8688 1,3
Paychex 1608 526 430 0,1 Statsobl 1037 8,00% 070815 10 000 11708 11693 1,8
Peoplesoft 1205 279 198 0,0 Statsobl 1040 6,50% 080505 8400 9326 9579 1,4
Qualcomm 2564 1053 995 0,1 Statsobl 1041 6,75% 140505 10 000 11551 12023 1,8
Siebel Systems 1967 336 197 0,0 Statsobl 1043 5,00% 090128 8000 8301 8677 1,3
Solectron 5378 255 229 0,0 Statsobl 1044 3,50% 060420 12100 11946 12 421 1,9
Sun Microsystems 9156 649 294 0,0 Statsobl 1045 5,25% 110315 7 000 7 060 7 621 11
VeriSign 700 182 82 0,0 Statsobl 1046 5,50% 121008 8000 8425 8575 1,3
Yahoo 1799 331 583 0,1 76 601 79 277 11,9
32599 26 991 4,1 Summa marknadsnoterade 195 376 202 576 30,4
Material Summa finansiella instrument 654 069 98,2
Air Products & Chemicals 1760 759 669 0,1
Dow Chemical 3171 1005 948 0,1 Ovriga tillgéngar och skulder, netto 11784 1,8
Nucor 1136 495 458 0,1
Praxair 3260 875 896 0,1 Fondférmoégenhet 665 853 100,0
Weyerhaeuser 1907 963 878 0,1
Vulcan Materials 1735 629 594 0,1 Emittenter med mer an ett vardepapper i fonden:
4725 4443 0,7 Svenska staten 79277 11,9
Siallanképsvaror och -tjanster TeliaSonera 24610 3,7
Clear Channel Communications 1970 878 664 0,1 SEB BolLan 21811 3,3
Comcast A Special 5439 1384 1225 0,2 Stadshypotek 19 543 2,9
COX Communications 1762 599 437 0,1 AstraZeneca 19271 2,9
Ebay 1682 527 782 0,1 Spintab 18948 2,8
Ford Motor 6817 1022 785 0,1 SBAB 16 103 2,4
Gannett 1638 1153 1051 0,2 Nordea Hypotek 15942 2,4
Harley-Davidson 1548 687 529 0,1 Sandvik 10278 1,5
Home Depot 6 358 2156 1624 0,2 Electrolux 9015 1,4
Interpublic Group 1989 402 223 0,0 Autoliv 6763 1,0
Liberty Media 9018 941 772 0,1 Stora Enso 6 253 0,9
Lowe's 2530 994 1008 0,2 Nokia 4363 0,7
McDonalds 4114 890 735 0,1 ABB 1673 0,3
Newell Rubbermaid 1784 506 292 0,0 Telecom ltalia 1120 0,2
Nike B 1026 521 505 0,1 Elekta 923 0,1
Omnicom Group 811 570 510 0,1 Travelers Property Casualty 653 0,1
Sears, Roebuck & Co 1662 592 511 0,1 Reed Elsevier 401 0,1
Starwood Hotels 2372 655 614 0,1 Corus Group 341 0,1
Target 3043 947 841 0,1
Time Warner 11940 3131 1546 0,2
Walt Disney 6061 1457 1017 0,2
Whirlpool 1640 885 857 0,1
Viacom B 4767 1889 1522 0,2

22787 18 050 2,7



KPA Etisk Réantefond i korthet

Avkastning 2003, % 3,1
Indexutveckling 2003, % 3,5
Andelsvarde

- Bokslutskurs 2003-12-31 1 072,52
— Handelskurs 2003-12-30 1 072,52

Fondfakta
Fondens startdatum 1999-03-01
Intrédesavgift, kr 0
Uttradesavgift, kr 0
Forvaltningsavgift, % 0,4
Lagsta inséattning, kr 200
Utdelning Ja, imars
Forvaltarteam Bjorn Johansson
Anders Bewiz
Fredrik Bohm
Mats Lindblom
Bankgiro 5098-8450
Postgiro 166 95 12-4
Fondnummer i PPM 188 664

Fondinriktning

Fonden investerar i rantebarande
vardepapper sdsom statsskuldvaxlar,
bostadscertifikat och obligationer
med kort 16ptid, utstéllda i svenska
kronor. Den genomsnittliga [6ptiden i
fonden far hogst vara ett ar. Malsatt-
ningen &r att uppna en langsiktigt god
avkastning som 6verstiger fondens
jamforelseindex. Placeringsstrategin
ar inriktad pa aktiv hantering av rante-
risker. Urvalet gors i forsta hand bland
de mest kreditvardiga lantagarna.
Fonden har en etisk placeringsinrikt-
ning som verkar for méanskliga rattig-
heter och en battre framtid fér man-
niska och milj¢. Det innebéar bland
annat att fonden avstér fran place-
ringar i obligationer och andra vérde-
papper som ar utgivna av féretag
som inte uppfyller KPAs placerings-
kriterier. Detta gor att vi for narva-
rande inte placerar i rantepapper
utgivna av Ericsson pa grund av fon-
dens negativa placeringskriterium

fér vapenproduktion. Fonden har
positiva och stédjande kriterier som
omfattar manskliga rattigheter och
milj6.

Fondens riskniva
Lag Hog
1 2 3 4 5

Risk matt som volatilitet, 36 manader.

KPA Etisk Rantefond

Vad har hint pa fondens placeringsmarknader
under 2003?

Den svaga tillvaxten i virldsekonomin har foranlett
flertalet centralbanker att under det forsta halvaret
2003 fora en expansiv penningpolitik med flera
rantesankningar. Bade den amerikanska central-
banken, Federal Reserve, och den europeiska
centralbanken, ECB, siankte till 1,0 procent respek-
tive 2,0 procent. Aven den svenska Riksbanken
sdankte under varen och férsommaren sin styrranta
(repordntan) fran 3,75 procent ned till den historiskt
laga nivan 2,75 procent. Under det forsta halvaret
sjonk de korta marknadsrdantorna i Sverige med
sammanlagt cirka 0,75 procentenheter. Sedan den
senaste sdnkningen, i borjan av juli, har rintorna
legat kvar pa nivan 2,7-3,0 procent.

Hur har fonden utvecklats?

KPA Etisk Rantefond har under 2003 haft en
avkastning pa 3,1 procent. Fondens jaimfGrelse-
index hade under samma period en utveckling pa
3,5 procent.

Vilka viktiga férandringar har skett i fonden?
Liksom under tidigare ar har fonden varit 6vervik-
tad i sitt innehav av bostadscertifikat och bostads-
obligationer med kort aterstaende 16ptid. Fonden
innehar ocksa foretagsobligationer med motsva-
rande 16ptid. Andelen sddana innehav ar dock lag,
eftersom utbudet av de viardepapper av detta slag
som fonden har moéjlighet att placera i ar begrénsat.
Under hosten har fonden varit underviktad i stats-
skuldvaxlar med lang 16ptid.

Vilken strategi géller for fonden framéver?
Det ar troligt att centralbankernas penningpolitik
successivt kommer att stramas at under 2004.
Foljden av en sddan atstramning kan bli att de
korta rdntorna borjar stiga fran nuvarande histo-
riskt laga nivaer, vilket i sa fall sikert paverkar
obligationsrantorna negativt. Det vill siga att den
trend som startade under sommaren 2003 med
uppatgaende obligationsriantor kan komma att
forstirkas samt att de stora rinterdrelser vi har sett
under hosten kommer att besta. For fondens del
innebdr ett sadant scenario troligtvis att fonden
successivt minskar sin rinterisk till en ldgre niva dn
sitt jamforelseindex under delar av 2004.
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KPA Etisk Rantefond

Risk- och avkastningsmatt Utveckling 03-12-31 02-12-31 01-12-31 00-12-31 99-12-31
Fondens volatilitet, % 1 0,3 Fondférmdégenhet, tkr 271932 252 139 107 593 86 839 115944
Jamforelseindex volatilitet, % 1) 0,3 Antal uteldpande andelar 253 546 237 405 101 491 83 027 113 388
Duration, ar 0,3(0,4) 2  Andelsvarde, kr 1072,52 1062,07 1060,12 104591 1022,54
Duration index, ar 0,4 (0,4) 2  Utdelning, kr/andel 22,20 39,43 26,89 18,12 -
Tracking Error, % 1) 0,1 Totalavkastning, % 3,1 4,0 4,0 4.1 2,34
Genomsnittlig &rsavkastning, % 1 3,6 Jamforelseindex, % 3,5 4,6 4,3 4,3 2,74
Omséattningshastighet, ggr 3,4 3,2 1,9 2,2 0,49
Kostnad
?s na. er 1) Beraknad péa 24 manader 4) Beraknad fran fondstart
Forvaltningskostnad, % 0,4 . e
) 2 2002-12-31 5 Omraknad till arstakt
Transaktionskostnader, tkr 10 3 Ké-/SAll ift
Transaktionskostnader, % 0,0 nga kop-/salavgiter
TKA, % 0,4
TER, % 0,4
TER Netto, % 3 0,4
Schablonberiknad forvaltningskostnad for sparande
Engéangsinsattning pa 10 000 kr vid arets borjan
Forvaltningskostnad, kr 40,27
Lopande manadssparande pa 100 kr under aret
Forvaltningskostnad, kr 2,62 Utvecklingen i KPA Etisk Rantefond
— Fonden
% — Jamférelseindex se sid 30
35
3,0
2,5
2,0
1,6
1,0
0,5
0,0
dec-02 mars-03 juni-03 sept-03 dec-03
% av fond- % av fond-
Balansrékning, tkr 2003-12-31 formdgenhet 2002-12-31 formoégenhet
Tillgangar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde (not 3) 270528 99,5 249 500 99,0
Bank och &vriga likvida medel 1502 0,5 2704 1,0
Kortfristiga fordringar - - 23 0,0
Summa tillgdngar 272 030 100,0 252 227 100,0
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 98 0,0 88 0,0
Summa skulder 98 0,0 88 0,0
Fondférmoégenhet (not 2, 3) 271 932 100,0 252 139 100,0
2003-01-01- 2002-01-01-
Resultatrékning, tkr 2003-12-31 2002-12-31
Intékter och vardeforandring
Vardeforandring pa ranterelaterade
finansiella instrument (not 1) -892 -128
Rénteintakter 10204 6 383
Summa intakter och vardeforandring 9312 6 255
Kostnader
Férvaltningskostnad 1073 561
Ovriga kostnader 10 6
Summa kostnader 1083 567
Skatt - -
Arets resultat 8229 5688
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Not 1 Specifikation av vardeférandring, tkr
2003-01-01-
Rénterelaterade finansiella instrument 2003-12-31
Realisationsvinster 135
Realisationsforluster =577
Orealiserade vinster/forluster -450
Summa -892
Not 2 Foérandring av fondférmégenhet, tkr
2003-01-01-
2003-12-31
Fondférmégenhet vid arets borjan 252 139
Andelsutgivning 25215
Andelsinlésen -8192
Arets resultat enligt resultatrékning 8229
Lamnad utdelning -5 459
Fondférmégenhet vid arets slut 271 932
Derivat
Mojligheten att handla med derivat har inte utnyttjats av fonden.
Utdelning till andelsagarna, tkr
Att utdelas mars 2004 8 689
Not 3 Fondens vardepappersinnehav Not 3 Fondens vardepappersinnehav
Anskaff- % av Anskaff- % av
Réntebérande virdepapper  Nominellt nings-  Marknads-  fondfér-  Réantebarande virdepapper Nominellt nings- Marknads-  fondfér-
Marknadsnoterade belopp tkr varde tkr véarde tkr mégenhet  Marknadsnoterade belopp tkr vérde tkr virde tkr mogenhet
Industri Stat och kommun
AP Fastigheter 121 FRN Statsobl 1042 5,00% 040115 1000 1013 1048 0,4
MTN 3,452% 040607 4000 4013 4012 1,5 Statsskuldvaxel 040121 50 000 49613 49 939 18,4
Skanska 5,00% 040308 4000 4028 4175 1,5 Statsskuldvéxel 040218 25000 24 858 24917 9,2
Specialfastigheter 101 FRN Statsskuldvéxel 040317 40 000 39514 39789 14,6
3,043% 040615 4000 4005 4005 1,5 Statsskuldvaxel 040616 18 000 17 659 17788 6,5
Telia 278 FRN 2,815% 050112 1000 986 1018 0,4 Statsskuldvéxel 040915 26 000 25416 25517 9,4
Vasakronan 254 5,25% 040407 2 000 2020 2087 0,8 158 073 158 999 58,5
15053 15292 5,6  Summa marknadsnoterade 267 343 270 528 99,5
Kredit- och mellanhandsinstitut Summa finansiella instrument 270 528 99,5
Landshypotek 147 FRN
3,01% 040913 7 000 7 000 7017 2,6 Ovriga tillgdngar och skulder, netto 1404 0,5
Nordea Hypotek 5514
5,25% 040616 20 000 20 359 20772 7,6 Fondférmégenhet 271 932 100,0
SEB BolLan 557 5,25% 040616 22 000 22 410 22 849 8,4
Spintab 161 7,50% 040615 21000 21474 22270 8,2 Emittenter med mer &n ett virdepapper i fonden:
Stadshypotek 1562 3,50% 040915 23 000 22974 23 329 8,6 Svenska staten 158 999 58,5
94 218 96 237 35,4



Forklaring av risksymbolen och nagra riskméatt

Var risksymbol

I den risksymbol som finns i anslutning till fond-
kommentarerna av respektive fond, visar vi vara
fonders riskniva. Vi anvéinder volatilitetsmattet
(se nedan), for att klassificera fonderna i fem risk-
klasser. De fem riskklasserna édr indelade enligt
foljande:

[+ 2 T3 IS

1 mycket lag risk
2 lagrisk

3 medelrisk

4 hog risk

5 mycket hog risk

Olika fondtyper med olika risker

Réintefonder placerar endast i rantebdrande varde-
papper som till exempel obligationer och statsskuld-
véxlar. Det finns bade korta och langa réantefonder.
Korta rintefonder (penningmarknadsfonder) place-
rar i virdepapper med kortare 16ptid dn ett ar och
forvéntas ge en jamn avkastning. En kort rantefond
kan vara en passande sparform for den som vill
undvika risk eller vill ha pengarna lattillgidngliga.
Langa rintefonder (obligationsfonder) placerar i
vardepapper som loper ldngre dn ett ar och kan
vara forenade med risk. For att placeraien lang
rantefond bor man ha en placeringshorisont pa
minst tvd ar.

Blandfonder investerar i bade aktier och rante-
barande virdepapper. Det gor att man balanserar
risken. Darfor brukar blandfonder ge en mattlig
avkastning som passar den som vill ta en begransad
risk.

Aktiefonder investerar minst 75 procent av fond-
kapitalet i aktier. Avkastningen kan bli hog, men
risken ar storre dn i rdntefonder. Pa kort sikt kan
det bli en forlust. Historiskt sett har aktiefonder pa
lang sikt gett hogre avkastning dn rantefonder.

Volatilitet

Volatilitet ar ett matt pa hur mycket vardet pa till
exempel en aktie eller fond varierar fran dess
genomsnittliga virde 6ver en bestamd period. Hog
volatilitet motsvarar stora kursforandringar (hogre
risk), lag volatilitet visar pa laga kursrorelser (lagre
risk). Generellt kan ocksa sdgas att ju hogre volati-
litet, desto hogre forvantad avkastning pa lang sikt,
det vill siga flera ar framat. I ett lite kortare perspek-
tiv &r sambandet inte lika tydligt. Volatiliteten méts
med det statistiska mattet standardavvikelse.

Beta

Beta dr ett statistiskt métt som utifran historiska
data talar om hur mycket en viss aktie eller fond

forvintas paverkas av en fordndring av det index
vi jamfor oss med (jamforelseindex).

Ett exempel: Antag att vart jamforelseindex ar
den svenska borsen och att den forvintas stiga med
10 procent under ett ar. Antag vidare att du har en
aktiefond med ett hogt betaviarde om 1,5. Med 10
procents uppgang véntas da viardet pa din aktiefond
O6ka med 15 procent (1,5 x 10 procent) med 68 pro-
cents sannolikhet. Ar prognosen i stillet att borsen
kommer att falla med 10 procent sa berdknas din
fonds viirde sjunka med 15 procent. Ar din fonds
beta 1,0 sa 6kar och minskar den precis lika mycket
som pa borsen.

Beréikningar av en aktiefonds betavirde bygger
pa historiska data och ar inte en tillforlitlig kristall-
kula som talar om hur framtiden blir.

Tracking error

For varje fond har ett jimforelseindex valts som
speglar den placeringsinriktning som fonden har.
Jamforelseindex anvands fOr att pa ett rattvist satt
kunna utvirdera forvaltningen, bland annat med
hjélp av mattet Tracking error (aktiv risk). Track-
ing error miter forandringen i fondens avkastning i
relation till jimforelseindex. Med andra ord ar det
ett matt pa hur stor risk fonden tar i férhallande till
sitt jamforelseindex. Tracking error uttrycks i pro-
centenheter; ett lagt virde innebar att fonden foljer
jamforelseindex vil. Indexfonder stravar till exem-
pel efter ett Tracking error pa o procentenheter.

Ar virdet pa Tracking error 5 (pa arsbasis), innebir
det att fondens avkastning med 68 procents sanno-
likhet kommer att vara inom (+/-) § procentenheter
fran jimforelseindex avkastning och med 95,5 pro-
cents sannolikhet vara inom 10 procentenheter fran
jamforelseindex avkastning under aret.

I denna redogorelse redovisas hur fonderna har
foljt jamforelseindex under aret. Vardena beréknas
som standardavvikelsen av differensen mellan
manadsavkastningen i respektive fond och jam-
forelseindex, under 24 manader omriknat pa ars-
basis.

Begrinsningen med mattet dr att det endast
redovisar hur fonderna har f6ljt respektive jam-
forelseindex historiskt. Det gar darfor inte att med
bestimdhet sdga att fonderna kommer att avvika
fran jamforelseindex lika mycket i framtiden som
Tracking error-mattet visar.



Redovisningsprinciper

Denna helarsberittelse har upprittats enligt lagen
(1990:1114) om vérdepappersfonder och Finans-
inspektionens forfattningssamling (FFFS 2002:20).
1 ovrigt tillimpas bokforingslagens bestimmelser i
tillimpliga delar. Rapporten efterlever Fondbola-
gens Forenings rekommendation avseende nyckel-
tal for viardepappersfonder vilken antogs av Fond-
bolagens Forenings styrelse den 2 december 2002.

Courtage

Fondernas kostnader vid kop och forséljning av
vardepapper ingar i anskaffningsvardet respektive
realiserat resultat.

Utdelning

I utdelning ingar utdelningar pa aktierelaterade
instrument. Utdelning och kupongskatt pa ut-
landska aktier redovisas netto med beaktande av
eventuell fordran pa grund av restitution.

Vardering

Aktierelaterade vardepapper virderas till senaste
betalkurs pa balansdagen eller, om sadan inte finns,
till balansdagens kopkurs. Om sadant varde saknas
virderas innehaven till senaste betalkurs eller, om
denna inte ar representativ, till det viarde som fond-
bolaget faststiller pa objektiva grunder. Rante-
barande virdepapper vérderas till balansdagens
kopkurs.

Virdepapper som saknar prisnotering fran
svensk eller utlandsk bors varderas normalt till
ursprungligt anskaffningsvarde. Detta varde
anvinds fram till dess att ett nytt marknadsvarde
framstar som mer réttvisande. Exempel pa detta ar
extern oberoende virdering, nyemission eller efter-
foljande affarsavslut i virdepapperet genom erkénd
marknadsaktor. Anskaffningsvéirdet kan dessutom
justeras pa objektiva grunder om virdet framstar
som uppenbart orimligt beroende pa bolags- eller
marknadsspecifika héndelser eller férdndringar.

Valutakurser

Valuta Kurs Kurs Forandring

2003-12-31 2002-12-31 under aret
AUD 5,42130 4,90646 10,49%
CAD 5,56804 5,561544 0,95%
CHF 581,79098 630,16562 -7,68%
DKK 121,88916 123,09703 -0,98%
EUR 9,07579 9,14374 -0,74%
GBP 12,88067 14,02754 -8,18%
HKD 0,92680 1,11732 -17,05%
JPY 6,71391 7,34246 -8,56%
NOK 108,15446 125,77297 -14,01%
SGD 4,23677 5,02352 -15,66%
usb 7,19530 8,71330 -17,42%
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Tillgangar och skulder i utlindsk valuta ar
omriknade efter de av WM Company faststéllda
mittkurserna per balansdagen. All procentuell
utveckling uttrycks i SEK om inget annat anges.

I tabellerna &r vissa siffror avrundade till nér-
maste tusental respektive tiondel. Detta medfor att
summering av siffror kan ge ett resultat som avviker
fran den angivna summan.

Andelsvérde

I helarsberittelsen redovisar vi tvd virden — bok-
slutskurs och handelskurs. Skélet till detta ar att
helarsberittelsens redovisning bygger pa bok-
slutskursen. Handelskursen anvénds som underlag
till andelsdgarnas erhallna personliga periodbesked
vilket ar i enlighet med RSV:s anvisningar.
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KPAs etiska placeringskriterier

I februari 1998 fattade KPAs styrelse ett beslut om
att foretaget aktivt ska arbeta for en battre framtid
for méanniska och miljo.

Beslutet har sin grund i Agenda 21, det vill siga
det dokument fran virldskonferensen i Rio de
Janeiro 1992 som Sverige tillsammans med FNs
medlemsldnder har skrivit under. Agenda 21 dr en
handlingsplan for hallbar utveckling under det
tjugoforsta drhundradet. Den ar framtagen ur det
allt tydligare behovet av att vi tillsammans maste ta
ett krafttag for att vinda utvecklingen i vérlden for
att ridda miljon.

Grunden i KPAs affarsverksamhet dr pensions-
16sningar, forsékringar och sparande, framfor allt
for arbetsgivare och anstéllda inom kommun och
landsting. Det dr darfor ett naturligt steg for oss
som foretag att aktivt arbeta for en battre framtid
for méanniska och miljo. Det ligger dessutom helt i
linje med vara kunders varderingar kring réttvisa
och miljo.

Pé dessa grunder har vi beslutat att vi stiller
etiska krav pa de foretag dir placeringar gors. De
etiska placeringskriterierna delas in i positiva/stod-
jande kriterier dar miljo och ménskliga rattigheter
ingar och negativa/uteslutande kriterier vilka inne-
fattar tobak, alkohol, kommersiell spelverksamhet,
vapen och fossila bréinslen (inklusive uran).

Positiva/stodjande kriterier

De positiva eller stodjande kriterierna omfattar
miljo och méanskliga rittigheter. Vi vill att foretag
som vi investerar i ska ta ansvar for dessa omréaden.
Var ambition ar att fora en konstruktiv dialog med
foretaget i fraga och pa sa sitt paverka och inspi-
rera i ritt riktning.

Vi anser att foretag som ligger langt fram med
sitt miljoarbete och andra sociala aspekter ofta ar
goda investeringsobjekt eftersom de har mojlighet
att bygga upp ett starkt varumarke. De ar ocksa
mindre kénsliga vid forandringar som till exempel
andrad milj6lagstiftning.

Kriteriet Miljo

Med miljokriteriet menas att KPA investerar i fore-
tag som arbetar aktivt med miljoarbete som resulte-
rar i att den negativa paverkan pa miljon minskas.
Miljomedvetandet ska genomsyra hela organisatio-
nen och foretaget ska ha definierat sitt miljoarbetes
viktigaste mal, strategier, medel och organisation
for att na dessa mal. En atgiardsplan ska dven vara
uppréttad sa att ett kontinuerligt forbéttringsarbete
utfors. Detta gor att foretaget dven i framtiden
systematiskt reducerar sin negativa paverkan pa
miljon.

Miljokriteriet grundas pa en modell som regel-
bundet mater foretags interna miljoarbete och
faktiska paverkan. Miljokriteriet ingéar i den miljo-
certifiering, enligt den internationella standard,
ISO 14001, som KPA har.

Ett vil strukturerat miljéarbete innebér ofta en
ren effektivitetsvinst eftersom anvindningen av
energi och insatsvaror minskar.

Kriteriet Mdnskliga rdttigheter

Kriteriet manskliga rattigheter innebar att KPA
genom investeringar aktivt ska paverka foretag och
branscher att systematiskt arbeta med grundlag-
gande arbetsrittsliga fragor for de anstallda.

Med kriteriet ménskliga rattigheter fokuserar vi
pa vad som hénder inne pa foretaget, det vill siga
pa vilka arbetsférhéallanden som rader. Vi avser
ocksa att paverka upprattandet av en policy gél-
lande de grundldggande ménskliga rittigheterna
som beskrivs i ILOs konventioner och i FNs all-
minna deklaration om de ménskliga rattigheterna.

Kriteriet ménskliga rattigheter kan 4ven handla
om att foretag ska utveckla rutiner for uppfdljning
av policyn och de dtgarder som det beslutas om.
Det kan exempelvis vara kollektivavtal, kvalitets-
granskning av leverantdrer och lagstiftning. Med de
anstéllda menas alla som bidrar med arbetsuppgif-
ter till foretaget vilket dven inkluderar leverantorer
och underleverantorer. Dock ligger fokus pa egen
personal samt pa de leverantorer som stér for till-
verkningen av slutprodukter eller viktiga kompo-
nenter i dessa. Har nedan beskrivs de arbetsrattsliga
omraden som omfattas:

Arbetstagarrattighet Motsvarande ILO-konventioner
Halsa och Sakerhet  ILO Convention 155;
Occupational Safety and Health
Convention

Ej diskriminering ILO Convention 100;
Equal Remuneration Convention
ILO Convention 111;
Discrimination (Employment and
Occupation) Convention
Associationsfrihet ILO Convention 87; Freedom of

Association and Protection of the
Right to Organise Convention

Ratt till kollektiva ILO Convention 98;

férhandlingar Right to Organise and Collective
Bargaining Convention

Ej barnarbete ILO Convention 138;

Minimum Age Convention
ILO Convention 182; Worst Forms
of Child Labour Convention

Ej tvAngsarbete ILO Convention 29;
Forced Labour Convention
ILO Convention 105; Abolition of
Forced Labour Convention

Lonesattning ILO Convention 131;
Minimum Wage Fixing Convention

Arbetstidsreglering ILO Convention 1;
Hours of Work (Industry)
ILO Convention 14,
Weekly Rest (Industry)
ILO Convention 106; Weekly Rest
(Commerce and Offices) Convention

Negativa/uteslutande kriterier

Vissa foretag har KPA beslutat att inte investera i
oberoende hur god arbetsmiljo foretaget har eller
hur langt miljéarbetet kommit. Dessa foretag faller
under de negativa eller uteslutande kriterierna.



KPA har negativa/uteslutande kriterier for tobak,
alkohol, kommersiell spelverksamhet, vapen och
fossila branslen (inklusive uran).

Kriteriet Tobak

KPA investerar inte i foretagsgrupper dar nagon
andel av omsittningen kommer fran produktion av
tobak eller tobaksprodukter.

Detta innebar foretag som ager tobaksplan-
tager och foretag som producerar cigarretter,
cigarrer, piptobak, snus, tuggtobak samt andra
tobaksprodukter.

Med “néagon andel av omsittningen” avser vi
mer 4n 10 miljoner kronor eller 1 procent av
rapporterad arsomsdttning. Rapporterad arlig
omséittning avser arsomsittning rapporterad i
den senaste arsredovisningen utgiven av moder-
foretaget.

Kriteriet Alkohol
KPA investerar inte i foretag dir nagon del av
omséttningen kommer fran produktion av alkohol-
haltiga drycker. Med alkoholhaltiga drycker menar
vi drycker som har en hogre alkoholhalt 4n 2,25
volymprocent. Produktion av alkoholhaltiga
drycker avser bryggande av 0l destillation av sprit,
produktion av cider och vin samt blandning och
tappning av alkoholhaltiga drycker.

”Néagon andel av omséttningen” har samma
innebord i kriteriet for alkohol som i kriteriet for
tobak.

Kriteriet Kommersiell spelverksamhet

KPA investerar inte i foretag dir nagon andel av
omsattningen harror fran kommersiell spelverk-
sambhet.

Med kommersiell spelverksamhet avser vi kasi-
non och spelklubbar. Vi inrdaknar passagerarfartyg,
hotell och restauranger samt tillverkning och ater-
forséljning av automater med spel eller underhall-
ning med vinstmdojligheter.

Aven i detta kriterium definieras “nagon andel
av omsittningen” pa samma sitt som i kriteriet for
tobak och alkohol.

Kriteriet Vapen
KPA investerar inte i féretagsgrupper som produce-
rar vapen.

Vapen har vi definierat som produkter med
andamalet att doda, stympa eller 6delagga och som
sdljs till militdra anvandare.

29

I begreppet vapen inrdknas till exempel krigs-
fartyg, tanks, vipnade fordon, stridsflygplan, hand-
eldvapen, granater och granatkastare, torpeder,
bomber, minor, ammunition, pansarvirnsvapen,
haubitsar, kanoner, luftviarnsrobotar, krut och
sprangdmnen. Dessutom ingar produkter som
anviands som plattform for vapen och militira
strategiska produkter.

Exempel pa plattformar for vapen ar: skepp,
flygplan eller andra fordon fran vilka vapen kan
anvindas och ddr huvudsyftet med fordonet ar att
fungera som ett stridsvapen. Detta inbegriper frakt-
fartyg som bar missiler och kanoner ombord for
militdra andamal savil som landstigningsfarkoster
eller smabatar som ar vapenbestyckade.

Med strategiska produkter avser vi elektronik
for ammunition och minor, eldledningssystem och
sikten som ar centrala for att vapensystemet ska
fungera.

Kriteriet Fossila brénslen och uran

KPA investerar inte i foretagsgrupper vars verk-
samhet bestar av framstéllning eller anviandning av
brénslen for energiproduktion baserade pa ravaror
upptagna ur jordskorpan.

Med brénslen baserade pa ravaror upptagna ur
jordskorpan avser vi kol, olja, naturgas och uran.
Med energiproduktion menar vi produktion av
energislag som brénsle, el och viarme. Kriteriet ska
inte tolkas sa att det motverkar foretag vars pro-
dukter eller verksamhet uppenbart bidrar till att
minska miljobelastningen.

Corporate Governance

For att se att de uppsatta placeringskriterierna foljs
har Folksamkoncernen, dar KPA ingar, uppréittat
en stab, Corporate Governance. Staben bestar av
analytiker som ar inriktade pa dgarstyrning samt
miljo- och etikanalys. De ser till att de etiska place-
ringsreglerna f6ljs och efterlevs.
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Jamforelseindex

De index som anvants i tabeller och texter ar omraknade till svenska kronor och inkluderar utdelning (Net Dividend).

MSCI &r en férkortning for Morgan Stanley Capital International.

KPA Etisk Aktiefond Kompositindex sammansatt av:
SIXPRX, SIX Portfolio Return Index.
MSCI* World excluding Sweden

KPA Etisk Blandfond 1 Kompositindex sammansatt av:
SIXPRX, SIX Portfolio Return Index.
MSCI* World excluding Sweden
OMRX Bond

KPA Etisk Blandfond 2 Kompositindex sammansatt av:
SIXPRX, SIX Portfolio Return Index.
MSCI World excluding Sweden
OMRX Bond

KPA Etisk Réntefond OMRX T-bill

Forandringar i organisationen

KPA Fonder AB fusionerades genom en sé kallad
absorption med Folksam Fond AB (publ.) och
Folksam Tjanstemannafonder AB. Fusionen dgde
rum den 25 september 2003. Det nya bolagets namn
blir Folksam Fond AB (publ.). KPAs fonder
behaller sina namn och placeringsinriktningar.
Folksam Fond AB (publ.) dgs till 90,2 procent av
Folksam Sak, till 7 procent av KPA AB samt till
2,8 procent av Folksam Liv. Vd i fondbolaget ar
Bo Thérning och hans stillféretradare ar Ann-
Charlotte Cramer.



Agarpolicy

KPA —iegenskap av storre aktiedgare — ska genom
sina placeringar aktivt paverka foretag, dar det
beddms relevant och framgéngsrikt. Agarstyrning?)
ska ske i enlighet med KPAs vision samt de etiska
regler som tillimpas inom KPA och syfta till att 6ka
mervardet for KPAs kunder.

For alla innehav — svenska och utlandska — gil-
ler foljande riktlinjer:

KPA kan utova sin dgarroll via bolagsstimman,
genom direkta kontakter med bolagsledningar och
styrelser, genom att ingd i nomineringskommittéer
samt genom att samverka med andra dgare.

KPA ska inte inneha styrelseplats i foretag diar
KPA ir representerat som dgare. Avsteg fran denna
regel kan tillatas endast om speciella skal foreligger.

For innehaven giller OECD-principerna for
Agarstyrning?). Dessa omfattar foljande fem omra-
den:

1. Aktiedgarnas rattigheter (The rights of share-
holders).

II. Lika behandling av aktiedgare (The equitable
treatment of shareholders).

II1. Intressenternas betydelse for dgarstyrning (The
role of stakeholders in corporate governance).

IV. Oppenhet och genomlysning (Disclosure and
transparency).

V. Styrelsens ansvar (The responsibility of the
board).

For de svenska innehaven — aktiebolag noterade vid

Stockholmsbdrsen — giller dessutom foljande rikt-

linjer:

1. Bolagsstamman

Kallelse till bolagsstédamma

KPA anser att:

Forslag angaende drenden som inte 4r normalt fore-
kommande ska klargoras noggrant.

Aktiedgarens rostrétt

KPAs uppfattning ar att med varje aktie i bolaget
ska f6lja en rost. Vid forandring till ett och samma
aktieslag ar det viktigt att Aganderitten respekteras.

2. Bolagets styrelse
Styrelsens sammanséttning
KPA anser att:
Antalet styrelseledamoéter bor anpassas efter om-
stindigheterna i det enskilda bolaget, men normalt
inte vara fler én tio. Néagra tjdnstemén i bolaget
utover vd bor inte ingd i styrelsen.

Styrelsesammanséttningen ska vara utformad
sa att den bestar av kompetenta personer med en
lamplig fordelning avseende erfarenheter, alder och
kon. Vid rekrytering av styrelseledaméter bor per-
soner sOkas dven utanfor naringslivet. KPA kom-
mer aktivt att arbeta fér en breddning av kompeten-
sen i svenska marknadsnoterade bolags styrelser.
En ledamot bor avldsas vid 70 ars dlder. Varje leda-
mot ska ansla tid for sysslan och vara ombud for
alla aktieagare.

Ledamot i styrelsen bor inte ha varit anstilld
pa en ledande befattning inom bolaget under de
senaste aren.
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Styrelsens arbetssiétt

KPA anser att:

Styrelsens ordférande bor ha en fortlopande kon-
takt med savil styrelseledamoéterna som foretags-
ledningen.

Kommittéer och deras uppdrag

I alla marknadsnoterade bolag bor en nominerings-,

revisions- samt ersattningskommitté inrattas.
Kommittéernas sammanséttning och arbete ska

redovisas vid bolagsstimman.

Nomineringskommitté (Nomination Committee)
Kommittén utses av bolagsstimman. Bolagets dgar-
sammansittning bor speglas i kommitténs sam-
mansittning. Kommitténs syfte dr att verka for att
styrelsen ar &ndamélsenligt sammansatt. Kom-
mittén ska hantera nomineringar till styrelse och
revisor samt arvodesfragor for styrelsen. Styrelsens
ersittning ska redovisas vid bolagsstimman.

Erséattningskommitté

(Compensation/Remuneration Committee)
Kommittén utses av styrelsen. Kommitténs syfte ar
verka for att ersattningsfragorna som till exempel
optionsprogram och andra incitamentsprogram har
en dndamalsenlig form samt att det finns en verifier-
bar koppling mellan aktiedgarnas nytta och incita-
mentsprogrammens omfattning samt storlek. Den
ska hantera avtal och ersittningsfragor for styrelse,
ledning och Ovriga anstéllda. I de fall incitaments-
program ir av vasentlig omfattning, ska dessa fast-
stéllas vid bolagsstaimman.

Revisionskommitté (Audit Committee)

Kommittén utses av styrelsen. Kommitténs syfte ar
att verka for att god kontroll av bolagets verksam-
het uppritthalls. Den ska dven forbereda forslag till
val av revisorer samt bereda underlag for upphand-
ling av revisionstjanst. Den ska l6pande under aret
kommunicera med revisorer — externrevisorer savél
som internrevisorer — for att diskutera revisions-
arbetets inriktning och resultat.

3. Ersattning till ledningen

KPA anser att:

Ersdttningskommitté ska ta fram beslutsunderlag
angdende ersittning till vd och 6vriga ledande
befattningshavare.

Information om ersittningsprinciper och 16ne-
villkor ska ldmnas i arsredovisning. Avgangsveder-
lag till vd ska normalt begrénsas till maximalt tva
arsloner.

4. Incitamentsprogram

KPA kan vara positiv till incitamentsprogram, for-
utsatt att de bygger pa marknadsmaéssiga villkor
och att tilldelningen ar befogad.

KPA anser att:

Vid riktade emissioner till personalen bor utspad-
ningseffekten for incitamentsprogram allt som allt
inte ha en storre omfattning dn fem procent.
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Tilldelning bor ske enbart till aktivt arbetande i
vederborande bolag och inte till styrelseledamoter.
Aktiedgarna bor noga informeras om incita-
mentsprogram i kallelse till bolagsstimma och i

arsredovisning.

5. Miljé- och etikfragor

KPA ska, genom sina placeringar, aktivt paverka
foretag dar det bedoms relevant och framgangsrikt.
Agarstyrning ska ske i enlighet med KPAs vision

samt de etiska regler som tillimpas inom koncernen

och syfta till att 6ka mervérdet for KPAs kunder.

KPA anser att:
Bolagets styrelse har ett ansvar for att se till att
bolaget arbetar med miljo- och etikfragor.

Bolaget bor utarbeta grundldggande handlings-
program for dessa fragor och ansluta sig till FN:s
Global Compact.

Bolaget bor tillimpa OECD:s riktlinjer for mul-
tinationella foretagd) i det fall verksamhet finns i
flera lander.

) ”Corporate Governance (Agarstyrning) is the system by which businesses are directed and controlled.”

Cadbury Report (U.K.).

2) OECD Principles of Corporate Governance SG/CG (99)5 Organisation for Economic Co-operation and
Development; Directorate for Financial, Fiscal, and Enterprise, Affairs.

3) The OECD declaration and decision on international investments and multinational enterprises:
DAFFE/IME(2000)20, Organisation for Economic Co-operation and Development; Directorate for
Financial, Fiscal, and Enterprise, Affairs committee on international investments and multinational

enterprises.



MEDGIVANDE TILL AUTOGIRO

Jag medger att uttag far goras fran angivet bankkonto
pd begiran av angiven betalningsmottagare for over-
foring till denne via bankernas automatiska betal-
ningstjanst, Autogiro. Banken ar inte skyldig att prova
behorigheten av eller meddela mig i forvag om begiarda
uttag. Meddelande om gjorda uttag far jag pa konto-
utdrag fran banken. Medgivandet kan pa min begiran
overflyttas till annat konto i banken eller till konto i
annan bank.

Jag ska senast bankdagen fore forfallodagen ha tillrack-
ligt med pengar pd kontot for mina betalningar. Jag
medger att uttaget far belasta mitt konto i banken enligt
bankens regler.

Uttag fran mitt konto far ske pd forfallodagen eller inom
en vecka darefter om jag i god tid innan forfallodagen
fitt meddelande om belopp, forfallodag och betal-
ningssitt, eller om jag godkant uttaget i samband med
kop eller bestillning av vara eller tjanst.

Jag accepterar att banken ska godkdnna att mitt konto
far anviandas for Autogiro samt att banken och betal-
ningsmottagaren har ratt att i vissa fall avbryta min
anslutning till Autogirot.

Bangirocentralen BGC AB har i uppdrag att skota
Autogirorutinen for bankens rakning. Jag medger dar-
for att uppgifter ur bankens register om kontots num-
mer och adress far sambearbetas med Bankgirocentra-
lens uppgifter till ett register.

Mitt medgivande giller tills vidare. Medgivandet upp-
hor fem dagar efter det att jag skriftligen aterkallat det
hos betalningsmottagaren eller banken. Jag kan ocksd
stoppa ett eller flera uttag genom att kontakta betal-
ningsmottagaren eller banken senast tva bankdagar fore
forfallodagen.



Vik ihop pa mitten, tejpa och skicka. KPA betalar portot.
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Liv Spar Privatmarknad Folksam/S9

Svarspost
Kundnummer 122 218 200

110 0o Stockholm



SPARA I KPAs ETISKA FONDER

Med den hiar blanketten kan du borja manadsspara i KPAs fonder eller gora en engangsinsittning via Autogiro.
Har du fragor? Kontakta garna var Kundservice pd 020-650 500 eller kundservice@kpa.se

Kunduppgifter Personnummer/Organisationsnummer
Fornamn Efternamn
Adress Postnummer Ort
Telefon dagtid E-postadress (inget krav)
100%
A Svenska aktier

Ja, jag vill borja mdnadsspara minst 200 kr per vald fond. B Utisndska aktier

B Réntebarande
KPA ETISK AKTIEFOND KPA ETISK BLANDFOND 1 vardepapper

kr/mén kr/mén

B Diagrammet visar
KPA ETISK RANTEFOND KPA ETISK BLANDFOND 2 normalférdelningen
i respektive fond.

kr/mén kr/man

Beloppet dras den 28:e varje manad fran detta bankkonto.

Bank Clearingnummer Kontonummer

Ja, jag vill gora en engangsinsatining via Autogiro pa sammanlagt minst 2 ooo kr. (Mindre belopp sitts in via
postgiro.) Jag vill fora 6ver nedanstdende belopp till den fond jag skrivit beloppet under.

KPA ETISK AKTIEFOND KPA ETISK BLANDFOND 1 KPA ETISK BLANDFOND 2 KPA ETISK RANTEFOND

kr kr kr kr

OBS! Beloppet dras om ca 14 dagar fran detta bankkonto.

Bank Clearingnummer Kontonummer

OBS! Om bankkontot tillhor annan person an fondspararen, (galler bade vid manadssparande och/eller engangs-
insdttning) ange bankkontohavarens personnummer:

Personnummer

VIKTIGT!
Underskrift

Jag/Vi har tagit del av reglerna for Autogiro* och ger fondbolaget fullmakt att utféra ovanstidende uppdrag;:

Fondspararens namnteckning (i forekommande fall formyndarens underskrift). Om kontot innehas av tvd personer, krivs bagges underskrift.

Kontohavare t Kontohavare 2

Ort och datum

* Regler for Autogiro hittar du under utviket.



KPAS ETISKA FONDER FORVALTAS AV FOLKSAM FOND AB (PUBL). ORG.NR §56036-5966.
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E-POST: KUNDSERVICE@KPA.SE WWW.KPA.SE
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