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KPA Etisk Aktiefond i korthet

Avkastning 2006, % 16,7
Indexutveckling 2006, % 15,7
Fondens utveckling

de senaste fem aren, % 32,0
Jamfdrelseindex utveckling

de senaste fem aren, % 34,1
Andelsvarde

— Bokslutskurs 2006-12-31 199,07
— Handelskurs 2006-12-29 199,97

Fondfakta
Fondens startdatum 1999-03-01
Intrédesavgift, kr 0
Uttradesavgift, kr 0
Férvaltningsavgift, % 0,4
Utdelning Ja, imars
Forvaltarteam Johan Cederin
Claes Folkmar
Fredrik Myrén
Elisabet Nathhorst
Philip Wendt
Bankgiro 5098-8443
Plusgiro 166 95 09-0
Fondnummer i PPM 296 152

Fondinriktning

Fonden &r en aktivt forvaltad etisk
aktiefond som placerar minst 75 pro-
cent i aktier noterade i Sverige och
ovriga varlden. Aktieplaceringarna
ska i normalfallet véga jamnt mellan
Sverige och 6vriga varlden. Fonden
har mojlighet att &ven placera i sé
kallade indexinstrument. Fonden har
som malsattning att uppna en lang-
siktigt god avkastning. Investering-
arna ska vara spridda pé olika lander
och branscher for att fa en god risk-
spridning. Fondens risk klassificeras
som medel. Fonden foljer KPA Pen-
sions etiska placeringskriterier som
omfattar manskliga rattigheter, miljo,
och korruption samt avstar fran pla-
ceringar i tobaks-, spel-, alkohol-
och vapenproducerande bolag samt
vissa uran- och oljeproducerande
bolag. KPA Pension slopade under
varen 2006 sitt uteslutande miljo-
kriterium. Fran och med september
2006 kan fonderna investera i vissa
bolag som ar miljémedvetna inom
energisektorn.

Fondens riskniva
Lag Hog

A

Risk méatt som volatilitet, 36 manader.

KPA Etisk Aktiefond

Organisationsnummer 504400-4439

Vad har hint pa fondens placeringsmarknader
under 2006?

Sverige

2006 var ett handelserikt borsar med fortsatta upp-
gangar men ocksa starka svingningar. I borjan av
maj hade Stockholmsborsen sedan arsskiftet stigit
med 15 procent till f6ljd av laga marknadsriantor, en
god tillvaxt i varldsekonomin och darfor att mer
kapital hade investerats pa borsen.

1 borjan av maj borjade investerarna dock oroa
sig for effekterna av kommande rantehdjningar,
hoga ravarupriser och dollarforsvagning. Under
tva veckor i maj raderades mer én vérens hela upp-
gang ut. Forst i borjan av augusti borjade Stock-
holmsborsen stiga. Det berodde bade pa attraktiva
bolagsvirderingar och pa att den for varldens
borser betydelsefulla amerikanska centralbanken
Federal Reserve avstod fréan att hoja styrrantan
for forsta gangen pa tva ar.

Borsuppgangen som paborjades i augusti fort-
satte under hosten, framst beroende pa ett okat
antal foretagsforvirv. Den nya regeringen aviserade
dessutom att staten kommer att sélja ut sitt innehav
iett antal borsnoterade bolag.

2006 blev det fjarde aret i rad med en uppgang
pa Stockholmsborsen pa over 20 procent. Bast
under aret gick ravarubolagen, vars kurser paver-
kades positivt av att priset pa ravaror steg kraftigt.
Den nést basta branschen var fastigheter, diar kop
och forséljningar nadde nya rekordnivéer i bade
volym och pris. 2006 ars simsta bransch blev IT.

Viirlden

Arets forsta fyra manader dvertriffade forvantning-
arna, bland annat till f6ljd av att flertalet borsnote-
rade foretag rapporterade in battre resultat dn vad
analytikerna hade forutspatt. Varldens aktieborser
steg och detsamma gjorde ravarubdrserna. I borjan
av maj ledde dock osékerheten kring varldsekono-
min och specifika fragor som oljepriset och USAs
rantepolicy till stora kursrorelser. En kraftig ned-
gang foljde. Under loppet av en dryg méanad foll
varldsindex med cirka elva procent.

De flesta marknader aterhamtade sig dock
under sensommaren och hosten. Bakom de stigande
borskurserna lag bland annat det faktum att olje-
priset borjade sjunka och att denna utveckling holl i
sig under hela hosten. I Europa utvecklades delar
av finansbranschen mycket bra, medan det i USA
var telekomoperatorer som gav hogst avkastning.
Séamst gick det for branscherna IT och halsovard.

Den amerikanska dollarn och den japanska
yenen forsvagades bada under hosten. Totalt under
aret sjonk dollarn med 14 procent och yenen med
15 procent, riaknat i svenska kronor. Den svenska
kronan starktes under aret mot de flesta valutor.

Hur har fonden utvecklats?

KPA Etisk Aktiefond gick under 2006 upp med 16,7
procent. Fondens jamforelseindex gick under
samma tid upp med 15,7 procent.

Vilka viktiga férandringar har skett i fonden?
Den del av fondens investeringar som gors i sa kal-
lade spjutspetsbolag gick starkt framat dven under
2006. For flera av fondens innehav, sdsom Solar-
world, Séché Environnement, Repower Systems,
Basilea och LKQ var 2006 det senaste av ett flertal
framgéngsrika ar. Det engelska brénslecellsbolaget
Ceramic Fuel Cells tecknade i december ett produk-
tionsutvecklingsavtal med Gaz de France for elpro-
duktion i flerfamiljshus.

Under september 2006 investerade fonden i flera
bolag som tidigare inte levde upp till fondens etiska
kriterier. Ett av dem var Ericsson, som hade sélt av
sin forsvarsverksamhet och som darmed hade blivit
ett mojligt investeringsobjekt. Andra placeringar
gjordes i ett antal oljebolag, av vilka flera bedriver
forskning om och utveckling av alternativa energi-
kéllor. De oljebolag som valdes ut var samtliga
“bast i klassen” pa grundval av ett antal kriterier.

Vad galler fér fonden framéver?

Sverige

Flera tecken tyder pa att uppgangen pa Stockholms-
borsen kommer att besta dnnu en tid. Bade den
svenska konjunkturen och varldskonjunkturen ar
goda. Marknadsrintorna har visserligen stigit, men
ar fortfarande laga. Foretagens forsaljning okar,
kassorna ar valfyllda och foretagen har lyckats 6ver
forvantan med att kontrollera sina kostnader. Ovan-
ligt ménga bolag har redan utlovat hoga utdelningar
till sina aktiedgare. Utdelningsnivan under varen
2007 torde bli rekordhdg. Foretagens goda finanser
kommer sannolikt att leda till fler férvérv och fusio-
ner, samtidigt som riskkapitalbolagen fortfarande
drar till sig nytt kapital och har investeringsut-
rymme kvar.

Det som pé sikt skulle kunna leda till en ned-
gaende trend ar att marknaden underskattar den
samlade effekten av en svagare dollar, hoga ravaru-
priser och hégre marknadsréntor.

Fonden kommer att inleda 2007 med en nagot
forsiktig hallning och foredrar bolag som dr mindre
konjunkturkénsliga och har en hog utdelning. Vi
kommer, som vanligt, att forsoka hitta bolag som vi
tror ska komma att utvecklas béttre &n marknaden.

Virlden

Manga 6gon ar riktade pa den amerikanska ekono-
mins utveckling. Ekonomin har véxlat ned i tempo
och verkar gé in i en lugnare tillvixtfas. Om den
utvecklingen kommer att besté, beror pd manga
faktorer. En orosfaktor ar den amerikanska dollarns
kraftiga fall som varit storre dn vad de flesta kunde
forutse. En annan orosfaktor dr hur konsumtionen i
USA kommer att paverkas av de stigande ravarupri-
serna och av den serie rdntehdjningar som den ame-
rikanska centralbanken genomf6rde 2004-2006.

I Europa ser utsikterna relativt ljusa ut med en
forvintad konjunkturuppgang och en aktiemark-
nad som ir attraktivt virderad. Aven Asien och
Japan ser konjunkturellt positiva ut med en fortsatt
stark tillvaxt i &tminstone delar av regionen.

| Kép och férséljningar som paverkats av KPA Pensions etiska placeringskriterier, se sid 29.
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Risk- och avkastningsmatt Utveckling 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31 2002-12-31
Fondens volatilitet, % 1 10,3  Fondférmdgenhet, tkr 2 667 130 2113558 1363 309 1027 290 628 597
Jamforelseindex volatilitet, % 1) 10,3  Andelsvarde, kr 199,07 174,49 135,76 127,63 112,81
Tracking Error, % 1) 0,6  Utdelning, kr/andel 4,14 3,78 2,71 2,85 2,27
Beta 1,0 Totalavkastning, % 16,7 32,0 8,6 15,9 -31,9
Genomsnittlig arsavkastning, % 1) 24,1 Jamforelseindex, % 15,7 31,6 9,6 21,5 -33,8
Genomsnittlig &rsavkastning, % 2 5,7  Omsattningshastighet, ggr 0,2 0,2 0,1 0,1 0,3
Kostnader N ) ) A
Forvaltningskostnad, % 04 Ber?knad pa 24 mz:\nader
Transaktionskostnader, tkr 4 988 : Beréknad p? 60 manaclierl L
Transaktionskostnader. % 9 01 3 Beraknad pa genomsnittlig fondférmdgenhet
TER, % 9 04 4 Courtage, skatter och 6vriga kostnader i samband
TKA: % 3 O:6 med kdp och ft‘)rsélj;ning av vardepapper.
Courtage har uppgatt till tkr 797 (1 067).
Schablonberdknad forvaltningskostnad fér sparande ® Berdknade pa vardet av kopta och sélda vardepapper
Engangsinsattning pa 10 000 kr vid arets borjan
Férvaltningskostnad, kr 41,76
Lopande manadssparande pa 100 kr under aret
Férvaltningskostnad, kr 2,63
Utvecklingen i KPA Etisk Aktiefond
— Fonden
% — Jamforelseindex se sid 34
De fem stérsta innehaven (andel av fondférmdégenheten, %) 40
Nordea Bank 5,1 30
Ericsson 5,0 /\\
TeliaSonera 4,9 20 Y #
Hennes & Mauritz 4,9 10
Atlas Copco 2,7 0
-10
Ovriga 77,4 \
-20 \
AN
-30 v
-40
2001-12-31 2002-12-31 2003-12-31 2004-12-31 2005-12-31 2006-12-31



4 KPA Etisk Aktiefond

% av fond- % av fond-
Balansrakning, tkr 2006-12-31 féormogenhet 2005-12-31 formoégenhet
Tillgdngar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde (not 3) 2588 539 97,1 2093 524 99,0
Bank och ¢vriga likvida medel 77 683 2,9 19278 0,9
Kortfristiga fordringar 2240 0,1 1523 0,1
Summa tillgadngar 2668 462 100,0 2114 325 100,0
Skulder
Ovriga kortfristiga skulder 1332 0,0 767 0,0
Summa skulder 1332 0,0 767 0,0
Fondférmoégenhet (not 2, 3) 2667 130 100,0 2113558 100,0
Poster inom linjen
Stallda sékerheter for derivat 1225 0,1 Inga -
Ovriga stéllda sakerheter Inga - Inga -
Ansvarsférbindelser Inga - Inga -
2006-01-01- 2005-01-01-
Resultatrakning, tkr 2006-12-31 2005-12-31
Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade
finansiella instrument (not 1) 304 555 462 595
Rénteintakter 1202 702
Utdelningar 71495 41924
Valutakursvinster och -férluster, netto -2 622 937
Summa intékter och vardeférandring 374 630 506 158
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséattning till fondbolaget -9435 -7 057
Réantekostnader 0 0
Ovriga kostnader 128 0
Summa kostnader -9 307 -7 057
Skatt - -
Arets resultat 365 323 499 101
Not 1 Specifikation av vardeférandring, tkr
2006-01-01-
Aktierelaterade finansiella instrument 2006-12-31
Realisationsvinster 81216
Realisationsforluster -18 496
Orealiserade vinster/forluster 241 835
Summa 304 555
Not 2 Forandring av fondféormoégenhet, tkr
2006-01-01-
2006-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 2113 558
Andelsutgivning 282 132
Andelsinlésen -42 723
Arets resultat enligt resultatrakning 365 323
Lamnad utdelning -51160
Fondférmdgenhet vid arets slut 2667 130

Derivat

Fonden har i enlighet med fondbestammelserna utnyttjat derivat,

dock i begransad omfattning.

Aktieindexterminer (not 3, Derivat)

Kdpta standardiserade aktieindexterminer med underliggande

tillgangar pa 25,3 Mkr, vilket motsvarar 0,9 procent av fondformogenheten.

Sakerheter har stallts med likvida medel.

Utdelning till andelsagarna, tkr

Att utdelas mars 2007

85154
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Not 3 Fondens vardepappersinnehav Not 3 Fondens vardepappersinnehav
Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Vardepapper Antal varde tkr varde tkr mogenhet Vardepapper Antal varde tkr véarde tkr moégenhet
Aktier och aktierelaterade instrument Utlandska
Borsnoterade Australien
Sverige Dagligvaror
Dagligvaror Woolworths 14 800 891 1908 0,1
Axfood 27 947 4674 7 909 0,3 891 1908 0,1
Oriflame Cosmetics 29 327 4974 8270 0,3 Finans och fastighet
Wilh Sonesson B 128 800 3019 3 864 0,1 AMP 21400 1363 1166 0,0
12 667 20 043 0,8 ANZ Banking Group 20 400 2215 3104 0,1
Finans och fastighet Commonwealth Bank of Australia 13 900 2712 3710 0,1
Castellum 87 962 3763 8 027 0,3 Commonwealth Property Office 207 300 1444 1644 0,1
D. Carnegie & Co 35 260 3011 5201 0,2 GPT Group 54 800 973 1655 0,1
Fabege B 51132 5643 9383 0,4 Henderson Group 4299 30 80 0,0
Kinnevik Investment B 107 824 11061 12 400 0,5 Macquarie Bank 4100 732 1745 0,1
Nordea 1293248 79503 136 438 5,1 National Australian Bank 16 600 2778 3617 0,1
Old Mutual 119 750 4824 2658 0,1 QBE Insurance Group 9100 791 1416 0,1
OMX 60 662 6279 7643 0,3 Suncorp-Metway 9200 628 1010 0,0
SEBA 313828 35683 68 258 2,6 Westfield Group 21272 1635 2408 0,1
Swedbank 270677 40187 67 263 2,5 Westpac Banking 20 800 1827 2719 0,1
Svenska Handelsbanken A 311338 53 241 64 447 2,4 17129 24 275 0,9
243 196 381717 14,3 Halsovard
Halsovard CSL 2800 559 987 0,0
Alpha Helix 123 000 1685 1907 0,1 559 987 0,0
AstraZeneca 124 932 49 934 45913 1,7 Industrivaror och -tjanster
Elekta B 45716 2168 6595 0,2 Brambles Industries 15 300 724 10569 0,0
Feelgood Svenska 200 000 491 478 0,0 CSR 31300 397 633 0,0
Getinge B 92 860 10247 14 254 0,5 1121 1692 0,1
Glycorex Transplantation 109 000 1199 1788 0,1 Material
Human Care 20 000 1306 2080 0,1 Amcor 16 200 696 633 0,0
67 030 73013 2,7 Rinker 17 400 678 1694 0,1
Industrivaror och -tjanster 1374 2327 0,1
ABB 213719 12 048 26 234 1,0 Telekomoperatorer
Alfa Laval 57 387 6 062 17733 0,7 Telstra 30 500 926 681 0,0
Assa Abloy B 176 667 20755 26 323 1,0 926 681 0,0
Atlas Copco A 214 163 21076 49 257 1,8 Summa Australien 22 000 31870 1,2
Atlas Copco B 106 993 12 489 23752 0,9
Countermine Technologies 1415000 1722 7924 0,3 Belgien
Countermine Technologies Finans och fastighet
Betald teckningsaktie 0612 339 600 1189 1902 0,1 Dexia 11232 1551 2103 0,1
Countermine Technologies Fortis 12154 2217 3545 0,1
Teckningsoption 070330 283 000 1613 906 0,0 3768 5648 0,2
Intrum Justitia 39 958 2084 3546 0,1 Industrivaror och -tjanster
NCC B 30815 5406 5778 0,2 CMB 1987 94 585 0,0
Sandvik 603 111 31448 60010 2,2 94 585 0,0
SAS 84175 5861 9 806 0,4 Material
Scania B 50 997 17 745 24 530 0,9 Cumerio 5940 385 976 0,0
Securitas B 176 574 17 827 18761 0,7 Umicore 5940 2500 6914 0,3
Securitas Systems B 176 574 4543 4891 0,2 2885 7 890 0,3
Skanska B 202 646 16 431 27 357 1,0 Summa Belgien 6747 14122 0,5
SKF B 205 190 13468 25957 1,0
Trelleborg B 41107 4 630 6742 0,3 Danmark
196 396 341 408 12,8 Dagligvaror
Informationsteknik Danisco 1893 687 1102 0,0
Axlon Holding 3400 000 1972 1224 0,0 687 1102 0,0
Ericsson B 4 863 041 117 166 134 463 5,0 Finans och fastighet
Micro Systemations 386 667 580 6573 0,2 Den Danske Bank 7 208 1220 2190 0,1
Nokia 53543 9909 7507 0,3 TK Development 12937 678 1315 0,0
Telelogic 125817 1988 1925 0,1 1898 3505 0,1
TietoEnator 7260 15624 1634 0,1 Halsovard
133 139 153 326 5,7 Novo Nordisk B 2727 984 1553 0,1
Material 984 1553 0,1
Billerud 27 337 2681 3321 0,1 Industrivaror och -tjanster
Boliden 148 605 18 205 26 154 1,0 Vestas Wind Systems 1417 208 410 0,0
Hoganas B 17 463 3143 3135 0,1 208 410 0,0
Holmen B 31640 7549 9429 0,4 Summa Danmark 3778 6570 0,2
Lundin Mining 17 148 3666 4338 0,2
SCAB 100 382 27 068 35887 1,3 Finland
SSABA 98 183 4993 15955 0,6 Industrivaror och -tjanster
Stora Enso R 41404 4368 4472 0,2 Ramirent 5504 193 2225 0,1
Tricorona 300 000 1020 1494 0,1 193 2225 0,1
72 695 104 185 3,9 Informationsteknik
Sillanképsvaror och -tjanster Nokia 35735 6 930 4992 0,2
Autoliv 9380 2626 3879 0,1 6930 4992 0,2
Electrolux B 162 621 12 566 20 895 0,8 Material
Eniro 93176 7 596 8432 0,3 UPM-Kymmene 3 804 515 656 0,0
Hennes & Mauritz B 374 290 78 184 129 504 4,9 515 656 0,0
JM 46 765 3139 7 763 0,3 Telekomoperatorer
Opcon 22 321 408 1138 0,0 TeliaSonera 5133 168 290 0,0
Securitas Direct B 176 574 3160 3832 0,1 168 290 0,0
107 679 175 444 6,6 Summa Finland 7 806 8163 0,3
Telekomoperatorer
Millicom International Cellular 33921 8418 14 637 0,5 Frankrike
Tele2 B 202 681 19819 20 268 0,8 Aktieindexinstrument
TeliaSonera 2297 233 91294 129219 4,8 Street Tracks MSCI EU Health Care 33 947 12 901 18208 0,7
119 532 164 124 6,2 12901 18 208 0,7

Summa Sverige 952 333 1413 260 53,0
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Not 3 Fondens vardepappersinnehav

Not 3 Fondens vardepappersinnehav

Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Vardepapper Antal varde tkr varde tkr mogenhet Vardepapper Antal varde tkr véarde tkr moégenhet
Dagligvaror Italien
L'Oreal 2 463 1670 1687 0,1 Finans och fastighet
1670 1687 0,1 Banca Intesa 36 993 1001 1953 0,1
Energi Capitalia 29 090 741 1882 0,1
Total 14 943 7340 7 369 0,3 Generali 10259 2770 3080 0,1
7 340 7 369 0,3 Mediobanca 11390 1195 1838 0,1
Finans och fastighet San Paolo - IMI 9 694 1012 1540 0,1
AXA 12 207 2797 3378 0,1 Unicredito [taliano 67 647 2403 4053 0,2
BNP Paribas 7 620 3657 5683 0,2 9212 14 345 0,5
Société Générale 3888 2 667 4512 0,2 Industrivaror och -tjanster
Unibail 1932 1381 3227 0,1 Pirelli 64 398 528 439 0,0
10 502 16 800 0,6 528 439 0,0
Halsovéard Sallanképsvaror och -tjanster
Sanofi-Aventis 7 936 4279 5009 0,2 Mediaset 5229 474 424 0,0
4279 5009 0,2 474 424 0,0
Industrivaror och -tjanster Telekomoperatorer
Saint-Gobain 2831 1115 1626 0,1 Telecom ltalia Ord. 121 053 3054 2501 0,1
Schneider Electric 1842 965 1398 0,1 3054 2501 0,1
Séché Environnement 7 434 3950 9116 0,3 Italien 13 268 17 710 0,7
6 031 12 140 0,5
Informationsteknik Japan
Altran Technologies 735 214 46 0,0 Aktieindexinstrument
Business Objects 1704 440 457 0,0 OPALS MSCI Japan 5743 25994 29 049 11
Cap Gemini 1856 1090 796 0,0 PERLES Nikkei 225 415 995 31268 41153 1,5
Dassault Systemes 1345 511 488 0,0 57 262 70 202 2,6
STMicroelectronics 4 968 1366 631 0,0 Dagligvaror
3621 2418 0,1 Ajinomoto 6 000 623 542 0,0
Kraftforsorjning Kao 4 000 752 737 0,0
EDF Energies Nouvelles 4 000 1192 1448 0,1 Seven & | Holdings 6 300 1725 1339 0,1
1192 1448 0,1 Yamazaki Baking 17 000 968 1127 0,0
Material 4068 3745 0,1
Air Liquide 651 ans 1067 0,0 Finans och fastighet
Lafarge 1038 778 1056 0,0 77 Bank 19 000 754 824 0,0
1495 2112 0,1 Daiwa Securities Group 13 000 698 997 0,0
Sillanképsvaror och -tjanster Jafco 1 300 582 439 0,0
PPR 557 552 569 0,0 Millea Holdings 4500 678 1085 0,0
Sodexho Alliance 2044 636 877 0,0 Mitsubishi URJ Financial Group 37 2271 3124 0,1
TF1 Television Francaise 966 307 245 0,0 Mitsui Fudosan 10 000 802 1668 0,1
Thomson 3160 542 422 0,0 Mitsui Sumitomo Insurance 12 000 787 897 0,0
2038 2113 0,1 Mizuho Financial 60 990 2929 0,1
Telekomoperatorer Nomura Holdings 8 100 1345 1044 0,0
France Telecom 13717 3112 2 593 0,1 Sumitomo Mitsui Financial Group 25 1889 1752 0,1
3112 2593 0,1 10797 14759 0,6
Summa Frankrike 54 180 71897 2,7 Halsovéard
Astellas Pharma 3100 785 963 0,0
Grekland Daiichi Sankyo 4 800 583 1025 0,0
Finans och fastighet Takeda Pharmaceutical 4 500 2 051 2111 0,1
Alpha Bank 11443 1407 2 365 0,1 3419 4100 0,2
1407 2365 0,1 Industrivaror och -tjanster
Summa Grekland 1407 2365 0,1 Asahi Glass 10 000 714 821 0,0
Dai Nippon Printing 6 000 722 633 0,0
Hongkong East Japan Railway 16 807 731 0,0
Finans och fastighet Keihin Elec. Express Railway 18 000 743 848 0,0
Bank of East Asia 27 780 677 1077 0,0 Kintetsu 35 000 995 697 0,0
BOC Hong Kong 52 600 753 977 0,0 Kubota 19 000 501 1202 0,0
Hang Lung Properties 23 000 278 395 0,0 Nippon Yusen K.K. 16 000 535 799 0,0
Hang Seng Bank 15 620 1688 1461 0,1 Secom 2 000 751 709 0,0
Hong Kong Exchanges & Clearing 21 000 495 1580 0,1 SMC 800 809 776 0,0
Hysan Development 12 000 188 215 0,0 Tobu Railway 35 000 974 1156 0,0
Sino Land 29 600 177 473 0,0 7552 8372 0,3
Sun Hung Kai Properties 25200 2137 1981 0,1 Informationsteknik
Wharf Holdings 24 200 621 612 0,0 Advantest 1600 437 627 0,0
7014 8770 0,3 Canon 6150 1389 2366 0,1
Industrivaror och -tjanster Fuji Soft Incorporated 3300 705 534 0,0
Cathay Pacific Airways 19 500 272 329 0,0 Hoya 3600 651 959 0,0
Johnson Electric Holdings 29 200 281 137 0,0 Keyence 462 636 782 0,0
MTR 26 642 285 459 0,0 Kyocera 1200 1012 773 0,0
837 925 0,0 Murata Manufacturing 1700 923 785 0,0
Informationsteknik Nintendo 800 1030 1420 0,1
ASM Pacific Technology 3800 143 145 0,0 Ricoh 6 000 790 837 0,0
143 145 0,0 Rohm 800 954 546 0,0
Siallanképsvaror och -tjanster Tokyo Electron 1300 732 700 0,0
Esprit Holdings 11 800 378 902 0,0 9260 10 330 0,4
Giordano International 27 000 110 101 0,0 Material
Li & Fung 34100 442 726 0,0 Asahi Kasei 19 000 793 850 0,0
SCMP 18 400 68 48 0,0 JFE Holdings 4700 659 1655 0,1
Shangri-La Asia 19 000 160 335 0,0 Kaneka 11 000 626 685 0,0
TV Broadcasts 5500 221 230 0,0 Shin-Etsu Chemical 2300 865 1063 0,0
1378 2342 0,1 Sumitomo Metal Industries 59 000 784 1752 0,1
Telekomoperatorer Toray Industries 25 000 510 1281 0,0
PCCW 64 183 540 267 0,0 4236 7275 0,3
540 267 0,0 Sallanképsvaror och -tjanster
Summa Hongkong 9913 12 448 0,5 Bridgestone 7 000 924 1067 0,0
Daiwa House Industry 11 000 896 1308 0,0
Fuijifilm Holdings Corporation 3200 1120 899 0,0
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Honda Motor 8200 1562 2213 0,1 Sallank6psvaror och -tjanster
Matsushita Electric Industrial 10 000 1250 1364 0,1 Swatch Group 1638 301 500 0,0
Nissan Motor 12 700 916 1045 0,0 301 500 0,0
Onward Kashiyama 8000 602 698 0,0 Telekomoperatdrer
Sharp 6000 758 706 0,0 Swisscom 566 1530 1463 0,1
Sony 4200 2247 1230 0,0 1530 1463 0,1
Toyota Motor 12 500 3790 5714 0,2 Summa Schweiz 38 023 50 749 1,9
Yamada Denki 1500 550 870 0,0
14617 17115 0,6 Singapore
Telekomoperatérer Finans och fastighet
NTT 30 1633 1010 0,0 DBS Group Holdings 29 000 2178 2923 0,1
NTT Docomo 87 1441 939 0,0 OCBC Bank 53 000 1681 1820 0,1
Softbank 6600 631 877 0,0 United Overseas Bank 29 000 1848 2509 0,1
3705 2826 0,1 United Overseas Land 2400 148 46 0,0
Summa Japan 114 916 138 724 5,2 5855 7 299 0,3
Industrivaror och -tjanster
Kanada Singapore Airlines 27 000 1635 2107 0,1
Halsovéard 1635 2107 0,1
BioMS Medical 65 000 1328 1258 0,0 Siéllankopsvaror och -tjanster
BioMS Medical Wts 65 000 0 0 0,0 Singapore Press 72 500 1668 1384 0,1
1323 1258 0,0 1668 1384 0,1
Summa Kanada 1323 1258 0,0 Summa Singapore 9159 10 790 0,4
Nederlanderna Spanien
Dagligvaror Finans och fastighet
Numico 2 596 475 955 0,0 Banco Bilbao 30178 2889 4967 0,2
Unilever 15212 2807 2 841 0,1 Banco Santander Central Hispano 50 257 4379 6412 0,2
3282 3796 0,1 7 267 11379 0,4
Finans och fastighet Industrivaror och -tjanster
ABN-Amro Holding 13927 2462 3 060 0,1 Vallehermoso 5109 503 2075 0,1
Aegon 8746 1588 1140 0,0 503 2075 0,1
ING Groep 14 926 3574 4524 0,2 Kraftforsorjning
7624 8724 0,3 Gas Natural 2759 685 747 0,0
Halsovéard 685 747 0,0
Octo Plus 15 000 652 616 0,0 Material
Qiagen 1668 204 175 0,0 Acerinox 3062 266 637 0,0
856 791 0,0 266 637 0,0
Industrivaror och -tjanster Siallanképsvaror och -tjanster
TNT 4477 817 1316 0,0 Antena 3 Television 4935 707 794 0,0
817 1316 0,0 Inditex 4067 743 1498 0,1
Material 1450 2292 0,1
Akzo Nobel 1550 518 646 0,0 Telekomoperatorer
518 646 0,0 Telefénica 45532 5372 6623 0,2
Siallank6psvaror och -tjanster 5372 6 623 0,2
Reed Elsevier 8233 969 960 0,0 Summa Spanien 15543 23753 0,9
Wolters Kluwer 3921 649 771 0,0
1618 1731 0,1 Storbritannien
Telekomoperatoérer Dagligvaror
KPN 21753 1323 2114 0,1 Alliance Boots 4023 550 450 0,0
1323 2114 0,1 Cadbury Schweppes 24 603 1558 1801 0,1
Summa Nederlédnderna 16 038 19118 0,7 Reckitt Benckiser 7292 1305 2279 0,1
Unilever 12 565 2099 2403 0,1
Norge 5512 6933 0,3
Energi Energi
Norsk Hydro 7927 1523 1686 0,1 Aspen Clean Energy 860 069 2066 651 0,0
Statoil 13493 2709 2451 0,1 BG Group 21106 2020 1963 0,1
4231 4136 0,2 BP 121705 10131 9250 0,3
Industrivaror och -tjanster Ceramic Fuel Cells 790 000 2814 5036 0,2
Tomra Systems 78 164 4987 3694 0,1 Royal Dutch Shell A 23163 5 869 5537 0,2
4987 3694 0,1 Royal Dutch Shell B 17 004 4 451 4076 0,2
Summa Norge 9219 7830 0,3 27 351 26 514 1,0
Finans och fastighet
Schweiz Amvescap 10012 985 798 0,0
Dagligvaror Aviva 20 640 2155 2281 0,1
Nestlé 3286 6317 7976 0,3 Barclays 58 941 4 445 5730 0,2
6317 7976 0,3 British Land 10717 945 2463 0,1
Finans och fastighet Great Portland Estates 11483 551 1067 0,0
Credit Suisse Group 11539 3770 5514 0,2 Hammerson 7 886 700 1666 0,1
Swiss Reinsurance 3097 2154 1799 0,1 HBOS 35 085 3910 5319 0,2
uBsS 20914 5587 8682 0,3 HSBC Holdings 93 498 11220 11658 0,4
Zrich Financial Services 1385 2 039 2 547 0,1 Land Securities Group 3654 540 1139 0,0
13 551 18 541 0,7 Legal & General 67 459 1138 1423 0,1
Hélsovéard Lloyds TSB Group 49 619 3989 3794 0,1
Basilea Pharmaceutica 3950 2473 4716 0,2 Prudential 19237 1630 1797 0,1
Novartis 18752 7125 7 385 0,3 Royal & Sun Alliance 19999 391 408 0,0
Roche Holdings 5434 4272 6 656 0,2 Royal Bank of Scotland 27 657 6477 7382 0,3
Sereno 94 561 576 0,0 39077 46 924 1,8
14431 19 334 0,7 Halsovard
Industrivaror och -tjanster AstraZeneca 12 648 5 366 4648 0,2
ABB 12 369 897 1515 0,1 Beximco Pharmaceuticals 420 000 4097 3459 0,1
Adecco 875 358 408 0,0 Beximco Pharmaceuticals Wts 70 000 0 0 0,0
1256 1923 0,1 GlaxoSmithKline 47124 9853 8482 0,3
Material Smith & Nephew 11462 728 818 0,0
Holcim 1614 637 1011 0,0 20 044 17 408 0,7
637 1011 0,0
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Industrivaror och -tjanster Coca-Cola 17 514 6 568 5783 0,2
Capita Group 10635 534 865 0,0 Cvs 12957 2411 2741 0,1
Experian 8801 546 707 0,0 Hansen Natural 16 000 2 665 3688 0,1
Gas Turbine Efficiency 465 000 2472 2958 0,1 Heinz 13 658 3900 4207 0,2
Hays 21883 410 467 0,0 Pepsico 13979 5487 5983 0,2
Rentokil Initial 18983 620 421 0,0 Procter & Gamble 26 923 9618 11841 0,4
Venteco 2375 000 1002 636 0,0 Safeway 14876 1994 3518 0,1
Wolseley 5130 571 847 0,0 Sysco 10294 2798 2589 0,1
6155 6901 0,3 Walgreen 10173 3276 3195 0,1
Informationsteknik Wild Oats Markets 10 000 1019 984 0,0
ARM Holdings 14 594 385 246 0,0 43 740 48 615 1,8
Electrocomponents 7 358 401 289 0,0 Finans och fastighet
786 535 0,0 Allstate 8905 3107 3968 0,1
Material American Express 9708 3258 4 030 0,2
Corus Group 5720 117 404 0,0 American Int'l Group 16 746 10 316 8212 0,3
Hanson 8196 541 846 0,0 Ameriprise 1941 463 724 0,0
Rexam 6 331 376 446 0,0 Archstone-Smith Trust 12905 3205 5140 0,2
1034 1695 0,1 Bank of America 35 586 11438 13 001 0,5
Siallanképsvaror och -tjanster Bank of New York 15857 4217 4272 0,2
Burberry Group 2859 124 247 0,0 Capital One Financial 4 491 2417 2361 0,1
Compass Group 22 150 1239 860 0,0 Chubb 12124 3407 4390 0,2
Dixons Group 11211 335 288 0,0 Citigroup 36 528 14 245 13923 0,5
EMI Group 13 961 579 496 0,0 Countrywide Financial 7976 1851 2317 0,1
Home Retail Group 8801 387 483 0,0 Delphi Financials 1828 399 506 0,0
ITv 39 961 722 570 0,0 Fannie Mae 8371 5270 3402 0,1
Kesa Electricals 10 260 363 476 0,0 Freddie Mac 6647 2947 3088 0,1
Kingfisher 18171 705 580 0,0 General Growth Properties 10 584 2 620 3783 0,1
Marks & Spencer 17 197 902 1651 0,1 Host Hotels & Resorts 3010 271 506 0,0
Next 3429 566 827 0,0 JP Morgan Chase 27 337 8374 9035 0,3
Pearson 11062 1324 1143 0,0 Lehman Bros. 7944 2740 4247 0,2
Reed Elsevier 17 478 1346 1312 0,0 Mellon Financial 17 673 3625 5097 0,2
Reuters Group 16 215 1346 965 0,0 Merrill Lynch & Co 9414 4342 5998 0,2
Wimpey (George) 17 560 858 1313 0,0 Morgan Stanley 9710 4462 5411 0,2
WPP Group 13510 1200 1249 0,0 Plum Creek Timber 12120 3071 3305 0,1
11997 12 461 0,5 Progressive 13816 2247 2290 0,1
Telekomoperatorer Prudential Financial 8724 3633 5126 0,2
BT Group 83 246 2917 3 361 0,1 Quanta Capital Holdings 24 425 1534 359 0,0
Cable & Wireless 23 569 522 500 0,0 Regions Financial 14 431 3334 3693 0,1
Vodafone Group 495 362 11970 9387 0,4 SLM 5397 1918 1801 0,1
15410 13 249 0,5 St Paul Travelers Companies 11 359 3471 4173 0,2
Summa Storbritannien 127 367 132 620 5,0 State Street 8 808 3318 4065 0,2
US Bancorporation 17 658 3730 4373 0,2
Tyskland Wachovia 13178 4748 5136 0,2
Dagligvaror Washington Mutual 10159 3299 3162 0,1
Beiersdorf 1275 475 565 0,0 Wells Fargo & Co 25536 5798 6214 0,2
Metro 1693 642 738 0,0 133075 147 108 5,5
1117 1303 0,0 Halsovard
Finans och fastighet Abbot Laboratories 12610 4 886 4203 0,2
Allianz 2377 3147 3319 0,1 Aetna 8728 2361 2579 0,1
Deutsche Bank 4618 2872 4223 0,2 Amgen 11121 5888 5198 0,2
Minchener Rickversicherung 1416 2 037 1 666 0,1 Baxter International 9447 2 936 2 999 0,1
8 057 9209 0,3 Biogen Idec 4346 1094 1463 0,1
Halsovard Boston Scientific 15879 4081 1867 0,1
Merck 1498 518 1062 0,0 Bristol-Myers Squibb 18272 5356 3291 0,1
518 1062 0,0 Cardinal Health 5607 3315 2472 0,1
Industrivaror och -tjanster Caremark 6 542 1882 2 557 0,1
Deutsche Post 1060 453 218 0,0 Eli Lilly & Co 8589 5242 3062 0,1
Lufthansa 1965 231 370 0,0 Genentech 4840 1996 2687 0,1
Repower Systems 8569 1674 6 050 0,2 Gilead Sciences 7240 1923 3217 0,1
Solarworld 72 320 2451 31063 1,2 Johnson & Johnson 21417 11081 9676 0,4
4810 37 702 1,4 Medco Health Solutions 5575 1519 2039 0,1
Informationsteknik Medtronic 11383 4811 4168 0,2
Epcos 1718 468 235 0,0 Merck & Co 18240 8361 5442 0,2
SAP 7704 2 351 2799 0,1 OraSure Technologies 28 000 2150 1583 0,1
2819 3034 0,1 Pfizer 59 065 17 822 10 468 0,4
Material UnitedHealth Group 12 575 2 683 4624 0,2
Bayer 3022 897 1109 0,0 Wellpoint 6129 2783 3300 0,1
Lanxess 722 141 277 0,0 Wyeth 11677 5162 4069 0,2
Linde 1870 814 1321 0,0 Zimmer 4 030 2155 2162 0,1
1852 2706 0,1 99 486 83124 3,1
Sillanképsvaror och -tjanster Industrivaror och -tjanster
Adidas 3112 615 1060 0,0 3M 6 509 3950 3471 0,1
Volkswagen 3597 1528 2788 0,1 Burlington Northern Santa Fe 6990 2097 3531 0,1
2143 3847 0,1 Cintas 7477 2192 2032 0,1
Telekomoperatorer Deere & Co 4734 2081 3080 0,1
Deutsche Telekom 24 576 3597 3069 0,1 Emerson Electric 14 830 3453 4474 0,2
3597 3069 0,1 FedEx 4524 2672 3363 0,1
Summa Tyskland 24912 61 931 2,3 Ingersoll-Rand 9875 2 268 2644 0,1
LKQ Corporation 31 000 2242 4877 0,2
USA Pico 6 000 1534 1428 0,1
Aktieindexinstrument Plug Power 16 000 977 426 0,0
OPALS MSCI USA 1975 10052 10 452 0,4 United Parcel Service B 5789 3122 2970 0,1
10 052 10 452 0,4 Waste Connections 7 309 1593 2078 0,1
Dagligvaror WCA Waste 29 500 2129 1621 0,1
Archer-Daniels-Midland 10942 1964 2393 0,1 30 308 35994 1,3
Avon Products 7 491 2038 1694 0,1
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Informationsteknik Derivat
Adobe Systems 8 051 1425 2265 0,1 Standardiserade aktieindexterminer
Alcatel - Lucent 11842 1205 11562 0,0 DJ Euro Stoxx 50 Index Future
Analog Devices 7155 1834 1609 0,1 March 2007 240 169 0,0
Apple Computer 7 353 847 4269 0,2 Nikkei 225 Index Future
Applied Materials 22943 3521 2897 0,1 March 2007 4000 237 0,0
Automatic Data Processing 9047 3501 3049 0,1 SP500 Index E-Mini Index Future
CA 8069 1512 1251 0,0 March 2007 1250 17 0,0
Cisco Systems 54 632 9551 10217 0,4 423 0,0
Corning 18970 1500 2429 0,1 derivat 423 0,0
Dell 18 673 4725 3206 0,1 Summa finansiella instrument 2588 539 97,1
Ebay 9011 1643 1854 0,1
Electronic Arts 4113 1514 1417 0,1 Ovriga tillgangar och skulder, netto 78 591 2,9
EMC 26 340 4739 2379 0,1
First Data 10 640 1634 1858 0,1 Fondférmoégenhet 2667 130 100,0
Hewlett-Packard 26 897 4297 7581 0,3
IBM 13 044 10639 8672 0,3 Emittenter med mer an ett virdepapper i fonden:
Intel 51887 11320 7190 0,3 TeliaSonera 129 510 4,9
Juniper Networks 6539 1007 847 0,0 Atlas Copco 73010 2,7
Maxim Integrated Products 7812 2225 1637 0,1 MSCI OPALS 69724 2,6
Microsoft 76 230 17 228 15576 0,6 AstraZeneca 50 561 1,9
Oracle Systems 34 960 4585 4100 0,2 ABB 27 749 1,0
Power Integrations 13 500 2848 2166 0,1 Securitas 27 484 1,0
Qualcomm 15061 3488 3895 0,1 Nokia 12498 0,5
Sun Microsystems 46 269 2 362 1716 0,1 Countermine Technologies 10731 0,4
Symantec 7473 1096 1066 0,0 Royal Dutch Shell 9614 0,4
Western Union 10 640 1367 1632 0,1 Cumerio 7 890 0,3
Xerox 16 378 1761 1900 0,1 Beximco Pharmaceuticals 3459 0,1
Yahoo 11 505 1572 2011 0,1 BioMS Medical 1258 0,0
104 944 99 843 3,7
Material
Air Products & Chemicals 7 490 3325 3602 0,1
Dow Chemical 9459 3095 2585 0,1
Du Pont De Nemours 10 392 3785 3464 0,1
Newmont Mining 6896 2075 2131 0,1
Phelps Dodge 4597 1719 3766 0,1
Weyerhaeuser 7 484 3794 3618 0,1
17 792 19 166 0,7
Sallankopsvaror och -tjanster
Best Buy 5939 1515 1999 0,1
CBS 7092 1932 1513 0,1
Clear Channel Communications 8792 3005 2138 0,1
Coach 8820 1789 2593 0,1
Comcast 17 322 4116 5018 0,2
Discovery Holding 3279 470 361 0,0
Ford Motor 30215 3678 1553 0,1
Harley-Davidson 5825 2521 2809 0,1
Home Depot 18715 6 306 5143 0,2
Idearc 1061 281 208 0,0
JC Penney 5790 2097 3065 0,1
Konhls 5738 2101 2687 0,1
Leggett & Platt 12 022 2462 1966 0,1
Liberty Media Capital 1639 926 1099 0,0
Live Nation 1099 129 168 0,0
Lowes 16 842 3231 3377 0,1
McDonalds 14 297 3241 4337 0,2
New York Times 13 069 3299 2179 0,1
News Corp B 24732 3389 3767 0,1
Starbucks 10 239 1925 2482 0,1
Starwood Hotels 4917 1233 2103 0,1
Target 9985 3299 3898 0,1
Time Warner 38312 8769 5710 0,2
TIX 12 007 2067 2343 0,1
Walt Disney 18127 4263 4251 0,2
Viacom B 7092 2790 1991 0,1
70833 68 758 2,6
Telekomoperatorer
AT &T 27 037 7613 6614 0,2
BellSouth 17 759 4824 5725 0,2
Embarq 646 188 232 0,0
Sprint Nextel 12935 1905 1672 0,1
Verizon Communications 21234 7 430 5411 0,2
21960 19 655 0,7
Summa USA 532 190 532716 20,0
Vérlden
Aktieindexinstrument
OPALS MSCI World 6804 30 110 30223 1,1
30110 30 223 1,1
Summa Vérlden 30110 30223 1,1
Summa utlandska 1037 895 1174 855 44,0
Summa bérsnoterade 1990 229 2588115 97,0

Summa aktier och aktierelaterade
instrument 1990 229 2588115 97,0
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Avkastning 2006, % 12,6
Indexutveckling 2006, % 11
Fondens utveckling

de senaste tre aren, % 45,9
Jamforelseindex utveckling

de senaste tre aren, % 42,6
Andelsvarde

— Bokslutskurs 2006-12-31 154,80
— Handelskurs 2006-12-29 155,02

Fondfakta
Fondens startdatum 1999-03-01
Intradesavgift, kr 0
Uttradesavgift, kr 0
Forvaltningsavgift, % 0,4
Utdelning Ja, imars
Forvaltarteam Johan Cederin
Claes Folkmar
Bjorn Johansson
Fredrik Myrén
Elisabet Nathhorst
Philip Wendt
Bankgiro 5098-8211
Plusgiro 166 95 10-8
Fondnummer i PPM 260 323

Fondinriktning

Fonden &r en aktivt forvaltad etisk
blandfond som i normalfallet placerar
55 procent i rantebarande vardepap-
per, 10 procent i utlandska aktier och
35 procent i aktier noterade i Sverige.
Fonden har mojlighet att &ven placera
i sa kallade indexinstrument. Fonden
har som malsattning att uppna en
langsiktigt god avkastning. Mer an
35 procent av fondens varde kan
investeras i rantebarande vardepap-
per utfardade av svenska staten.

Den vagda genomsnittliga atersta-
ende l6ptiden for samtliga ranteba-
rande placeringar far inte understiga
tva &r och inte verstiga tio ar. Aktie-
placeringarna gors i flera Iander och
branscher for att uppna en god risk-
spridning. Fondens risk klassificeras
som Iag till medel, eftersom den
investerar i bade aktier och ranteba-
rande vardepapper, vilket balanserar
risken. Fonden féljer KPA Pensions
etiska placeringskriterier som omfat-
tar manskliga rattigheter, miljé och
korruption samt avstér fran place-
ringar i tobaks-, spel-, alkohol- och
vapenproducerande bolag samt vissa
uran- och oljeproducerande bolag.
KPA Pension slopade under varen
2006 sitt uteslutande miljokriterium.
Fran och med september 2006 kan
fonderna investera i vissa bolag som
ar miljdmedvetna inom energisektorn.

Fondens riskniva
Lag Hog

(12 s TATNSH

Risk méatt som volatilitet, 36 manader.

KPA Etisk Blandfond 1

Organisationsnummer 504400-4314

Vad har hént pa fondens placeringsmarknader
under 2006?

Rdéntemarknaden

Under det forsta halvaret 2006 fortsatte de svenska
obligationsrdantorna uppét. Marknaden var osdker pa
hur mycket och i vilken takt Riksbanken hade for
avsikt att hoja sin styrrdnta, repordntan. En forsta
hojning kom redan under januari manad och foljdes
av ytterligare fem hojningar under aret. Genom dessa
héjningar steg repordntan fran rekordlaga 1,5 procent
till 3,0 procent. Trots hojningarna borjade marknads-
rantorna, frimst pa obligationer med ldngre atersta-
ende 16ptider, att vinda ned under sommaren. Rante-
skillnaderna mellan tvaariga statsobligationer och
tioariga statsobligationer sjonk fran 0,5 procentenhe-
ter vid arets borjan till endast 0,1 procentenheter vid
arets slut. Uttryckt i absoluta tal steg tvaarsrantan
med 0,9 procentenheter till 3,7 procent medan tioars-
rantan steg med 0,5 procentenheter till 3,8 procent
under 2006. De svenska obligationsrantorna vinde
visserligen upp igen under december men uppgangen
under aret blev mindre dn vad de flesta bedomare
hade forvéntat sig. Rénteskillnaden mellan statsobli-
gationer och bostadsobligationer 6kade marginellt
under aret.

Aktiemarknaden i Sverige

2006 var ett handelserikt borsar med fortsatta upp-
gangar men ocksa starka svangningar. I borjan av maj
hade Stockholmsborsen sedan arsskiftet stigit med

15 procent till f6ljd av laga marknadsréntor, en god
tillvaxt i varldsekonomin och dérfor att mer kapital
hade investerats pa borsen.

1 borjan av maj borjade investerarna dock oroa sig
for effekterna av kommande rantehdjningar, hoga
ravarupriser och dollarférsvagning. Under tva
veckor i maj raderades mer dn varens hela uppgang
ut. Forst i borjan av augusti borjade Stockholmsbor-
sen stiga. Det berodde bade pa attraktiva bolagsvar-
deringar och pa att den for varldens borser betydelse-
fulla amerikanska centralbanken Federal Reserve
avstod fran att hoja styrrantan for forsta gangen pa
tva ar.

Virlden

Under érets forsta fyra manader steg vérldens aktie-
borser och detsamma gjorde ravarubdrserna. I borjan
av maj ledde dock osidkerheten kring varldsekonomin
och specifika fragor som oljepriset och USAs rante-
policy till stora kursrorelser. En kraftig nedgang
foljde. Under loppet av en dryg manad foll vérlds-
index med cirka elva procent.

De flesta marknader dterhamtade sig dock under
sensommaren och hosten. Bakom de stigande bors-
kurserna lag bland annat det faktum att oljepriset
borjade sjunka och att denna utveckling holl i sig
under hela hosten. I Europa utvecklades delar av
finansbranschen mycket bra, medan det i USA var
telekomoperatorer som gav hogst avkastning.

Samst gick det for branscherna IT och halsovérd.

Hur har fonden utvecklats?

KPA Etisk Blandfond 1 gick under 2006 upp med 12,6
procent. Fondens jamforelseindex gick under samma
period upp med 11,1 procent.

Vilka viktiga forandringar har skett i fonden?
Under en stor del av det forsta halvaret 2006 hade
fonden en lagre ranterisk én sitt jamforelseindex.
Under hosten dkades ranterisken successivt genom

att fonden salde obligationer med kort aterstaende
16ptid till formén for obligationer med léngre 16ptid.
Under september ménad, i samband med justering av
fondens jamforelseindex, dverviktade fonden andelen
bostadsobligationer och minskade samtidigt andelen
statsobligationer i forhéallande till jimforelseindex.
Innehaven av foretagsobligationer minskade under
aret.

Fonden hade under stora delar av aret en storre
andel aktier och en mindre andel obligationer &n sitt
jamforelseindex. Detta lag, tillsammans med utveck-
lingen av fondens investeringar i sa kallade spjutspets-
bolag, till grund for att fonden slog jaimforelseindex.

Spjutspetsbolagen gick starkt framat dven under
2006. For flera av fondens innehav, sisom Solar-
world, Séché Environnement, Repower Systems,
Basilea och LKQ var 2006 det senaste av ett flertal
framgangsrika ar.

Under september 2006 investerade fonden i flera
bolag som tidigare inte levde upp till fondens etiska
kriterier. Ett av dem var Ericsson, som hade slt av sin
forsvarsverksamhet och som darmed hade blivit ett
mojligt investeringsobjekt. Andra placeringar gjordes
i ett antal oljebolag, av vilka flera bedriver forskning
om och utveckling av alternativa energikéllor. De
oljebolag som valdes ut var samtliga "bést i klassen”
pa grundval av ett antal kriterier.

Vad galler for fonden framéver?

Rantemarknaden

Fonden har hittills haft en storre andel bostadsobliga-
tioner 4n sitt jimforelseindex. Denna 6vervikt kom-
mer att behallas i borjan av 2007. En fortsatt minsk-
ning av ranteskillnaden mellan obligationer med kort
respektive lang 16ptid 4r mindre trolig under 2007.
For att rianteskillnaden ska ned, kravs att den nomi-
nella réntenivan stiger. Enligt var uppfattning kom-
mer inte de héjningar fran Riksbanken pa mellan 0,75
och 1,0 procent som marknaden férvéntar sig att
racka till for att ytterligare minska ranteskillnaden.
For fonden medfér denna beddmning att vi kommer
att minska andelen obligationer med lang aterstaende
16ptid i fonden.

Aktiemarknaden i Sverige

Bade den svenska konjunkturen och vérldskonjunk-
turen ar goda. Marknadsréntorna har visserligen sti-
git, men &r fortfarande laga. Foretagens forsiljning
Okar, kassorna dr vilfyllda och foretagen har lyckats
over forvintan med att kontrollera sina kostnader.
Ovanligt manga bolag har redan utlovat hoga utdel-
ningar till sina aktieagare. Foretagens goda finanser
kommer sannolikt att leda till fler forvéarv och fusio-
ner, samtidigt som riskkapitalbolagen fortfarande
drar till sig nytt kapital och har investeringsutrymme
kvar.

Viirlden

Den amerikanska ekonomin verkar gé in i en lugnare
tillvaxtfas, 4ven om det finns orosfaktorer. En dr den
amerikanska dollarns kraftiga fall som varit storre dn
vad de flesta kunde forutse. En annan dr hur konsum-
tionen i USA kommer att paverkas, bland annat av
de stigande ravarupriserna och de hogre réntorna. I
Europa ser utsikterna relativt ljusa ut med en fortsatt
god konjunktur och en aktiemarknad som &r attrak-
tivt viirderad. Aven Asien och Japan ser konjunk-
turellt positiva ut med en fortsatt stark tillvaxt i
atminstone delar av regionen.

| Kép och férséljningar som paverkats av KPA Pensions etiska placeringskriterier, se sid 29.




KPA Etisk Blandfond 1 11

Risk- och avkastningsmatt Utveckling 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31 2002-12-31
Fondens volatilitet, % " 5,3 Fondférmdgenhet, tkr 335 632 243 239 299 459 285170 251 589
Jamforelseindex volatilitet, % 1) 4.8 Andelsvarde, kr 154,80 145,33 127,63 121,74 110,97
Duration, ar 2 4,2 (3,9)3  Utdelning, kr/andel 8,16 5,28 5,08 2,38 3,35
Duration index, ar 2 4,1 (3,9)®  Totalavkastning, % 12,6 18,6 9,3 12,1 -12,4
Tracking Error, % 1) 0,5 Jamforelseindex, % 11,1 16,7 10,0 15,6 -12,4
Beta 0,9 Omsattningshastighet, ggr 0,3 0,6 0,3 0,4 0,7
Genomsnittlig arsavkastning, % 1) 15,5
Genomsnittlig &rsavkastning, % 4 7,5

1) Beréknad pa 24 manader
Kostnader 2) Rantebarande vardepapper i fonden
Forvaltningskostnad, % 9 0,4 3 2005-12-31
Transaktionskostnader, tkr ©) 53 4) Beraknad p& 60 manader
Transaktionskostnader, % 7) 0,1 5 Beraknad pa genomsnittlig fondférmégenhet
TER, % 0,4 6) Courtage, skatter och évriga kostnader i samband
TKA, % 9 0,4 med kop och férsaljning av vardepapper.

Courtage har uppgatt till tkr 106 (232).

Schablonberéknad férvaltningskostnad fér sparande  7) Beraknade pa vérdet av képta och salda vardepapper

Engangsinsattning pa 10 000 kr vid arets borjan

Forvaltningskostnad, kr 40,83
Lopande manadssparande pa 100 kr under aret Utvecklingen i KPA Etisk Blandfond 1
Férvaltningskostnad, kr 2,61 — Fonden
— Jamforelseindex se sid 34
%
50
De fem stérsta innehaven (andel av fondférmdgenheten, %)
40
Svenska staten 23,7
30
20
Stadshypotek 4,6
10
Spintab 4,3
Nordea Hypotek 3,9
0
Nordea Bank 3,6 2003-12-31  2004-06-30  2004-12-31  2005-06-80  2005-12-31  2006-06-30  2006-12-31

Ovriga 59,9
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% av fond- % av fond-
Balansrakning, tkr 2006-12-31 féormogenhet 2005-12-31 formoégenhet
Tillgdngar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde (not 3) 313763 93,5 241 626 99,4
Bank och ¢vriga likvida medel 21 865 6,5 1697 0,7
Kortfristiga fordringar 142 0,0 78 0,0
Summa tillgadngar 335770 100,0 243 401 100,1
Skulder
Finansiella instrument
med negativt marknadsvarde (not 3) 4 0,0 - -
Ovriga kortfristiga skulder 134 0,0 162 0,1
Summa skulder 138 0,0 162 0,1
Fondférmoégenhet (not 2, 3) 335 632 100,0 243 239 100,0
Poster inom linjen
Stallda sékerheter for derivat 152 0,1 Inga -
Ovriga stéllda sakerheter Inga - Inga -
Ansvarsforbindelser Inga N Inga -
2006-01-01- 2005-01-01-
Resultatrakning, tkr 2006-12-31 2005-12-31
Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade
finansiella instrument (not 1) 28 818 41 340
Vardeforandring péa ranterelaterade
finansiella instrument (not 1) -5 461 153
Réanteintakter 7 299 7 604
Utdelningar 4813 4158
Valutakursvinster och -férluster, netto -269 18
Summa intékter och vardeférandring 35 200 53 273
Kostnader
Férvaltningskostnader
Erséattning till fondbolaget -1146 -1230
Réntekostnader 0 0
Ovriga kostnader 69 -1
Summa kostnader -1077 -1231
Skatt - -
Arets resultat 34123 52 042

Not 1 Specifikation av vardeférandring, tkr

2006-01-01-
Aktierelaterade finansiella instrument 2006-12-31
Realisationsvinster 10971
Realisationsforluster -1344
Orealiserade vinster/forluster 19191
Summa 28 818
2006-01-01-
Rénterelaterade finansiella instrument 2006-12-31
Realisationsvinster 90
Realisationsforluster -1269
Orealiserade vinster/forluster -4 282
Summa -5 461
Not 2 Fo6randring av fondférmdgenhet, tkr
2006-01-01-
2006-12-31
Fondférmogenhet vid érets borjan 243 239
Andelsutgivning 83976
Andelsinlésen -10 695
Arets resultat enligt resultatrakning 34123
Lamnad utdelning -15 011
Fondférmégenhet vid arets slut 335 632

Derivat

Fonden har i enlighet med fondbestammelserna utnyttjat derivat,
dock i begransad omfattning.

Aktieindexterminer (not 3, Derivat)

K&pta standardiserade aktieindexterminer med underliggande

tillgangar pé 2,4 Mkr, vilket motsvarar 0,7 procent av fondférmégenheten.

Sékerheter har stallts med likvida medel.

Utdelning till andelsagarna, tkr

Att utdelas mars 2007 11117
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Not 3 Fondens vardepappersinnehav Not 3 Fondens vardepappersinnehav
Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Vardepapper Antal varde tkr varde tkr mogenhet Vardepapper Antal varde tkr véarde tkr moégenhet
Aktier och aktierelaterade instrument Westpac Banking 2100 154 275 0,1
Borsnoterade 600 967 0,3
Sverige Summa Australien 600 967 0,3
Dagligvaror
Axfood 2 505 385 709 0,2 Belgien
Oriflame Cosmetics 2562 425 722 0,2 Finans och fastighet
810 1431 0,4 Fortis 331 60 97 0,0
Finans och fastighet 60 97 0,0
Castellum 7 886 309 720 0,2 Material
D. Carnegie & Co 3161 261 466 0,1 Cumerio 200 13 33 0,0
Fabege B 4584 481 841 0,3 Umicore 200 84 233 0,1
Kinnevik Investment B 9631 988 1108 0,3 97 266 0,1
Nordea 115938 6211 12 231 3,6 Summa Belgien 157 362 0,1
Old Mutual 10735 357 238 0,1
OMX 5438 420 685 0,2 Danmark
SEBA 28134 2954 6119 1,8 Halsovard
Swedbank 24 266 3328 6 030 1,8 Novo Nordisk B 57 18 32 0,0
Svenska Handelsbanken A 27 576 4425 5708 1,7 18 32 0,0
Xact OMX 6817 671 785 0,2 S Danmark 18 32 0,0
20 405 34 932 10,4
Halsovard Finland
AstraZeneca 11200 4294 4116 1,2 Informationsteknik
Elekta B 4098 142 591 0,2 Nokia 543 83 76 0,0
Getinge B 8325 917 1278 0,4 83 76 0,0
5353 5985 1,8 Summa Finland 83 76 0,0
Industrivaror och -tjanster
ABB 19 160 1035 2352 0,7 Frankrike
Alfa Laval 5145 511 1590 0,5 Dagligvaror
Assa Abloy B 15838 1781 2360 0,7 L'Oreal 70 44 48 0,0
Atlas Copco A 17 449 1303 40138 1,2 44 48 0,0
Atlas Copco B 8 694 951 1930 0,6 Finans och fastighet
Countermine Technologies 160 000 122 896 0,3 AXA 221 44 61 0,0
Countermine Technologies BNP Paribas 139 61 104 0,0
Betald teckningsaktie 0612 38 400 134 215 0,1 105 165 0,0
Countermine Technologies Halsovard
Teckningsoption 0703 32 000 182 102 0,0 Sanofi-Aventis 67 31 42 0,0
Intrum Justitia 3582 168 318 0,1 31 42 0,0
NCC B 2763 485 518 0,2 Industrivaror och -tjanster
Sandvik 54 068 2 803 5380 1,6 Séché Environnement 635 307 779 0,2
SAS 7 546 487 879 0,3 307 779 0,2
Scania B 4572 1691 2199 0,7 Informationsteknik
Securitas B 15830 1526 1682 0,5 STMicroelectronics 259 43 33 0,0
Securitas Systems B 15 830 389 438 0,1 43 33 0,0
Skanska B 18167 1341 2 453 0,7 Kraftforsoérjning
SKF B 18 395 1191 2327 0,7 EDF Energies Nouvelles 3000 894 1086 0,3
Trelleborg B 3685 346 604 0,2 894 1086 0,3
16 346 30 257 9,0 Material
Informationsteknik Air Liquide 15 15 24 0,0
Ericsson B 435 966 10 504 12 054 3,6 15 24 0,0
Micro Systemations 83 333 125 1417 0,4 Summa Frankrike 1439 2177 0,6
Nokia 4800 854 673 0,2
Telelogic 11279 201 173 0,1 Irland
TietoEnator 651 170 146 0,0 Finans och fastighet
11 854 14 463 4,3 Allied Irish Bank 704 82 143 0,0
Material 82 143 0,0
Billerud 2451 218 298 0,1 Summa Irland 82 143 0,0
Boliden 13322 1630 2345 0,7
Hbéganas B 1566 274 281 0,1 Italien
Holmen B 2 836 650 845 0,3 Finans och fastighet
Lundin Mining 1537 329 389 0,1 Generali 327 72 98 0,0
SCAB 8999 2429 3217 1,0 72 98 0,0
SSAB A 8802 400 1430 0,4 Telekomoperatorer
Stora Enso R 3712 372 401 0,1 Telecom ltalia Ord. 3185 82 66 0,0
6 301 9206 2,7 82 66 0,0
Sillanképsvaror och -tjanster Summa ltalien 154 164 0,0
Autoliv 841 215 348 0,1
Electrolux B 13673 1107 1873 0,6 Japan
Eniro 8353 588 756 0,2 Finans och fastighet
Hennes & Mauritz B 33555 6529 11610 3,5 Mitsubishi URJ Financial Group 4 208 338 0,1
JM 4192 209 696 0,2 208 338 0,1
Opcon 5951 109 304 0,1 Halsovéard
Securitas Direct B 15 830 271 344 0,1 Takeda Pharmaceutical 500 280 235 0,1
9026 15930 4,7 280 235 0,1
Telekomoperatorer Industrivaror och -tjanster
Millicom International Cellular 3041 755 1312 0,4 Kintetsu 15 000 266 299 0,1
Tele2 B 18170 1418 1817 0,5 266 299 0,1
TeliaSonera 205 944 7683 11584 3,6 Informationsteknik
9857 14714 4,4 Canon 1500 299 577 0,2
Summa Sverige 79 953 126 917 37,8 299 577 0,2
Material
Utlandska Toray Industries 13 000 242 666 0,2
Australien 242 666 0,2
Finans och fastighet Sallanképsvaror och -tjanster
Commonwealth Bank of Australia 900 147 240 0,1 Matsushita Electric Industrial 2 000 179 273 0,1
National Australian Bank 1000 165 218 0,1 Toyota Motor 1000 272 457 0,1
Westfield Group 2072 133 235 0,1 452 730 0,2
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Not 3 Fondens vardepappersinnehav

Not 3 Fondens vardepappersinnehav

Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Vardepapper Antal varde tkr varde tkr moégenhet Vardepapper Antal varde tkr véarde tkr moégenhet
Telekomoperatorer Beximco Pharmaceuticals Wts 10 000 0 0 0,0
NTT Docomo 11 197 119 0,0 GlaxoSmithKline 396 78 71 0,0
197 119 0,0 377 362 0,1
Summa Japan 1943 2963 0,9 Séllanképsvaror och -tjanster
Compass Group 803 34 31 0,0
Kanada Kesa Electricals 796 30 37 0,0
Halsovéard Kingfisher 627 22 20 0,0
BioMS Medical 20 000 407 387 0,1 Marks & Spencer 557 26 53 0,0
BioMS Medical Wts 20 000 0 0 0,0 Reed Elsevier 497 37 37 0,0
407 387 0,1 WPP Group 502 42 46 0,0
Summa Kanada 407 387 0,1 192 225 0,1
Telekomoperatorer
Nederléanderna BT Group 1789 51 72 0,0
Dagligvaror Vodafone Group 6 591 144 125 0,0
Unilever 289 51 54 0,0 194 197 0,1
51 54 0,0 Summa Storbritannien 1369 1559 0,5
Finans och fastighet
ABN-Amro Holding 320 47 70 0,0 Tyskland
ING Groep 196 42 59 0,0 Finans och fastighet
89 130 0,0 Allianz 44 46 61 0,0
Material Deutsche Bank 111 66 102 0,0
Akzo Nobel 49 19 20 0,0 112 163 0,0
19 20 0,0 Industrivaror och -tjanster
Siallanképsvaror och -tjanster Solarworld 3200 23 1374 0,4
Reed Elsevier 209 22 24 0,0 23 1374 0,4
22 24 0,0 Informationsteknik
Telekomoperatorer SAP 172 46 62 0,0
KPN 519 31 50 0,0 46 62 0,0
31 50 0,0 Material
Summa Nederldnderna 212 279 0,1 Bayer 100 22 37 0,0
22 37 0,0
Norge Sallanképsvaror och -tjanster
Industrivaror och -tjanster Volkswagen 124 47 96 0,0
Tomra Systems 9488 623 448 0,1 47 96 0,0
623 448 0,1 Telekomoperatorer
Summa Norge 623 448 0,1 Deutsche Telekom 391 52 49 0,0
52 49 0,0
Schweiz Summa Tyskland 302 1782 0,5
Dagligvaror
Nestlé 47 90 114 0,0 USA
90 114 0,0 Dagligvaror
Finans och fastighet Archer-Daniels-Midland 173 30 38 0,0
Credit Suisse Group 304 91 145 0,0 Avon Products 119 34 27 0,0
Swiss Reinsurance 48 25 28 0,0 Coca-Cola 277 100 91 0,0
UBsS 410 108 170 0,1 Cvs 205 38 43 0,0
Zlrich Financial Services 43 50 79 0,0 Heinz 216 61 67 0,0
274 422 0,1 Pepsico 221 83 95 0,0
Halsovéard Procter & Gamble 426 158 187 0,1
Basilea Pharmaceutica 500 307 597 0,2 Safeway 235 31 56 0,0
Novartis 126 47 50 0,0 Sysco 163 43 41 0,0
Roche Holdings 52 38 64 0,0 Walgreen 161 50 51 0,0
392 710 0,2 628 695 0,2
Summa Schweiz 756 1247 0,4 Finans och fastighet
Allstate 141 51 63 0,0
Spanien American Express 153 46 64 0,0
Finans och fastighet American Int'l Group 264 128 129 0,0
Banco Bilbao 576 62 95 0,0 Ameriprise 30 6 11 0,0
Banco Santander Central Hispano 876 72 112 0,0 Archstone-Smith Trust 204 49 81 0,0
133 207 0,1 Bank of America 562 168 205 0,1
Siallanképsvaror och -tjanster Bank of New York 251 56 68 0,0
Antena 3 Television 217 31 35 0,0 Capital One Financial 70 38 37 0,0
31 35 0,0 Chubb 192 53 70 0,0
Telekomoperatoérer Citigroup 577 188 220 0,1
Telefonica 696 76 101 0,0 Countrywide Financial 126 29 37 0,0
76 101 0,0 Fannie Mae 132 65 54 0,0
Summa Spanien 240 343 0,1 Freddie Mac 105 46 49 0,0
General Growth Properties 167 40 60 0,0
Storbritannien Host Hotels & Resorts 47 5 8 0,0
Dagligvaror JP Morgan Chase 432 107 143 0,0
Cadbury Schweppes 484 32 35 0,0 Lehman Bros. 126 42 67 0,0
Unilever 217 38 42 0,0 Mellon Financial 279 56 80 0,0
70 77 0,0 Merrill Lynch & Co 149 58 95 0,0
Finans och fastighet Morgan Stanley 153 62 85 0,0
Aviva 635 55 70 0,0 Plum Creek Timber 192 48 52 0,0
Barclays 930 66 90 0,0 Progressive 220 35 36 0,0
HBOS 596 65 90 0,0 Prudential Financial 138 56 81 0,0
HSBC Holdings 1236 140 154 0,0 Regions Financial 228 52 58 0,0
Land Securities Group 380 58 118 0,0 SLM 85 30 28 0,0
Lloyds TSB Group 888 64 68 0,0 St Paul Travelers Companies 180 49 66 0,0
Royal Bank of Scotland 396 88 106 0,0 State Street 139 51 64 0,0
536 697 0,2 US Bancorporation 279 55 69 0,0
Halsovard Wachovia 208 72 81 0,0
AstraZeneca 119 44 44 0,0 Washington Mutual 161 a7 50 0,0
Beximco Pharmaceuticals 30 000 254 247 0,1 Wells Fargo & Co 404 88 98 0,0
1880 2310 0,7
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Not 3 Fondens vardepappersinnehav Not 3 Fondens vardepappersinnehav
Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Vardepapper Antal varde tkr varde tkr mogenhet Vardepapper Antal varde tkr véarde tkr moégenhet
Halsovard Kohls 91 33 43 0,0
Abbot Laboratories 199 70 66 0,0 Leggett & Platt 190 39 31 0,0
Aetna 138 37 41 0,0 Liberty Media Capital 25 13 17 0,0
Amgen 176 77 82 0,0 Live Nation 17 2 3 0,0
Baxter International 149 49 47 0,0 Lowes 250 50 53 0,0
Biogen Idec 69 17 23 0,0 McDonalds 226 48 69 0,0
Boston Scientific 250 64 29 0,0 New York Times 207 53 35 0,0
Bristol-Myers Squibb 289 64 52 0,0 News Corp B 391 52 60 0,0
Cardinal Health 87 53 38 0,0 Starbucks 162 30 39 0,0
Caremark 104 29 41 0,0 Starwood Hotels 78 23 33 0,0
Eli Lilly & Co 136 65 48 0,0 Target 158 52 62 0,0
Genentech 76 30 42 0,0 Time Warner 605 91 90 0,0
Gilead Sciences 114 29 51 0,0 TIX 190 33 37 0,0
Johnson & Johnson 338 167 153 0,0 Walt Disney 286 57 67 0,0
Medco Health Solutions 88 26 32 0,0 Viacom B 112 41 31 0,0
Medtronic 180 69 66 0,0 1020 1086 0,3
Merck & Co 288 98 86 0,0 Telekomoperatorer
OraSure Technologies 5200 399 294 0,1 AT &T 427 89 104 0,0
Pfizer 933 217 165 0,0 BellSouth 281 59 91 0,0
UnitedHealth Group 199 54 73 0,0 Embarqg 10 3 4 0,0
Wellpoint 97 43 52 0,0 Sprint Nextel 203 30 26 0,0
Wyeth 184 64 64 0,0 Verizon Communications 335 92 85 0,0
Zimmer 64 34 34 0,0 273 310 0,1
1756 1582 0,5 Summa USA 8511 9543 2,8
Industrivaror och -tjanster
3M 103 63 55 0,0 Vérlden
Burlington Northern Santa Fe 110 37 56 0,0 Aktieindexinstrument
Cintas 118 34 32 0,0 OPALS MSCI World 2268 10 037 10074 3,0
Deere & Co 75 34 49 0,0 10 037 10 074 3,0
Emerson Electric 234 53 71 0,0 S Vérlden 10 037 10 074 3,0
FedEx 71 43 53 0,0 Summa utlandska 26 932 32546 9,7
Ingersoll-Rand 156 a1 42 0,0 Summa bérsnoterade 106 884 159 463 47,5
LKQ Corporation 4 000 270 629 0,2 Summa aktier och aktierelaterade instrument 106 884 159 463 47,5
United Parcel Service B 91 48 a7 0,0
Waste Connections 1834 404 521 0,2 Rantebarande vardepapper
1027 1554 0,5 Marknadsnoterade
Informationsteknik Industri
Adobe Systems 127 25 36 0,0 Electrolux 3,65% 100301 1000 999 1013 0,3
Alcatel - Lucent 187 19 18 0,0 Sandvik 103 5,70% 070125 2000 1994 2109 0,6
Analog Devices 113 29 25 0,0 2993 3122 0,9
Apple Computer 116 18 67 0,0 Kredit- och mellanhandsinstitut
Applied Materials 363 45 46 0,0 Landshypotek 5035 5,0% 090318 6 000 6379 6 365 1,9
Automatic Data Processing 143 48 48 0,0 Nordea Hypotek 5518 4,50%
CA 128 19 20 0,0 080917 7 000 7325 7161 2,1
Cisco Systems 863 141 161 0,0 Nordea Hypotek 5519 3,25%
Corning 300 13 38 0,0 100616 6 000 5874 5954 1,8
Dell 295 75 51 0,0 SBABS 118 5,50% 081217 11 000 11732 11350 3,4
Ebay 142 30 29 0,0 SEB Bol&n 560 4,75% 080618 5000 5106 5190 1,5
Electronic Arts 65 24 22 0,0 SEB BolL&n 564 4,00% 110615 6 000 6011 6105 1,8
EMC 416 50 38 0,0 Spintab 166 6,75% 140505 3000 3673 3615 11
First Data 168 25 29 0,0 Spintab 168 6,00% 090420 6 000 6 597 6513 1,9
Hewlett-Packard 425 66 120 0,0 Spintab 173 5,00% 080618 4000 4077 4171 1,2
IBM 206 139 137 0,0 Stadshypotek 1568 6,00% 090318 8 000 8547 8717 2,6
Intel 820 140 114 0,0 Stadshypotek 1569 6,00% 091216 1 000 1116 1056 0,3
Juniper Networks 103 16 13 0,0 Stadshypotek 1571 6,00% 110615 5 000 5471 5542 1,7
Maxim Integrated Products 123 35 26 0,0 71908 71741 21,4
Microsoft 1205 239 246 0,1 Stat och kommun
Oracle Systems 552 55 65 0,0 Statsobl 1040 6,50% 080505 1000 1065 1079 0,3
Power Integrations 1000 220 160 0,0 Statsobl 1041 6,75% 140505 11 000 13187 13510 4,0
Qualcomm 238 55 62 0,0 Statsobl 1043 5,00% 090128 3000 3094 3213 1,0
Sun Microsystems 731 28 27 0,0 Statsobl 1045 5,25% 110315 11 000 11672 12 055 3,6
Symantec 118 17 17 0,0 Statsobl 1046 5,50% 121008 5000 5274 5485 1,6
Western Union 168 21 26 0,0 Statsobl 1047 5,00% 201201 8800 9932 10 000 3,0
Xerox 259 28 30 0,0 Statsobl 1048 4,00% 091201 14 000 14 518 14124 4,2
Yahoo 182 32 32 0,0 Statsobl 1049 4,50% 150812 6 000 6475 6401 1,9
1651 1704 0,5 Statsobl 1050 3,00% 160712 10 000 9563 9506 2,8
Material Statsobl 1051 3,75% 170812 4 000 4 056 4041 1,2
Air Products & Chemicals 119 53 57 0,0 78 831 79 414 23,7
Dow Chemical 150 50 41 0,0 S SEK 153 733 154 277 46,0
Du Pont De Nemours 164 60 55 0,0 Summa marknadsnoterade 153 733 154 277 46,0
Newmont Mining 109 32 34 0,0 Summa rantebarande vardepapper 153 733 154 277 46,0
Phelps Dodge 72 26 59 0,0
Weyerhaeuser 118 58 57 0,0 Derivat
278 303 0,1 Standardiserade aktieindexterminer
Sallankopsvaror och -tjanster DJ Euro Stoxx 50 Index Future
Best Buy 94 23 32 0,0 March 2007 30 21 0,0
CBs 112 28 24 0,0 OMXS30 Index Future January 2007 -200 -4 0,0
Clear Channel Communications 139 49 34 0,0 SP500 Index E-Mini Index Future
Coach 139 28 41 0,0 March 2007 150 2 0,0
Comcast 274 66 79 0,0 19 0,0
Discovery Holding 52 7 6 0,0 Summa derivat 19 0,0
Ford Motor 477 44 25 0,0 Summa finansiella instrument 313 759 93,5
Harley-Davidson 92 39 44 0,0
Home Depot 296 83 81 0,0 Ovriga tillgéngar och skulder, netto 21873 6,5
Idearc 16 3 3 0,0
JC Penney 91 33 48 0,0 Fondférmégenhet 335 632 100,0
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Not 3 Fondens vardepappersinnehav

% av
Marknads- fondfor-
Vardepapper varde tkr moégenhet
Emittenter med mer an ett vardepapper i fonden:
Svenska staten 79 414 28,7
Stadshypotek 15316 4,6
Spintab 14 300 4.3
Nordea Hypotek 13116 3,9
SEB BolLén 11295 3,4
Sandvik 7 489 2,2
Atlas Copco 5943 1,8
AstraZeneca 4160 1,2
Electrolux 2 886 0,9
Securitas 2464 0,7
Countermine Technologies 1213 0,4
Nokia 749 0,2
OMX 685 0,2
BioMS Medical 387 0,1
Cumerio 266 0,1
Beximco Pharmaceuticals 247 0,1



KPA Etisk Blandfond 2 i korthet

Avkastning 2006, % 11,4
Indexutveckling 2006, % 10,8
Fondens utveckling

de senaste tre aren, % 47,3
Jamfdrelseindex utveckling

de senaste tre aren, % 47,0
Andelsvarde

— Bokslutskurs 2006-12-31 176,73
— Handelskurs 2006-12-29 177,31

Fondfakta
Fondens startdatum 1999-03-01
Intrédesavgift, kr 0
Uttradesavgift, kr 0
Férvaltningsavgift, % 0,4
Utdelning Ja, imars
Forvaltarteam Johan Cederin
Claes Folkmar
Bjorn Johansson
Fredrik Myrén
Elisabet Nathhorst
Philip Wendt
Bankgiro 5098-8427
Plusgiro 166 95 11-6
Fondnummer i PPM 224 493

Fondinriktning

Fonden &r en aktivt férvaltad etisk
blandfond som i normalfallet placerar
1/3 av fondférmogenheten i svenska
rantebarande vardepapper, 1/3 i
utlandska aktier och 1/3 i aktier note-
rade i Sverige. Fonden har mojlighet
att &ven placera i sa kallade index-
instrument. Fonden har som malsatt-
ning att uppna en langsiktigt god
avkastning. Den vagda genomsnitt-
liga aterstaende l6ptiden for samtliga
rantebarande placeringar far inte
understiga tva ar och inte dverstiga
tio &r. Aktieplaceringarna gors i flera
lander och branscher for att uppna
en god riskspridning. Fondens risk
klassificeras som lag till medel, efter-
som den investerar i bade aktier och
rantebarande vardepapper, vilket
balanserar risken. Fonden foljer KPA
Pensions etiska placeringskriterier
som omfattar manskliga rattigheter,
milj¢ och korruption samt avstar fran
placeringar i tobaks-, spel-, alkohol-
och vapenproducerande bolag samt
vissa uran- och oljeproducerande
bolag. KPA Pension slopade under
véren 2006 sitt uteslutande miljokri-
terium. Fran och med september
2006 kan fonderna investera i vissa
bolag som ar miljémedvetna inom
energisektorn.

Fondens riskniva
Lag Hog

[+ 2 T

Risk méatt som volatilitet, 36 manader.
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Organisationsnummer 504400-4371

Vad har hént pa fondens placeringsmarknader
under 2006?

Sverige

2006 var ett hiandelserikt borsar med fortsatta upp-
gangar men ocksa starka svangningar. I borjan av maj
hade Stockholmsborsen sedan arsskiftet stigit med

15 procent till f6ljd av laga marknadsréntor, en god
tillvaxt i varldsekonomin och dérfor att mer kapital
hade investerats pa borsen.

1 borjan av maj borjade investerarna dock oroa sig
for effekterna av kommande rantehdjningar, hoga
ravarupriser och dollarférsvagning. Under tva veckor
i maj raderades mer dn varens hela uppgang ut. Forst
i borjan av augusti borjade Stockholmsborsen stiga.
Det berodde bade pa attraktiva bolagsvirderingar och
pa att den for virldens borser betydelsefulla ameri-
kanska centralbanken Federal Reserve avstod fran
att hoja styrriantan for forsta gangen pa tva ar. Bors-
uppgangen som paborjades i augusti fortsatte under
hosten, frimst beroende pa ett 6kat antal foretags-
forvérv. Den nya regeringen aviserade dessutom att
staten kommer att silja ut sitt innehav i ett antal
borsnoterade bolag.

2006 blev det fjarde aret i rad med en uppgang pa
Stockholmsbdrsen pa dver 20 procent. Bast under
aret gick ravarubolagen, vars kurser paverkades posi-
tivt av att priset pa ravaror steg kraftigt. Den nést
basta branschen var fastigheter, dar kop och forsélj-
ningar nadde nya rekordnivaer i bade volym och pris.
2006 ars sdmsta bransch blev IT.

Viirlden

Under arets forsta fyra manader steg virldens aktie-
borser och detsamma gjorde ravaruborserna. I borjan
av maj ledde dock osékerheten kring virldsekonomin
och specifika fragor som oljepriset och USAs rante-
policy till stora kursrorelser. En kraftig nedgang
foljde. Under loppet av en dryg méanad foll varlds-
index med cirka elva procent.

De flesta marknader dterhamtade sig dock under
sensommaren och hosten. Bakom de stigande bors-
kurserna 1ag bland annat det faktum att oljepriset
borjade sjunka och att denna utveckling holl i sig
under hela hosten. I Europa utvecklades delar av
finansbranschen mycket bra, medan det i USA var
telekomoperatorer som gav hogst avkastning. Simst
gick det for branscherna IT och hélsovard.

Rdéntemarknaden

Under det forsta halvaret 2006 fortsatte de svenska
obligationsridntorna uppat. Marknaden var oséker pa
hur mycket och i vilken takt Riksbanken hade for
avsikt att hoja sin styrrdnta, repordntan. En forsta
hojning kom redan under januari manad och foljdes
av ytterligare fem hojningar under aret. Genom dessa
héjningar steg repordntan fran rekordlaga 1,5 procent
till 3,0 procent. Trots hojningarna bérjade marknads-
rantorna, frimst pa obligationer med ldngre atersta-
ende 16ptider, att vinda ned under sommaren. Rante-
skillnaderna mellan tvaariga statsobligationer och
tioariga statsobligationer sjonk fran 0,5 procentenhe-
ter vid arets borjan till endast 0,1 procentenheter vid
arets slut. Uttryckt i absoluta tal steg tvaarsrantan
med 0,9 procentenheter till 3,7 procent medan tioars-
rintan steg med 0,5 procentenheter till 3,8 procent
under 2006. De svenska obligationsriantorna vinde
visserligen upp igen under december men uppgangen
under aret blev mindre dn vad de flesta beddmare
hade forvintat sig. Rénteskillnaden mellan statsobli-
gationer och bostadsobligationer 6kade marginellt
under aret.
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Hur har fonden utvecklats?

KPA Etisk Blandfond 2 gick under 2006 upp med 11,4
procent. Fondens jamforelseindex gick under samma
period upp med 10,8 procent.

Vilka viktiga férandringar har skett i fonden?
Fonden hade under stora delar av aret bade en storre
andel svenska aktier och en mindre andel obligationer
an sitt jimforelseindex. Detta lag, tillsammans med
utvecklingen av fondens investeringar i sa kallade
spjutspetsbolag, till grund for att fonden slog jam-
forelseindex.

Spjutspetsbolagen gick starkt framat d&ven under
2006. For flera av fondens innehav, sdsom Solar-
world, Séché Environnement, Repower Systems,
Basilea och LKQ var 2006 det senaste av ett flertal
framgangsrika ar. Det engelska brénslecellsbolaget
Ceramic Fuel Cells tecknade i december ett produk-
tionsutvecklingsavtal med Gaz de France for elpro-
duktion i flerfamiljshus.

Under september 2006 investerade fonden i flera
bolag som tidigare inte levde upp till fondens etiska
kriterier. Ett av dem var Ericsson, som hade salt av sin
forsvarsverksamhet och som darmed hade blivit ett
mojligt investeringsobjekt. Andra placeringar gjordes
iett antal oljebolag, av vilka flera bedriver forskning
om och utveckling av alternativa energikillor. De
oljebolag som valdes ut var samtliga "béast i klassen”
pa grundval av ett antal kriterier.

Under en stor del av det forsta halvaret 2006 hade
fonden en ldgre réinterisk én sitt jamforelseindex.
Under hosten 6kades rdnterisken successivt genom
att fonden salde obligationer med kort aterstaende
16ptid till formén for obligationer med langre 16ptid.
Under september méanad, i samband med justering av
fondens jamforelseindex, dverviktade fonden andelen
bostadsobligationer och minskade samtidigt andelen
statsobligationer i forhallande till jimforelseindex.
Innehaven av foretagsobligationer minskade under
aret.

Vad galler for fonden framéver?

Manga 6gon ér riktade pa den amerikanska ekono-
mins utveckling. Ekonomin har véxlat ned i tempo
och verkar gé in i en lugnare tillvaxtfas. Om den
utvecklingen kommer att besta, beror pa manga fak-
torer. En orosfaktor ar den amerikanska dollarns
kraftiga fall som varit storre dn vad de flesta kunde
forutse. En annan orosfaktor dr hur konsumtionen i
USA kommer att paverkas av de stigande ravarupri-
serna och av den serie rintehdjningar som den ameri-
kanska centralbanken genomforde 2004—2006.

I Europa ser utsikterna relativt ljusa ut med en
forvintad konjunkturuppgéng och en aktiemarknad
som dr attraktivt virderad. Aven Asien och Japan ser
konjunkturellt positiva ut med en fortsatt stark till-
véxt i atminstone delar av regionen.

Fonden har hittills haft en storre andel bostads-
obligationer &n sitt jamforelseindex. Denna overvikt
kommer att behallas i borjan av 2007. En fortsatt
minskning av rénteskillnaden mellan obligationer
med kort respektive lang 16ptid dr mindre trolig under
2007. For att rianteskillnaden ska ned, kravs att den
nominella rintenivén stiger. Enligt var uppfattning
kommer inte de hojningar fran Riksbanken pa mellan
0,75 och 1,0 procent som marknaden forvéntar sig att
racka till for att ytterligare minska rénteskillnaden.
For fonden medfér denna beddmning att vi kommer
att minska andelen obligationer med lang aterstaende
16ptid i fonden.

| Kép och férséljningar som paverkats av KPA Pensions etiska placeringskriterier, se sid 29.
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Risk- och avkastningsmatt Utveckling 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 2003-12-31 2002-12-31
Fondens volatilitet, % 1 71 Fondférmogenhet, tkr 17129183 1372694 933 358 665 853 422 355
Jamforelseindex volatilitet, % 1) 6,7 Andelsvarde, kr 176,73 163,30 136,81 131,24 120,95
Duration, ar 2 4,2 (3,9)3  Utdelning, kr/andel 4,82 4,26 4,09 3,97 3,35
Duration index, ar 2 4,1 (3,9)®  Totalavkastning, % 11,4 23,1 7,5 12,3 -21,6
Tracking Error, % 1) 0,5 Jamforelseindex, % 10,8 21,7 9,0 16,1 -21,0
Beta 1,0 Omsattningshastighet, ggr 0,2 0,3 0,2 0,2 0,4
Genomsnittlig arsavkastning, % 1) 17,1

Genomsnittlig &rsavkastning, % 4 53

Beraknad péa 24 manader

)

Réantebarande vardepapper i fonden

)

Kostnad :
ostnader
3 2005-12-31
Férvaltningskostnad, % © 0.4 4 Beréknad p& 60 manader
Ti ktionskostnader, tkr ©) 591 o L R
T;zzzzkt:zzzkzztz;zp <yr7) 01 9 Berdknad p& genomsnittlig fondférmodgenhet
TER. % 5 e 0’4 6 Courtage, skatter och 6vriga kostnader i samband
» 70 i o T -

TKA, 9% 9 05 med kop och férsaljning av vardepapper.

Courtage har uppgatt till tkr 471 (538).

7 R o o . N .
Schablonberdknad forvaltningskostnad for sparande Beraknade pa vardet av kopta och sdlda vardepapper

Engangsinsattning pa 10 000 kr vid arets borjan

Férvaltningskostnad, kr 41,01
Lopande manadssparande pa 100 kr under aret Utvecklingen i KPA Etisk Blandfond 2
Férvaltningskostnad, kr 2,62 — Fonden
— Jamforelseindex se sid 34
%
50
De fem stérsta innehaven (andel av fondférmdégenheten, %) /\/
Svenska staten 14,5 40
Stadshypotek 3,4 0
Nordea Bank 3,4
Ericsson 3,4 20
TeliaSonera 3,2
10
Ovriga 72,1 0

2003-12-31 2004-06-30 2004-12-31 2005-06-30 2005-12-31 2006-06-30 2006-12-31
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% av fond- % av fond-
Balansrakning, tkr 2006-12-31 féormogenhet 2005-12-31 formoégenhet
Tillgdngar
Finansiella instrument
med positivt marknadsvarde (not 3) 1687 429 98,5 1353 868 98,6
Bank och ¢vriga likvida medel 25 396 1,5 18574 1,4
Kortfristiga fordringar 1091 0,1 772 0,0
Summa tillgadngar 1713916 100,1 1373214 100,0
Skulder
Finansiella instrument
med negativt marknadsvarde (not 3) 146 0,0 - -
Ovriga kortfristiga skulder 857 0,1 520 0,0
Summa skulder 1003 0,1 520 0,0
Fondférmoégenhet (not 2, 3) 1712913 100,0 1372694 100,0
Poster inom linjen
Stallda sékerheter for derivat 1219 0,1 Inga -
Ovriga stéllda sakerheter Inga - Inga -
Ansvarsforbindelser Inga N Inga -
2006-01-01- 2005-01-01-
Resultatrakning, tkr 2006-12-31 2005-12-31
Intékter och vardeférandring
Vardeforandring pa aktierelaterade
finansiella instrument (not 1) 131 825 220 499
Vardeforandring péa ranterelaterade
finansiella instrument (not 1) -17 823 -3255
Réanteintakter 24 272 17 660
Utdelningar 32 566 20318
Valutakursvinster och -férluster, netto -1776 647
Ovriga intakter - 5
Summa intdkter och vardeféréandring 169 064 255 874
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersé&ttning till fondbolaget -6 232 -4 795
Réntekostnader 0 0
Ovriga kostnader 94 -
Summa kostnader -6 138 -4 795
Skatt - -
Arets resultat 162 926 251 079
Not 1 Specifikation av vardeférandring, tkr
2006-01-01-
Aktierelaterade finansiella instrument 2006-12-31
Realisationsvinster 41 200
Realisationsforluster -9 345
Orealiserade vinster/forluster 99 970
Summa 131 825
2006-01-01-
Rénterelaterade finansiella instrument 2006-12-31
Realisationsvinster 64
Realisationsforluster -4 851
Orealiserade vinster/férluster -13 036
Summa -17 823
Not 2 Foérandring av fondféormoégenhet, tkr
2006-01-01-
2006-12-31
Fondférmogenhet vid arets borjan 1372694
Andelsutgivning 278 540
Andelsinlésen —60 158
Arets resultat enligt resultatrakning 162 926
Lamnad utdelning -41 089
Fondférmdgenhet vid arets slut 1712913

Derivat

Fonden har i enlighet med fondbestammelserna utnyttjat derivat,

dock i begransad omfattning.

Aktieindexterminer (not 3, Derivat)

Kdpta standardiserade aktieindexterminer med underliggande

tillgangar pa 10,9 Mkr, vilket motsvarar 0,6 procent av fondférmogenheten.

Sékerheter har stallts med likvida medel.

Utdelning till andelsagarna, tkr

Att utdelas mars 2007

55 057
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Not 3 Fondens vardepappersinnehav Not 3 Fondens vardepappersinnehav
Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Vardepapper Antal varde tkr varde tkr mdégenhet Vardepapper Antal varde tkr véarde tkr mdégenhet
Aktier och aktierelaterade instrument Utlandska
Borsnoterade Australien
Sverige Dagligvaror
Dagligvaror Woolworths 9800 644 1263 0,1
Axfood 11941 1957 3379 0,2 644 1263 0,1
Oriflame Cosmetics 12 530 2053 3533 0,2 Finans och fastighet
Wilh Sonesson B 61200 1561 1836 0,1 AMP 14 900 589 812 0,0
5572 8749 0,5 ANZ Banking Group 13100 1404 1993 0,1
Finans och fastighet Commonwealth Bank of Australia 8 000 1562 2135 0,1
Castellum 37 583 1533 3429 0,2 GPT Group 53100 959 1604 0,1
D. Carnegie & Co 15 065 1242 2222 0,1 National Australian Bank 10 500 1734 2288 0,1
Fabege B 21847 2373 4009 0,2 Westfield Group 19608 1628 2220 0,1
Kinnevik Investment B 46 284 4748 5323 0,3 Westpac Banking 14 500 1411 1896 0,1
Nordea 552 559 32 491 58 295 3,4 9286 12 947 0,8
Old Mutual 51165 1954 1136 0,1 Material
OMX 25919 2645 3266 0,2 Rinker 14 900 978 1451 0,1
SEBA 134 088 14 561 29164 1,7 978 1451 0,1
Swedbank 115651 16 836 28739 1,7 Telekomoperatérer
Svenska Handelsbanken A 133023 22 462 27 536 1,6 Telstra 20500 615 458 0,0
Xact SBX 25 600 7651 9267 0,5 615 458 0,0
108 496 172 386 10,1 Summa Australien 11524 16 119 0,9
Halsovard
Alpha Helix 96 000 1315 1488 0,1 Belgien
AstraZeneca 53379 21073 19617 1,1 Finans och fastighet
Elekta B 19533 826 2818 0,2 Dexia 5654 795 1059 0,1
Getinge B 39676 4362 6 090 0,4 Fortis 6118 1148 1784 0,1
Glycorex Transplantation 72 000 792 1181 0,1 1944 2843 0,2
28 368 31193 1,8 Industrivaror och -tjanster
Industrivaror och -tjanster CMB 1032 39 304 0,0
ABB 91315 4860 11209 0,7 39 304 0,0
Alfa Laval 24519 2353 7576 0,4 Material
Assa Abloy B 75483 8 566 11247 0,7 Cumerio 3860 251 634 0,0
Atlas Copco A 91 504 8257 21046 1,2 Umicore 3860 1625 4493 0,3
Atlas Copco B 45714 5081 10149 0,6 1875 5127 0,3
Countermine Technologies 907 500 1416 5082 0,3 Summa Belgien 3857 8274 0,5
Countermine Technologies
Betald teckningsaktie 0612 217 800 762 1220 0,1 Danmark
Countermine Technologies Dagligvaror
Teckningsoption 070330 181 500 1085 581 0,0 Danisco 954 356 555 0,0
Intrum Justitia 17073 834 1515 0,1 356 555 0,0
NCC B 13 166 2310 2 469 0,1 Finans och fastighet
Sandvik 257 688 12765 25 640 1,6 Den Danske Bank 3629 636 1103 0,1
SAS 35 965 2410 4190 0,2 TK Development 6512 344 662 0,0
Scania B 21789 7582 10 481 0,6 980 1765 0,1
Securitas B 75444 7 449 8016 0,5 Halsovard
Securitas Systems B 75 444 1898 2 090 0,1 Novo Nordisk B 1397 513 796 0,0
Skanska B 86 584 6727 11689 0,7 513 796 0,0
SKF B 87 670 5576 11 090 0,6 Industrivaror och -tjanster
Trelleborg B 17 564 1933 2880 0,2 Vestas Wind Systems 768 108 222 0,0
81812 148 169 8,7 108 222 0,0
Informationsteknik Summa Danmark 1956 3338 0,2
Axlon Holding 2600 000 15608 936 0,1
Ericsson B 2077 804 50 061 57 451 3,4 Finland
Micro Systemations 150 000 225 2550 0,1 Industrivaror och -tjanster
Nokia 22877 4161 3207 0,2 Ramirent 3038 182 1228 0,1
Telelogic 53757 838 822 0,0 182 1228 0,1
TietoEnator 3102 681 698 0,0 Informationsteknik
57 474 65 665 3,8 Nokia 17 990 3473 2513 0,1
Material 3473 2513 0,1
Billerud 11 680 1163 1419 0,1 Material
Boliden 63 494 7741 11175 0,7 UPM-Kymmene 1256 172 217 0,0
Hoéganas B 7 461 1340 1339 0,1 172 217 0,0
Holmen B 13519 3157 4029 0,2 Telekomoperatérer
Lundin Mining 7327 15667 1854 0,1 TeliaSonera 2540 82 144 0,0
SCAB 42890 11692 15333 0,9 82 144 0,0
SSAB A 41950 1932 6817 0,4 Summa Finland 3910 4101 0,2
Stora Enso R 17 690 1869 1911 0,1
Tricorona 200 000 680 996 0,1 Frankrike
31140 44 872 2,6 Aktieindexinstrument
Siallanképsvaror och -tjanster Street Tracks MSCI EU Health Care 6 479 2642 3475 0,2
Autoliv 4008 1090 1657 0,1 2642 3475 0,2
Electrolux B 65167 5277 8928 0,5 Dagligvaror
Eniro 39811 3144 3603 0,2 L'Oreal 1241 839 850 0,0
Hennes & Mauritz B 159 921 32705 55333 3,2 839 850 0,0
M 19 981 1273 3317 0,2 Energi
Opcon 9761 179 498 0,0 Total 6 497 3191 3204 0,2
Securitas Direct B 75444 1321 1637 0,1 3191 3204 0,2
44 988 74973 4,4 Finans och fastighet
Telekomoperatorer AXA 6144 1408 1700 0,1
Millicom International Cellular 14 493 3597 6 254 0,4 BNP Paribas 3816 1853 2846 0,2
Tele2 B 86 598 8422 8 660 0,5 Société Générale 1957 1384 2271 0,1
TeliaSonera 981 526 38 054 56211 3,2 Unibail 973 729 1625 0,1
50 072 70124 4,1 5373 8442 0,5

Summa Sverige 407 923 616 131 36,0
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Not 3 Fondens vardepappersinnehav Not 3 Fondens vardepappersinnehav
Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Vardepapper Antal varde tkr varde tkr mdégenhet Vardepapper Antal varde tkr véarde tkr mdégenhet
Halsovéard Sallank6psvaror och -tjanster
Sanofi-Aventis 4067 2207 2567 0,1 Mediaset 2479 222 201 0,0
2207 2567 0,1 222 201 0,0
Industrivaror och -tjanster Telekomoperatorer
Saint-Gobain 1567 609 900 0,1 Telecom ltalia Ord. 60 941 1523 1259 0,1
Schneider Electric 1017 547 772 0,0 1523 1259 0,1
Séché Environnement 3055 1701 3746 0,2 Italien 6 691 8910 0,5
2857 5418 0,3
Informationsteknik Japan
Altran Technologies 344 91 21 0,0 Aktieindexinstrument
Business Objects 807 203 216 0,0 PERLES Nikkei 225 197 015 16 030 19 490 11
Cap Gemini 934 541 401 0,0 16 030 19 490 1,1
Dassault Systemes 677 266 246 0,0 Dagligvaror
STMicroelectronics 2501 660 318 0,0 Ajinomoto 5000 462 452 0,0
1761 1202 0,1 Kao 3000 561 553 0,0
Kraftforsorjning Yamazaki Baking 13 000 692 862 0,1
EDF Energies Nouvelles 3000 894 1086 0,1 1714 1866 0,1
894 1086 0,1 Finans och fastighet
Material Daiwa Securities Group 18 000 795 1380 0,1
Air Liquide 214 240 347 0,0 Mitsubishi URJ Financial Group 21 1287 1773 0,1
Lafarge 342 259 348 0,0 Mizuho Financial 23 774 1123 0,1
500 695 0,0 Orix 700 669 1385 0,1
Sillanképsvaror och -tjanster Sumitomo Mitsui Financial Group 18 1143 1261 0,1
PPR 264 260 270 0,0 T&D Holdings 1750 634 791 0,0
Sodexho Alliance 1030 317 442 0,0 5302 7713 0,5
TF1 Television Francaise 479 142 121 0,0 Halsovard
Thomson 1498 255 200 0,0 Takeda Pharmaceutical 3000 1310 1408 0,1
974 1033 0,1 1310 1408 0,1
Telekomoperatorer Industrivaror och -tjanster
France Telecom 6 920 1543 1308 0,1 Keihin Elec. Express Railway 17 000 698 801 0,0
1543 1308 0,1 Kintetsu 34 000 643 678 0,0
Summa Frankrike 22782 29 281 1,7 Kubota 19 000 487 1202 0,1
Nippon Sheet Glass 22 000 658 705 0,0
Grekland Secom 2000 557 709 0,0
Finans och fastighet 3044 4094 0,2
Alpha Bank 5936 762 1227 0,1 Informationsteknik
762 1227 0,1 Canon 4050 1063 1558 0,1
Summa Grekland 762 1227 0,1 Murata Manufacturing 1 600 584 739 0,0
Rohm 800 933 546 0,0
Hongkong 2571 2843 0,2
Finans och fastighet Material
Bank of East Asia 12120 296 470 0,0 Asahi Kasei 20 000 517 895 0,1
BOC Hong Kong 23300 334 433 0,0 JFE Holdings 2800 556 986 0,1
Hang Lung Properties 10 000 121 172 0,0 Nitto Denko 1800 682 616 0,0
Hang Seng Bank 6610 673 618 0,0 Shin-Etsu Chemical 2100 604 961 0,1
Hong Kong Exchanges & Clearing 8000 180 602 0,0 Toray Industries 27 000 547 1383 0,1
Hysan Development 5500 87 98 0,0 2906 4841 0,3
Sino Land 13 400 81 214 0,0 Sallanképsvaror och -tjanster
Sun Hung Kai Properties 11 691 1023 919 0,1 Fujifilm Holdings Corporation 2500 639 702 0,0
Wharf Holdings 10 800 278 273 0,0 Honda Motor 4400 838 1188 0,1
3073 3799 0,2 Makita 5000 652 1048 0,1
Industrivaror och -tjanster Marui 7 300 690 582 0,0
Cathay Pacific Airways 9200 129 155 0,0 Matsushita Electric Industrial 7 000 892 955 0,1
Johnson Electric Holdings 12 700 123 60 0,0 Nissan Motor 6700 480 551 0,0
MTR 11 620 123 200 0,0 Sony 3400 1393 996 0,1
375 415 0,0 Takashimaya 9000 632 869 0,1
Informationsteknik Toyota Motor 6 000 1778 2743 0,2
ASM Pacific Technology 1200 44 46 0,0 7994 9634 0,6
44 46 0,0 Telekomoperatoérer
Siallankdpsvaror och -tjanster NTT 20 1051 673 0,0
Esprit Holdings 5350 175 409 0,0 NTT Docomo 61 959 659 0,0
Giordano International 12 000 49 45 0,0 2011 1332 0,1
Li & Fung 14 300 185 304 0,0 Summa Japan 42 883 53 220 3,1
SCMP 7 600 28 20 0,0
Shangri-La Asia 8000 66 141 0,0 Kanada
TV Broadcasts 2000 79 84 0,0 Halsovard
583 1003 0,1 BioMS Medical 40 000 814 774 0,0
Telekomoperatorer BioMS Medical Wts 40 000 0 0 0,0
PCCW 28 500 166 119 0,0 814 774 0,0
166 119 0,0 Kanada 814 774 0,0
Summa Hongkong 4240 5 381 0,3
Nederldnderna
Italien Dagligvaror
Finans och fastighet Numico 1307 243 481 0,0
Banca Intesa 18 623 525 983 0,1 Unilever 7657 1422 1430 0,1
Capitalia 14 644 396 947 0,1 1665 1911 0,1
Generali 5164 1383 15650 0,1 Finans och fastighet
Mediobanca 5734 616 925 0,1 ABN-Amro Holding 7068 1257 15653 0,1
San Paolo - IMI 4880 512 775 0,0 Aegon 4404 794 574 0,0
Unicredito [taliano 34 056 1237 2041 0,1 ING Groep 7514 1766 2277 0,1
4669 7221 0,4 3818 4404 0,3
Industrivaror och -tjanster Halsovéard
Pirelli 33432 276 228 0,0 OctoPlus 13011 565 534 0,0
276 228 0,0 Qiagen 840 104 88 0,0
669 622 0,0
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Not 3 Fondens vardepappersinnehav

Not 3 Fondens vardepappersinnehav

Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Vardepapper Antal varde tkr varde tkr mdégenhet Vardepapper Antal varde tkr véarde tkr mdgenhet
Industrivaror och -tjanster Spanien
TNT 2471 463 726 0,0 Finans och fastighet
463 726 0,0 Banco Bilbao 15193 1509 2501 0,1
Material Banco Santander Central Hispano 25 301 2219 3228 0,2
Akzo Nobel 481 160 201 0,0 3729 5729 0,3
160 201 0,0 Industrivaror och -tjanster
Siallanképsvaror och -tjanster Vallehermoso 2571 266 1044 0,1
Reed Elsevier 4149 485 484 0,0 266 1044 0,1
Wolters Kluwer 1976 323 389 0,0 Kraftforsorjning
808 872 0,1 Gas Natural 1200 298 325 0,0
Telekomoperatorer 298 325 0,0
KPN 10952 682 1064 0,1 Material
682 1064 0,1 Acerinox 993 87 207 0,0
Summa Nederlanderna 8 264 9801 0,6 87 207 0,0
Sallanképsvaror och -tjanster
Norge Antena 3 Television 2483 364 400 0,0
Energi Inditex 2050 389 755 0,0
Norsk Hydro 3447 662 733 0,0 753 1155 0,1
Statoil 5 866 1178 1 065 0,1 Telekomoperatorer
1840 1798 0,1 Telefénica 22922 2690 3334 0,2
Industrivaror och -tjanster 2690 3334 0,2
Tomra Systems 57 719 3737 2728 0,2 Spanien 7 823 11793 0,7
3737 2728 0,2
Summa Norge 5577 4 526 0,3 Storbritannien
Dagligvaror
Schweiz Alliance Boots 1903 259 213 0,0
Dagligvaror Cadbury Schweppes 12 384 785 906 0,1
Nestlé 1654 3205 4015 0,2 Reckitt Benckiser 3666 668 1146 0,1
3205 4015 0,2 Unilever 6325 1059 1210 0,1
Finans och fastighet 2771 3475 0,2
Credit Suisse Group 5810 1896 2777 0,2 Energi
Swiss Reinsurance 15672 1084 913 0,1 Aspen Clean Energy 657 699 1580 498 0,0
uBsS 10530 2873 4371 0,3 BG Group 9177 879 854 0,0
Zlrich Financial Services 697 1033 1282 0,1 BP 52916 4 405 4022 0,2
6 886 9342 0,5 Ceramic Fuel Cells 462 941 1651 2951 0,2
Hélsovard Royal Dutch Shell A 10071 2552 2408 0,1
Basilea Pharmaceutica 1300 798 15652 0,1 Royal Dutch Shell B 7 393 1935 1772 0,1
Novartis 9611 3645 3785 0,2 13 002 12 504 0,7
Roche Holdings 2784 2192 3410 0,2 Finans och fastighet
Sereno 45 267 276 0,0 Amvescap 5041 474 402 0,0
6902 9023 0,5 Aviva 10372 1061 1146 0,1
Industrivaror och -tjanster Barclays 29 601 2249 2877 0,2
ABB 6827 496 836 0,0 British Land 5393 496 1239 0,1
Adecco 474 193 221 0,0 Great Portland Estates 6045 296 561 0,0
689 1057 0,1 Hammerson 3992 371 843 0,0
Material HBOS 17 620 1998 2671 0,2
Holcim 533 214 334 0,0 HSBC Holdings 46 991 5612 5859 0,3
214 334 0,0 Land Securities Group 1838 279 573 0,0
Sallanképsvaror och -tjanster Legal & General 33927 572 716 0,0
Swatch Group 811 148 248 0,0 Lloyds TSB Group 24873 1987 1902 0,1
148 248 0,0 Prudential 9 666 815 903 0,1
Telekomoperatorer Royal & Sun Alliance 9871 188 202 0,0
Swisscom 280 752 724 0,0 Royal Bank of Scotland 13 891 3285 3708 0,2
752 724 0,0 19 684 23 602 1,4
Summa Schweiz 18 795 24743 1,4 Halsovéard
AstraZeneca 6482 2745 2382 0,1
Singapore Beximco Pharmaceuticals 300 000 2926 2471 0,1
Finans och fastighet Beximco Pharmaceuticals Wts 50 000 0 0 0,0
Capitacommercial Trust 1600 10 19 0,0 GlaxoSmithKline 24126 5017 4 343 0,3
Capitaland 10 000 85 277 0,0 Smith & Nephew 5872 374 419 0,0
DBS Group Holdings 10 000 749 1008 0,1 11 062 9615 0,6
OCBC Bank 17 000 487 584 0,0 Industrivaror och -tjanster
Singapore Exchange 6000 54 153 0,0 Capita Group 5870 303 477 0,0
United Overseas Bank 11 000 656 952 0,1 Experian 4433 281 356 0,0
United Overseas Land 4 900 90 95 0,0 Gas Turbine Efficiency 326 666 1701 2078 0,1
2132 3086 0,2 Hays 11871 223 253 0,0
Industrivaror och -tjanster Rentokil Initial 10 457 339 232 0,0
Singapore Airlines 5000 261 390 0,0 Venteco 1491 667 624 400 0,0
261 390 0,0 Wolseley 2825 321 467 0,0
Informationsteknik 3794 4263 0,2
Chartered Semiconductor 8000 63 46 0,0 Informationsteknik
Datacraft Asia 1200 15 9 0,0 ARM Holdings 7220 179 122 0,0
Venture 2 000 208 120 0,0 Electrocomponents 4272 234 168 0,0
286 176 0,0 413 289 0,0
Siallanképsvaror och -tjanster Material
City Developments 4000 134 227 0,0 Corus Group 1856 38 131 0,0
Jardine Cycle & Carriage 1008 27 67 0,0 Hanson 2706 182 279 0,0
Singapore Press 15 750 315 301 0,0 Rexam 2 053 122 144 0,0
476 594 0,0 342 555 0,0
Telekomoperatorer Siallanképsvaror och -tjanster
Singapore Telecom 50 010 510 732 0,0 Burberry Group 1355 58 17 0,0
510 732 0,0 Compass Group 11164 614 434 0,0
Summa Singapore 3665 4977 0,3 Dixons Group 5553 167 142 0,0
EMI Group 6 624 278 235 0,0
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Anskaff- % av Anskaff- % av
nings-  Marknads- fondfor- nings-  Marknads- fondfor-
Vardepapper Antal varde tkr varde tkr mdégenhet Vardepapper Antal varde tkr véarde tkr mdégenhet
Home Retail Group 4 433 199 243 0,0 Freddie Mac 3302 1470 1534 0,1
ITv 17 926 318 256 0,0 General Growth Properties 5258 1341 1879 0,1
Kesa Electricals 5082 180 236 0,0 Host Hotels & Resorts 1494 140 251 0,0
Kingfisher 8662 337 277 0,0 JP Morgan Chase 13 580 4056 4488 0,3
Marks & Spencer 8 666 468 832 0,0 Lehman Bros. 3946 1411 2109 0,1
Next 1724 288 416 0,0 Mellon Financial 8780 1839 2532 0,1
Pearson 5579 655 576 0,0 Merrill Lynch & Co 4676 2165 2979 0,2
Reed Elsevier 8809 673 661 0,0 Morgan Stanley 4824 2171 2688 0,2
Reuters Group 8079 646 481 0,0 Plum Creek Timber 6 022 1539 1642 0,1
Wimpey (George) 8830 449 660 0,0 Progressive 6 860 1132 1137 0,1
WPP Group 6809 585 630 0,0 Prudential Financial 4333 1848 2546 0,1
5916 6196 0,4 Quanta Capital Holdings 14 575 1160 214 0,0
Telekomoperatérer Regions Financial 7169 1675 1835 0,1
BT Group 41907 1420 1692 0,1 SLM 2681 961 895 0,1
Cable & Wireless 11158 243 237 0,0 St Paul Travelers Companies 5642 1721 2073 0,1
Vodafone Group 249 375 5872 4726 0,3 State Street 4376 1637 2019 0,1
7 536 6 655 0,4 US Bancorporation 8772 1801 2172 0,1
Summa Storbritannien 64 520 67 154 3,9 Wachovia 6 547 2312 2 551 0,1
Washington Mutual 5046 1627 15671 0,1
Tyskland Wells Fargo & Co 12 686 2876 3087 0,2
Dagligvaror 66 395 73828 4,3
Beiersdorf 645 230 286 0,0  Halsovard
Metro 852 318 371 0,0 Abbot Laboratories 6 264 2359 2088 0,1
548 657 0,0 Aetna 4337 1202 1281 0,1
Finans och fastighet Amgen 5525 2888 2583 0,2
Allianz 1197 1540 1672 0,1 Baxter International 4693 1404 1490 0,1
Deutsche Bank 2324 1465 2125 0,1 Biogen Idec 2159 558 727 0,0
Munchener Rickversicherung 713 983 839 0,0 Boston Scientific 7887 20832 927 0,1
3988 4636 0,3 Bristol-Myers Squibb 9077 2 456 1635 0,1
Halsovard Cardinal Health 2785 1586 1228 0,1
Merck 768 273 544 0,0 Caremark 3251 953 1271 0,1
273 544 0,0 Eli Lilly & Co 4268 2485 1522 0,1
Industrivaror och -tjanster Genentech 2 404 1025 1335 0,1
Deutsche Post 550 228 113 0,0 Gilead Sciences 3597 1001 1598 0,1
Lufthansa 1066 125 201 0,0 Johnson & Johnson 10 640 5467 4807 0,3
Repower Systems 3300 643 2 330 0,1 Ligand Pharmaceuticals 12 683 2001 950 0,1
Solarworld 24 376 193 10470 0,6 Medco Health Solutions 2771 779 1013 0,1
1189 13114 0,8 Medtronic 5655 2344 2071 0,1
Informationsteknik Merck & Co 9062 3947 2704 0,2
Epcos 850 212 116 0,0 OraSure Technologies 18 800 1444 1063 0,1
SAP 3876 1202 1408 0,1 Pfizer 29343 8377 5201 0,3
1413 1524 0,1 UnitedHealth Group 6246 1420 2296 0,1
Material Wellpoint 3044 1408 1639 0,1
Bayer 998 293 366 0,0 Wyeth 5801 2436 2021 0,1
Lanxess 262 54 100 0,0 Zimmer 2 002 1070 1074 0,1
Linde 1038 455 733 0,0 50 642 42 522 2,5
801 1200 0,1 Industrivaror och -tjanster
Siallankdpsvaror och -tjanster 3M 3233 1961 1724 0,1
Adidas 15672 327 535 0,0 Burlington Northern Santa Fe 3473 1117 1754 0,1
Volkswagen 1785 754 1383 0,1 Cintas 3714 1098 1009 0,1
1081 1919 0,1 Deere & Co 2352 1053 1530 0,1
Telekomoperatoérer Emerson Electric 7 368 1756 2228 0,1
Deutsche Telekom 12372 1778 1545 0,1 FedEx 2247 1372 1670 0,1
1778 1545 0,1 Ingersoll-Rand 4907 1159 1314 0,1
Summa Tyskland 11072 25139 1,5 LKQ Corporation 9000 607 1416 0,1
Pico 1898 485 452 0,0
USA Plug Power 32 000 1954 852 0,0
Daglig