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Org.nr.516401-6544 KPA Pensionsforséakring AB (publ)

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren for KPA Pensionsforsakring AB (publ.), org. nr 516401-6544 med sate i Stockholm, avger harmed
arsredovisning for rakenskapséret 2010 som &r bolagets trettonde verksamhetsar.

AGARFORHALLANDEN OCH KONCERNSTRUKTUR

KPA Pensionsférsakring AB &gs till 100 procent av KPA Livforséakring AB (publ) (502010-3502). KPA Livforsakring AB ar ett helagt
dotterbolag till KPA AB (556527-7182). KPA AB &gs till 60 procent av Folksam Omsesidig Livforsakring (502006-1585) och till 40 procent av
SKL Foretag AB (556117-7535). KPA-gruppen bestar ocksd av KPA Pensionsservice AB med bifirma Pensionsvalet PV.

KPA Pensionsforsakring AB drivs, liksom sitt moderbolag KPA Livforsakring AB, enligt émsesidiga principer. Bolagen far inte dela ut
vinst och konsolideras inte i KPA-koncernen. Allt Gverskott aterfors till forsakringstagarna.

KPA Pensionsforsakring AB ager tva aktiebolag, Litreb 1 AB (556715-5782) och Litreb 2 AB (556730-4679), som i sin tur &r agare till ett
kommanditbolag, Litreb KB (969700-5032). KPA Pensionsférsakring AB ager dessutom 99% av KB Sandspridaren (969747-2950) vari Litreb
2 AB ager 1%. Litreb KB ager Litreb Fastigheter AB (556681-3142), Ymerplan AB (556742-7199), Godsfinkan Hammarby AB (556605-
7757), Trumman Haggvik AB (556728-3923), Loten Vardbostader AB (556758-5426) och Skanska Arlov 18:24 AB (556668-0566).

Alla KPA-bolagen har séte i Stockholm.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN | KPA-GRUPPEN

KPA-gruppen, med varumarket KPA Pension, erbjuder traditionell pensionsforsékring, fondférsékring, livférsékring, pensionsadministration,
valcentral och kapitalférvaltning med etisk inriktning. Den prioriterade marknaden &r kommunsektorn i Sverige. Med kommunsektorn avses
kommuner, landsting, regioner, kommunalférbund, kommunala féretag och hartill narstaende foretag.

KPA-gruppen ar marknadsledande inom pensionsomradet i kommunsektorn och kunderna ar bade arbetsgivare och anstallda. Samtliga
landsting och drygt 80 procent av Sveriges kommuner har avtal med bolag inom KPA-gruppen. Over en miljon anstéllda har sin pension i
nagon form hos KPA Pension.

Med bra service, unik kompetens och god avkastning erbjuds kundanpassade pensions- och férsakringslésningar till kommunsektorn.
KPA Pension kombinerar trygga pensioner med ett aktivt samhallsansvar dar etiska placeringar och ett miljdinriktat internt arbete utgor
grunden.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN | KPA PENSIONSFORSAKRING AB

KPA Pensionsforséakring ABs verksamhet &r en naturlig del av KPA-gruppens kompletta produktutbud till arbetsgivare, arbetstagare och
pensionarer. Bolaget tillhandahaller kompletta forsakringslosningar for arbetsgivarnas pensionsataganden. Den storsta delen bestar av
arbetstagarnas individuella val, premiebestamd pension inom olika kollektivavtalsomraden. Den andra delen &r formansbestamda pensioner
som hanteras fér KAP-KL och PA-KFS.

Anstéllda inom kommunsektorn som inte gor nagot eget val for forvaltning av sin tjanstepension inom avtalsomradet KAP-KL samt
anstéllda inom statsunderstddda teatrar, dans- och musikinstitutioner inom avtalsomradet AIP far pengarna placerade som en traditionell
forsakring i KPA Pensionsforsakring AB. KPA Pensionsforsakring AB finns ocks& som valbart bolag inom traditionell forséakring for
avtalsomradena KAP-KL, PA-KFS 09, PA-03 och AIP.

Inom avtalsomréadena KAP-KL och PA-03 finns dven fondférsékring som valbart alternativ. KPA Pensionsforsékring AB erbjuder ocksa
privat traditionell pensionsférsakring och privat fondférsakring samt alternativa pensionslésningar fér arbetsgivare.

VERKSAMHETEN UNDER 2010 | KPA PENSIONSFORSAKRING AB

Arbetstagare och arbetsgivare
Inom KAP-KL &r det arligen cirka 80 000 till 100 000 nyanstallda och anstallda som uppnér 21 ars alder, som far vélja férsakringsgivare for
sin tjanstepension. Tillskott av véljare gjorde att KPA Pensionsforsakring AB fick 70 000 nya pensionssparare under 2010.

Premier fér 2009 ars val formedlades till KPA Pensionsforsakring AB i slutet av mars 2010 och motsvarade 5,4 miljarder kronor, varav
400 mkr till nAgon av KPA Pensions etiska fonder.

Totalt har KPA Pensionsforsakring AB pension under forvaltning for 1,2 miljoner personer, varav 70 000 personer sparar i nagon av KPA
Pensions etiska fonder.
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Kommuner och landsting kan ocksa forsakra pensionsférmaner utéver individernas individuella del inom KAP-KL. Det &ar
formansbestamd &lderspension och efterlevandepension samt premiebefrielse av dessa formaner som forsakras. Hittills har cirka 120
kommuner tecknat avtal med KPA Pensionsforsékring AB, vilket motsvarar drygt var tredje kommun.

Fordelad avkastning

Sedan den 1 juli 2004 fordelar KPA Pensionsforsakring AB bade positiv och negativ avkastning, avkastningsranta, kvartalsvis i efterskott till
pensionsspararna. Metoden medfor att kollektiv konsolideringsniva for traditionell premiebestamd pensionsforsakring alltid ligger runt 100
procent. Avkastningsrantan for 2010 uppgick till 8,3 (11,9) procent.

Forvaltat kapital

Vid utgdngen av 2010 &r cirka 70 miljarder kronor under férvaltning for traditionell pensionsférsakring i KPA Pensionsforsakring AB vilket ar
en 6kning med 10 miljarder kronor jamfort med foregdende ar. Ytterligare cirka 4,5 miljarder sparades i ndgon av KPA Pensions etiska
fonder.

Stark solvens

Under de senaste aren har bolagets ekonomi, matt som solvensgrad, starkts kraftigt och var 186 procent i slutet av 2010. Det innebar att KPA
Pensionsforsakring AB hade 86 procent mer tillgdngar an bolaget behovde for att betala ut den garanterade pensionen. Under 2010 har
diskonteringsrantor stigit vilket inneburit att avsattningar for framtida pensionsutbetalningar minskat och solvensen har férbattrats.

Laga avgifter

Inom omrédet kollektivavtalad forsakring har det de senaste aren ratt en stark prispress och en 6kad konkurrens. KPA-gruppen har med
anledning av det arbetat aktivt med att effektivisera organisationen for att mota de krav marknaden stéller. Fran och med den 1 januari 2009
sanktes avgifterna och avgiftsstrukturen for traditionell forsakring i KPA Pensionsforsakring AB. Avgiftsforandringen omfattade savél befintlig
som nytecknad, avgiftsbestamd traditionell forsakring inom samtliga avtalsomradden med undantag for SAF-LO och PA-KFS. Férandringen
innebar sankt administrationsavgift fran 0,40 procent till 0,14 procent av forvaltat kapital. Den fasta arliga avgiften om 48 kronor avskaffades
och i stéllet infordes en premieavgift om 0,9 procent av inbetald premie som avses motsvara kostnaderna for de arbetsuppgifter som inom
andra avtalsomraden dn KAP-KL utférs av annan an forsakringsgivaren, sa kallade valcentraler.

Driftskostnader

Under 2007 paborjades ett besparingsprogram for att ytterligare forbattra konkurrenskraften. Det innebar att genomlysa och forbattra
foretagets aktiviteter och processer. Aven affarsmajligheter har setts déver med fokus pa tillaggstjéanster inom pensionsomradet. Full effekt av
programmet uppnaddes under 2009.

Under 2010 har arbetet for sénkta driftskostnader fortsatt framst genom att samordna gemensamma funktioner inom Folksam. De
funktioner som forts Over till Folksams gemensamma funktioner &r IT, aktuarier, kommunikation och juridik. Dessutom har delar av
forsékringsadministration samordnats i en gemensam funktion.

Driftskostnaderna har minskat med 5 mkr jamfort med foregaende ar och driftskostnader i férhallande till premieinkomster
(driftskostnadsprocent) uppgar till 3,3 (3,5) procent.

Beldningsprogram
Ett beléningsprogram, som bygger pa att vissa mal ska uppnas, har under 2010 omfattat de anstéllda, utom féretagsledningen. Utfallet 2010
har resulterat i att 10 000 kronor kommer att betalas ut till de berattigade medarbetarna under varen 2011.

KP-verksamhet integrerad med KPA-gruppens verksamhet

KPA-gruppen tillhor affarsomradet kollektivavtalad affar inom Folksam. | affarsomradet ingar dven verksamhetsgrenen KP, det som tidigare
var kooperationens pensionsbolag men som ar 2008 fusionerades med Folksam Liv. Personalen som arbetar kundnara, kund- och
partsrelationer, med KP-tjansten har under 2010 férts in i KPA-gruppens organisation for att mer effektiv ta tillvara stordriftsférdelar och
synergier som finns inom affarsomradet kollektivavtalad affar.

Upphandling inom det statliga omradet

Under 2010 skedde omférhandling av tjanstepension inom det statliga omradet PA-03. Parterna valde en annan modell &n vad som skedde
nar ITP- och SAF-LO-avtal upphandlades. Det nya avtalet innebér (till skillnad fran ITP- och SAF-LO-avtalen) att alla aktérer, som uppfyller
vissa krav, bl.a. maxavgifter, far vara med som valbara bolag. KPA Pensionsforsékring AB &r valbart bade med traditionell forsakring och
fondforséakring.
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Braresultat i kommunsektorn

For kommunsektorn &r 2010 det andra &ret i rad med stora 6verskott. Forklaringen ligger bland annat i premiebefrielsen frdn AFA och statens
tilifalliga konjunkturstdd. En annan viktig forklarande faktor ar att sysselsattningen inte minskade sa kraftigt som befarat, vilket innebar att
skatteintékterna okade nagot. For KPA Pension har det inneburit okade premieinkomster i och med att kommuner sékrat framtida
pensionsutbetalningar och I6st in pensionsskuld.

Tjanstepensionsdirektivet

Tjanstepensionsdirektivet, som géller fran och med den 1 januari 2006, innebar bland annat att forsékringstekniska avséattningar ska
beraknas "aktsamt” istallet for som tidigare "betryggande”. Hogsta rantan, som tidigare anvants for att diskontera framtida pensionsférmaner,
har ersatts med riskfri marknadsranta.

KPA Pensionsforsakring AB klassificerar, frdn och med den 1 januari 2006, samtliga forsakringar som tjanstepensionsforsakring. Privata
pensionsforsakringar klassas som tillagg till tianstepensionsférsakring. Privata pensionsforsakringar utgér en mindre del av foretagets
bestand och den 6vervagande delen av dem som tecknat en privat pensionsforsakring har ocksa tjanstepensionsforsakring eller hantering av
tjanstepension hos KPA Pension.

Solvens I

Inom EU har de nationella solvensregelverken diskuterats flitigt efter finanskrisen och det har utmynnat i det riskbaserade regelverket
Solvens Il som ska infoéras under 2012. Syftet ar framfor allt att forstarka fértroendet for att utfasta garantier kan inférlivas samt att
risktagande backas upp med tillracklig kapitalbuffert. PA KPA Pension pagar arbetet for att uppfylla det kommande regelverket.

Bromsen

Under aret drabbades ménga personer av sankta pensioner. Bakgrunden var finanskrisen som medforde ett underskott i det allménna
pensionssystemet. Konsekvensen blev att en balansering, kallad bromsen, aktiverades vilket innebar att de allmanna pensionerna sjénk med
3 procent fran januari 2010. Samtidigt beslutade regeringen om en historisk sankning av prisbasbeloppet med knappt 1 procent, vilket ocksa
paverkade pensionerna. For KPA Pensions kunder innebar det att cirka 300 000 utbetalande pensioner sénktes. Det rérde sig framst om
bruttosamordnade pensioner.

Vara etiska placeringskriterier fortsatt starka

Vara placeringskriterier utgor grunden for alla vara placeringar. De paverkande placeringskriterierna handlar om manskliga rattigheter, miljo
och korruption. Vi arbetar aktivt for att de foretag vi investerar i ska ta ett storre ansvar i dessa fragor. Vara uteslutande kriterier innebar att vi
inte placerar i foretag som sysslar med vapen, tobak, alkohol och kommersiell spelverksamhet.

BOLAGSSTYRNING | KPA PENSIONSFORSAKRING AB

KPA Pensionsforsakring AB har valt att félja svensk kod for bolagsstyrning i tillampliga delar och har upprattat en bolagsstyrningsrapport och
rapport om den interna kontrollen. Bolagsstyrningsrapporter finns publicerade pad KPA Pensions hemsida (www.kpa.se).

Bolagsstyrningen inom KPA Pensionsforsakring AB utgar fran lagstiftning, framst Férsakringsrorelselagen. Dessutom galler
Finansinspektionens forfattningssamling i form av foreskrifter och allméanna rad. For verksamheten galler ocksa ett stort antal interna regler
som i tillampliga delar omfattar s&vél styrelseledamoter som anstallda.

Under aret holls fyra ordinarie styrelsesammantraden.

PERSONALINFORMATION FOR KPA-GRUPPEN

All personal inom KPA-gruppen éar tillikaanstéllda i samtliga KPA-bolag och arbetar 6éver bolagsgranserna i sina funktioner.
Tillikaanstallningen galler i alla bolag i Folksam. Under 2010 hade KPA-gruppen i medeltal 299 (314) tillsvidareanstallda. Vid &rets slut var det
288 (307) tillsvidareanstéallda. Andelen kvinnliga medarbetare uppgar till 61 % (62 %). Medelaldern uppgar till 46 (45) ar for kvinnor och 48
(47) &r for man. Totalt finns 36 (32) chefer i KPA-gruppen, varav 17 (12) kvinnor. Personalomséttningen har under 2010 uppgatt till 5,6 % (9,6
%). Mer personalinformation finns i not 1.

Inom KPA Pension arbetar vi med de tre karnvardena trygghet, kompetens och samhéllsansvar som utgor grunden for hur vi beméter
vara kunder och medarbetare. De &ar ocksa karnan i den foretagskultur vi bygger inom KPA Pension.

KPA PENSIONS ETISKA PLACERINGSKRITERIER

Vara placeringskriterier utgér grunden for alla vara placeringar. Vi paverkar inom manskliga rattigheter, miljé och mot korruption. Vi vill att de
foretag vi investerar i ska ta ett storre ansvar i dessa fragor. Vara uteslutande placeringskriterier finns inom omradena vapen, tobak, alkohol
och kommersiell spelverksamhet.

KPA Pensions val av placeringskriterier &r kunddrivet. Vi frAgar regelbundet vara kunder vilka omraden de vill prioritera och valet ar
resultatet.
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Under aret har KPA Pension sett ver vapenkriteriets lydelse och efter styrelsebeslut utokat lydelsen enligt de nya rekommendationerna
fran foretagets externa leverantor p& omradet.

KPA Pension har nagra val valda samarbetspartners inom ramen for de etiska placeringskriterierna. Inom miljé samarbetar KPA Pension
med Svenska Naturskyddsféreningen, SNF, och planterar trad i Afrika inom ramen for Vi-skogens projekt. Nar det galler manskliga rattigheter
och vapen har KPA Pension valt att samarbeta med Svenska FN férbundet och da sarskilt kampanjen Réj-en-mina.

KPA Pension stodjer UNEP FI (United Nations Environmental Program Finance), har skrivit pa de tio principerna inom Global Compact
och genom Folksam UNPRI (United Nations Principles For Responsible Investments). KPA Pension har ocksa stottat Roda Korsets
julkampanj under 2010. KPA Pension stddjer &ven CDP (Carbon Disclosure Project) och 2010 Global Investor Statement on Climate Change
som tillsammans star for investeringar 6ver 15 trillion USD.

Under aret har KPA Pension dven varit aktiva i kampanjen, Earth hour, Klimatjakten, Klimatkampen och medverkat pA UNEP FI:s (se
ovan) AGM (Annual General meeting) samt Global Compacts Nordiska natverks traffar.

| slutet pa oktober lanserades den nya standarden ISO 26 000 som &r en vagledningsstandard, riktlinjer, for alla som vill arbeta med
Socialt ansvarstagande. KPA Pension har varit aktiva i den svenska spegelkommittén sedan projektet startades 2004 och ocksa medverkat
pa flera internationella konferenser.

INTERNT MILJOARBETE INOM KPA PENSION

Det interna miljoarbetet inom KPA Pension utgdr en integrerad del av verksamheten och utgar fran en helhetssyn pa miljén. Arbetet bygger
pa en vision om ett hallbart samhalle. Mijldarbetet har sin utgdngspunkt i Agenda 21 och syftar till att bli ett attraktivare foéretag for vara olika
intressenter samt att folja den centrala CSR strategin "Att leva som vi lar”. KPA Pension miljécertifierades enligt ISO 14001 &r 1998. Det
systematiska miljdarbetet har gjort att koldioxidutslappen &r pa vég att halveras jamfort med 1998. Tillsammans med de
klimatkompenserande atgarder som KPA Pension arligen gor ar vi ett koldioxidneutralt féretag sedan 2003 och var klimatkompensation
Overstiger vart faktiska utslapp.

For mer information om arbetet med de Etiska Placeringarna och Miljé hanvisar vi till var Hallbarhetsredovisning.

VASENTLIGA RISKER FOR KPA PENSIONSFORSAKRING AB

KPA Pensionsforséakring ABs risker indelas i finansiella risker, férsékringsrisker och operativa, ryktes- samt strategiska risker.

De mest vasentliga riskerna som KPA Pensionsforsakring AB hanterar inom traditionell férsékring &r finansiella risker och
forsékringsrisker.

Inom fondforsakring ar det spararen som bar den finansiella risken i placeringarna. For KPA Pensionsforsakring AB ar risken i
fondforsakringsprodukter lag jamfort med traditionella forsakringsprodukter, da fondforsakring inte lamnar nagon garanti till den som sparar.

Den mest vasentliga risken &r aktiekursrisken, det vill séga risken att aktieportfoljen sjunker i varde. Vasentlig ar aven ranterisken i KPA
Pensionsforsakring ABs balansrakning. En férandring av marknadsrantenivan paverkar dels vardet pa placeringstillgangarna och dels
storleken pa de forsékringstekniska avséattningarna (FTA). Eftersom de garanterade atagandena till pensionsspararna (vilka ingar i FTA)
stracker sig langt fram i tiden, slar en ranteférandring mycket pa skuldens storlek. En férandring av rantenivan paverkar dven i stor
utstrackning vardet av tillgdngar som placerats i ranterelaterade vardepapper. Detta skapar netto en ranterisk i balansrakningen som bestar i
forandringen bade pa tillgadngs- och skuldsidan. En sjunkande ranteniva ger netto en negativ effekt pa bolagets solvens. Vid behov tar KPA
Pensionsforsakring AB positioner p& rantemarknaden (portféljen for strategisk riskstyrning) i syfte att hantera och styra effekten av
forandringar av rantenivaer i balansrakningen som helhet.

Av forsakringsriskerna ar risken vid tecknandet och reservsattningsrisken de mest vasentliga att hantera. Darutdver kan dodligheten
avvika fran de antaganden som gjorts vid beréakningen av premier och FTA samt den garanterade rantan vid premieberédkning kan vara for
hog i forhallande till rantelaget.

Av de operativa, ryktes- och strategiska riskerna ar de strategiska riskerna storst. Dessa ar kopplade till konkurrens- och
affarsforhallanden pd pensionsmarknaden. Darutéver finns ryktesrisker samt operativa risker som kan bero pa eventuella brister i processer,
rutiner, system, kompetens etc. | operativa risker ingar dven eventuella compliance, legala och sakerhetsrisker.

FORVANTNINGAR OM FRAMTIDA UTVECKLING FOR KPA PENSIONSFORSAKRING AB

Pensionssystemet ar i standig forandring och har varit det i 6ver tolv ar. Det staller krav p& aktérerna inom kommunsektorn som i sin tur
staller hoga krav pa oss och den kompetens vi har inom pensionsomradet. Dessa krav och forvantningar arbetar vi fortidpande med for att
mota pa basta satt. Var malsattning ar alltid att fortsatta vara den sjalvklara partnern for hantering av pensionslgsningar.

Idag ar KPA Pension en viktig aktor i pensionsfragor och ett féretag som tar ett aktivt samhéllsansvar. Det tillsammans med var snabba
tillvéxt ger oss en stark tro pa framtiden.

Tillvaxten gynnar framforallt vara sparare i KPA Pensionsférsakring AB. Det forvaltade kapitalet har okat kraftigt sedan starten for tolv ar
sedan och utvecklingen kommer att fortsatta under I&ng tid framéver vilket gynnar férsakringstagarna. Var solvens ar bland de basta av alla
livbolag vilket mojliggér offensiva placeringar for att fortsatta ha konkurrenskraftig avkastning, utan att riskera den trygghet vi vill leverera till
individkunderna.
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EKONOMISK OVERSIKT

KPA Pensionsforsakring ABs inkomster bestar av inbetalda premier och avkastning pa placeringstillgdngar. Utgifterna bestar av
forsékringsersattningar, 6kning av livférsakringsavsattning, driftskostnader, kostnader for kapitalfrvaltning och skatt. For koncernens resultat
tillkommer fastighetsbolagen. Foljande kommentarer géller moderbolaget om inte annat anges.

Arets resultat
Koncernens resultat fore skatt blev 7 486 (15 148) miljoner kronor och moderbolagets resultat fére skatt blev 7 441 (15 103) miljoner kronor.
Det hoga resultatet foljer till storsta del av god kapitalavkastning.

Premieinkomst
Premieinkomsten fér 2010 blev 6 335 (6 231) miljoner kronor, varav premier for KAP-KL avtalet utgor cirka 4 968 (4 857) miljoner kronor.

Kapitalférvaltning
Totalavkastningen 2010 pa bolagets tillgdngar blev 8,2 (12,4) procent, motsvarande 5 086 (6 532) miljoner kronor.

Det som i huvudsak forklarar totalavkastningen ar bolagets strategiska tillgdngsférdelning, vilken bland annat styrs av
forsakringsatagandenas art och bolagets risktolerans. Vid arets mitt minskades bolagets aktieexponering n&got for att under hosten aterigen
Okas, vilket bidragit till totalavkastningen pa ett positivt satt. Aktieexponeringen som vid arets ingang var 40 procent var vid arets utgang 41
procent. Under aret har ocksa valutaexponeringen successivt minskats vilket ocksa lamnat ett positivt bidrag till avkastningen. Durationen i
bolagets rantebarande tillgdngar har mot slutet av aret successivt minskats.

Marknadsutveckling

Efter det extremt starka borsaret 2009 inleddes 2010 betydligt svagare. Varldens aktiemarknader foll initialt for att sedan fran mitten av
februari ter vanda uppat nar resoluta atgarder vidtogs mot Greklands statsfinansiella problem och efter rapporter om stark kinesisk tillvaxt
och stabiliserad arbetsloshet i USA. Den svenska aktiemarknaden paverkades av positiva bolagsrapporter och steg under mars och april med
nara 15 procent.

Maj manad inleddes med en kraftig rekyl och borsen var vid utgdngen av maj aterigen pd samma niva som vid arets inledning. Orsaken
var huvudsakligen att Greklands problem nu delades med fler lander i Europa, bland annat Irland och Portugal. Aven oljekatastrofen i
Mexikanska golfen sande chockvagor 6ver varldens aktiemarknader.

Efter halvarsskiftet har Sverige praglats av positiv makrostatistik och fortsatt starka bolagsrapporter. Detta battrade pa borshumoret och
uppgangen for svenska aktier blev for helaret narmare 27 procent. Internationellt har bilden varit mer splittrad. | lander som Kina och
Tyskland har tillvéxten varit relativt stark medan flera lander som USA och framfér allt Grekland, Irland och Portugal brottats med svag tillvaxt
och skuldproblem. Stora lander som USA, Japan och UK har haft aktieuppgangar p& mellan 10 och 15 procent, medan flera lander i Europa
som Frankrike, Spanien och Grekland haft nedgangar p& mellan 5 och 45 procent. Breda internationella aktieindex har under aret
sammantaget stigit med cirka 10 procent métt i lokal valuta. Pa grund av kronans forstarkning under aret har uppgdngen matt i svenska
kronor stannat pa cirka 5 procent.

Rantemarknaden praglades under forsta halvaret av kraftigt fallande rantor pa grund av svag konjunkturstatistik fran flertalet lander. Den
svenska 10-ariga statsobligationsrantan, som vid arets ingang Iag pa 3,4 procent, hade vid utgdngen av augusti sjunkit till 2,2 procent. Under
hosten ljusnade konjunkturutsikterna successivt och saval korta som langa rantor vande uppét. | Sverige visade statistik pa extremt god
konjunkturutveckling. Detta resulterade i en snabb ranteuppgang och vid arets slut var rantorna 6verlag pd samma eller hdgre niva an vid
arets ingang.

| Sverige har fastighetsmarknaden under aret aterhamtat sig efter finanskrisen genom en stark svensk tillvaxt och fortsatt relativt laga
rantor. Marknaden for sdval kommersiella fastigheter som bostadsfastigheter i storstadsomraden har saledes forbattrats under aret och
vardeutvecklingen har varit positiv. Utlandska fastighetsplaceringar har paverkats negativt av den starka kronan.

Totalavkastningstabell, moderféretaget
Ingéende Utgdende Total- Total- Total- Total-

marknads-  marknads- avkastning avkastning avkastning avkastning

vérde vérde 2010 2010 2009 2008
Mkr 2009-12-31  2010-12-31 Mkr % % %
Réantebarande 36 712 41 145 773 2,1% 2,8% 9,5%
Aktier 20332 23922 2843 13,7% 32,6% -30,7%
Alternativa placeringar 883 779 -40 -4,1% -12,1% 3,7%
Fastigheter 1024 2251 166 8,5% -7,2% -1,1%
Sakringsinstrument 140 591 1345 n/a n/a n/a
Summa 59 092 68 687 5086 8,2% 12,4% 6,3%
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Totalavkastningstabellen ar uppstalld enligt rekommendation fran Forsakringsférbundet och bolagets riktlinjer for matning och rapportering av
totalavkastning. | noten 33 redovisas hur totalavkastningstabellen &ar kopplad till resultat- och balansrakningen.

Investeringar i alternativa placeringar

Investeringar i alternativa placeringar gors for att komplettera ndgot av de traditionella tillgangsslagen, det vill saga antingen aktier eller
rantebarande placeringar, pa basta satt. Nedan redovisas vardet pa de storsta investeringarna i alternativa placeringar. Under aret har KPA
Pensionsforsakringar AB minskat sitt innehav i Bel Air med 25 miljoner USD.

Innehav 2010-12-31 2009-12-31
Bel Air 527 733
Crown 104 71
Ovrigt 148 79

Finansiella risker i forsakringsataganden

KPA Pensionsforséakring ABs traditionella forsakringar omfattas av tjanstepensionsdirektivet. Som en f6ljd ska bolagets samtliga
forsakringstekniska avsattningar (FTA), det vill sdga nuvardet av bolagets framtida ataganden gentemot férsakringstagarna, varderas
aktsamt. Det innebar bland annat att diskontering gérs med marknadsrantor. | och med att forsékringsavtalen I6per éver mycket lang tid ar
rantekénsligheten i avsattningarna betydande. En procentenhets réantefall gor att avsattningarna 6kar med cirka 20 procent.

Den paverkan ranteforandringar har p& bolagets ekonomi har reducerats, i huvudsak genom att inga sa kallade ranteswapavtal
(s&kringsinstrument). Om rantenivaerna faller 6kar vardet pa sékringsinstrumenten vilket dampar den effekt som ranterérelsen har pa
&tagandena. Effekten blir det omvanda om réntorna stiger, sakringsinstrumenten utvecklas negativt men resultatet kompenseras genom
minskad skuldbérda.

Sakringsinstrumenten har paverkat resultatet positivt med 1 345 (433) miljoner kronor.

Stigande marknadsrantor har medfort att vardet pa de forsakringstekniska avsattningarna minskat med 686 (7 531) miljoner kronor.
Nettoeffekten pa bolagets resultat blev 2 031 (7 964) miljoner kronor.

Resultat av finansiellt risktagande

| nedanstdende tabell redogors for bolagets samlade resultat av finansiellt risktagande. Tabellen &r sammansatt av tre delposter:
- Placeringstillgangar redovisar utfallet av tillgdngar som innehas i syfte att generera avkastning.
- FTA och sakringsinstrument redovisar hur férandringar i rantelaget paverkat forsakringstekniska avsattningar och sakringsinstrument.
- Ovrigt finansiellt risktagande redovisar resultatet av tillgangar och skulder som inte klassificeras till ndgon av de ovanstende posterna.

mkr 2010-12-31 2009-12-31
Placeringstillgangar
Rantebarande 773 980
Aktier 2843 5123
Fastigheter 166 -124
Alternativa placeringar -40 -60
Summa 3742 5919

FTA och sékringsinstrument

FTA 686 7 531
Sakringsinstrument 1345 433
Summa 2 031 7 964
Totalt 5773 13 883

Forsakringsersattningar
Forsakringsersattningar uppgar till 1 424 (1 145) miljoner kronor till de forsakrade, varav 1 257 (1 043) miljoner kronor utgors av
grundpension och 167 (103) miljoner kronor ar aterbaring.

Forandring i livforsakringsavsattningarna

Livforsakringsavsattningar motsvarar det forvantade kapitalvardet av bolagets garanterade forpliktelser enligt forsakringsavtal efter avdrag for
det forvantade kapitalvardet av framtida premieinbetalningar. Kapitalvardena beraknas med beaktande av antaganden om framtida ranta,
dodlighet och andra riskmatt, driftskostnader och skatter. Avsattningarna ar berdknade utifrdn aktsamma antaganden. Férandringen i
avsattningarna uppgick under aret till -2 464 (3 676) miljoner kronor.
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Driftskostnader
Driftskostnaderna i forsakringsrorelsen uppgick under &ret till 207 (213) miljoner kronor

Rorelseresultat i fastighetsbolag
Koncernen
Rorelseresultatet (driftsnettot) for koncernens fastighetsbolag uppgick till 134 (-9) miljoner kronor.

Kollektiv konsolidering
Fram till den 30 juni 2004 har KPA Pensionsforsakring AB haft en aterbaringsranta som satts utifrdn antagande om avkastningen. Som forsta
icke vinstutdelande bolag har KPA Pensionsforsakring AB, frdn och med den 1 juli 2004, infért en ny metod for att férdela avkastningen pa
tillgangarna. Saval positiv som negativ avkastning fordelas kvartalsvis i efterskott till pensionsspararna for traditionell premiebestamd
pensionsforsakring och medfor att konsolideringen ska vara 100 procent i slutet av varje kvartal. Detta paverkar inte férsakringarnas
garanterade pensionsbelopp.

Den kollektiva konsolideringsnivan for premiebestamda avtal uppgick till 100 procent och for formansbestamda avtal till 105 procent per
den 31 december 2010.

Kapitalbas

Lagens krav pa KPA Pensionsforsakring ABs kapitalbas (erforderlig solvensmarginal) uppgar den 31 december 2010 till 1 608 mkr. Den
faktiska kapitalbasen uppgar vid samma tidpunkt till 31 880 mkr och Gverstiger saledes det lagstadgade kravet med 30 272 mkr.
Solvenskvoten uppgar till 19,8.
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RESULTATANALYS
Tkr
Moderbolaget Totalt 1 2 3 4
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat
Premieinkomst 6 334 743 1039 861 5276 339 17 544 999
Kapitalavkastning, intékter 3585 806 642 443 2933973 9389 -
Orealiserade vinster pa placeringstillgngar 2648 917 407 908 1862 875 5962 372173
Ovriga tekniska intakter 37 274 - 3874 - 33400
Utbetalda férsékringsersattningar -1271 704 -441 670 -818 241 -10 630 -1163
Forandring i avsattning for oreglerade skador -7 742 - - -7764 23
Forandring i andra forsékringstekniska avsattningar -2 836 293 -443 632 -2 020 488 - -372 173
Driftskostnader -207 197 -98 519 -97 872 =775 -10 030
Kapitalavkastning, kostnader -257 344 -42 886 -195 856 -627 -17 975
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -602 115 -107 877 -492 662 -1577 -
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 7 424 345 955 628 6 451 941 11 522 5254
Forsakringstekniska avsattningar, fore avgiven aterforsakring
Livforsakringsavsattning 36 923 317 9 305 868 27 617 449 - -
Avséttning for oreglerade skador 72 810 - - 72761 48
Ovriga forsakringstekniska avsattningar 6 953 6 953 - - -
Summa 37 003 080 9312 821 27 617 449 72 761 48
Forsakringstekniska avsattningar for livforsakringar
for vilka forsékringstagaren bar risk
Fondférsakringsataganden 4 478 263 - - - 4 478 263
Summa 4 478 263 - - - 4478 263
Summa 41 481 343 9312 821 27 617 449 72 761 4478 311
Aterforsakrares andel av forsékringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattning 572 572 - - -
Konsolideringsfond 24 364 271
Noter till resultatanalys
Premieinkomst for egen rékning 6 334 743 1039 861 5276 339 17 544 999
Premieinkomst fore avgiven aterforsakring 6 334 863 1039981 5276 339 17 544 999
Premier for avgiven aterforsakring -120 -120 - - -
Forsakringserséttningar for egen rékning
Utbetalda forsakringsersattningar

Fore avgiven aterforsakring -1271794 -441 759 -818 241 -10 630 -1163

Aterférsékrares andel 89 89 - - -
Forandring i oreglerade skador

Fore avgiven aterforsakring -7 742 - - -7 764 23

Aterforsakrares andel

(1) Férmansbestamd Tjanstepensionsforsakring
(2) Avgiftsbestamd Traditionell Tjanstepensionsforsakring

(3) Tjansteanknuten sjukforsékring och premiebefrielseforsakring

(4) Fondforsakring

Avkastningsranta

Den fordelade avkastningen (avkastningsranta) till forsékringstagarna blev 8,3 (11,9) procent under 2010.
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FEMARSOVERSIKT, tkr

KPA Pensionsforséakring AB (publ)

Koncern 2010 2009 2008 2007 2006
Resultat *

Premieinkomst 6 334 743 6 231 852 5 996 306 5993 284 5 468 856
Kapitalavkastning netto

i forsakringsrorelsen 5282523 6 468 829 2884 032 -1 356 340 632 624
Forsakringsersattningar -1271 704 -1 035 952 -849 818 -693 900 -535 544
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 7 485 467 15 147 495 -2 854 890 2908 025 4527 981
Arets resultat 7214677 14 931 504 -3115 325 2704 132 4370 792
* 2010-2009 ar enligt full IFRS

2008-2006 ar enligt lagbegransad IFRS

Ekonomisk stéllning per den 31 december * 2010 2009 2008 2007 2006
Placeringstillgngar (varderade till verkligt varde) 70 781 082 62 543 984 46 520 360 46 675 508 36 563 551
Forsakringstekniska avsattningar 41 481 343 38 396 991 40 920 503 27 535 641 26 715 998
Konsolideringskapital:

Aktiekapital 300 000 300 000 300 000 300 000 300 000
Ovrigt eget kapital 31592 798 24 491 414 9742 420 12 911 559 10 307 133
Summa konsolideringskapital 31892 798 24 791 414 10 042 420 13 211 559 10 607 133
Kollektiv konsolidering 643 444 483 960 869 014 477 451 463 031
Kollektiv konsolideringsniva, i % 101 101 102 101 101
Kapitalbas 31892 798 24 791 414 10 042 420 13 211 559 10 607 133
Erforderlig solvensmarginal 1608 453 1474 343 1650 434 1201 360 1202 241
Solvenskvot 19,8 16,8 6,1 11,0 8,8
* 2010-2009 &r enligt full IFRS

2008-2006 ar enligt lagbegransad IFRS

Moderbolaget 2010 2009 2008 2007 2006
Resultat *

Premieinkomst 6 334 743 6 231 852 5996 296 5993 284 5 468 856
Kapitalavkastning netto

i forsakringsrorelsen 5021 066 6 415 203 2922 690 -1 361 039 632 624
Forsakringsersattningar -1 279 446 -1 035 952 -849 818 -693 900 -535 544
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 7 424 345 15 086 126 -2 850 172 2 895 315 4527 981
Arets resultat 7180 217 14 894 296 -3 104 088 2693 210 4370792
* 2006 ar omraknat till lagbegransad IFRS

Ekonomisk stéllning per den 31 december * 2010 2009 2008 2007 2006
Placeringstillgngar (varderade till verkligt varde) 70 870 920 62 591 044 46 548 650 46 670 856 36 563 551
Forsakringstekniska

avsattningar 41 481 343 38396 991 40 920 503 27 535 641 26 715998
Konsolideringskapital:

Aktiekapital 300 000 300 000 300 000 300 000 300 000
Ovrigt eget kapital 31579 559 24 531 046 9 739 296 12 900 637 10 307 133
Summa konsolideringskapital 31879559 24 831 046 10 039 296 13 200 637 10 607 133
Kollektiv konsolidering 643 444 483 960 869 014 477 451 463 031
Kollektiv konsolideringsniva, i % 101 101 102 101 101
Kapitalbas 31 879 559 24 836 087 10 044 317 13 200 637 10 607 133
Erforderlig solvensmarginal 1608 453 1474 343 1650 434 1201 360 1202 241
Solvenskvot 19,8 16,8 6,1 11,0 8,8

* 2006 ar omraknat till lagbegransad IFRS
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KPA Pensionsforséakring AB (publ)

NYCKELTAL

Moderbolaget 2010 2009 2008 2007 2006
Forvaltningskostnad, % 0,3 0,4 0,5 0,6 0,7
Direktavkastning, % * 25 3,2 3,3 3,5 3,9
Totalavkastning, % ** 8,2 12,4 6,3 -3,0 1,6

* Redovisade nyckeltal avseende direktavkastning redovisas for &ren 2006-2008 enligt FFFS 2006:17 och for ren 2009-2010 enligt FFFS 2009:12.

** Redovisad totalavkastning ar redovisad enligt forsakringsforbundets rekommendation for rapportering av totalavkastning.

Direktavkastning och totalavkastning avser traditionell livforsékring.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar till bolagsstamman att 2010 ars resultat for moderbolaget om 7 180 216 415 kronor 6kar

konsolideringsfonden.
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RESULTATRAKNING

Koncern
Tkr 2010 2009
TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGS-
RORELSEN
Premieinkomst efter avgiven aterforsékring
Premieinkomst Not 3 6334863 6232076
Premier fér avgiven aterforsakring -120 -224
6334743 6231852
Kapitalavkastning, intéakter Not 4 3573506 4620268
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar Not 5 2276744 6402577
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar for vilka liv-
forsakringstagaren bér placeringsrisk 372173 868 289
Ovriga tekniska intakter Not 6 46 315 32475
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring)
Utbetalda forsékringsersattningar Not 7
Fore avgiven aterforsakring -1271794 -1056 326
Aterforsakrares andel 89 133
Forandring i avsattning for oreglerade skador -7 742 20 241
Forandring i andra forsékringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattningar -2464 120 3675735
Forsékringsteknisk avsattning for livforsékringar -372 173 -868 289
for vilka forsakringstagaren bar risk
Driftskostnader Not 8 -207 197 -212 541
Kapitalavkastning, kostnader Not 9 -337 785 -2328684
Kapitalavkastning dverford till finansrorelsen -17 975 -15 676
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar Not 10 -602 115 -2 225 332
Rorelseresultat i andra féretag &n forsakringsbolag 144 113 -9 468
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 7 466 783 15135 254

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 7 466 783 15135 254
Kapitalavkastning, intakter 867 1645
Kapitalavkastning éverford fran finansrérelsen 17 975 15676
Kapitalavkastning, kostnader -158 -5 080
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 7 485 467 15 147 495
Avkastningskatt Not 12 -259 342 -200 717
Skatt pa arets resultat Not 12 -11 448 -15 274
ARETS RESULTAT 7214677 14931504

Rapport éver Totalresultat

Koncern 2010 2009
Tkr
Periodens resultat 7214677 14931504
Effekt pa eget kapital vid avsattning till pensioner,
inklusive l6neskatt 27 197 18 747
Totalresultat for perioden 7 241 874 14 950 251
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BALANSRAKNING

TILLGANGAR Koncern

Tkr 2010 2009 2008

Placeringstillgangar
Placeringar i koncern- och intresseféretag
Aktier och andelar i koncernfoéretag Not 14 1435903 557 100 529 500

Andra finansiella placeringstillgdngar

Aktier och andelar Not 15 24461731 20515868 11724745
Obligationer och andra rantebarande vardepapper Not 17 39112841 34041708 28637 650
Ovriga lan Not 18 340911 161 234 151 299
Derivat Not 16 951 433 3402472 2783964

64 866 916 58 121 282 43 297 658
Summa placeringstillgangar 66 302819 58678382 43827 158
Placeringstillgangar for vilka
Livforsakringstagaren bér placeringsrisk

Fondférsakringstillgangar Not 19 4 478 263 3865602 2693206

Aterférsakrares andel av
forsakringstekniska avsattningar

Livférsakringsavsattning 572 640 637
Fordringar

Fordringar avseende direkt forsakring - 21546 266
Fordringar avseende aterforsakring 86 57 37
Ovriga fordringar Not 20 153 734 195 436 100 263
Summa Fordringar 153 820 217 039 100 566

Andra tillgangar
Kassa och bank 3026 142 3658 304 6 401 846

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Upplupna ranteintakter 790 737 632 652 588 658
Ovriga upplupna intékter 5530 16 698 28 168
Summa Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 796 267 649 350 616 826
SUMMA TILLGANGAR 74757 883 67069317 53640238
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BALANSRAKNING

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER Koncern
Tkr 2010 2009 2008
Eget kapital

Aktiekapital, (300 000 aktier, kvotvarde 1 tkr) 300 000 300 000 300 000
Eget kapitalandel i obeskattade reserver 5013 13 483 3700
Konsolideringsfond 24 364 271 9474780 12843384
Balanserad vinst eller forlust -19 432 71647 -62 539
Arets resultat 7214677 14931504 -3115325
Summa eget kapital 31864529 24791414 9969 220

Forsakringstekniska avsattningar

Livforsakringsavsattning Not 23 36923317 34464168 38139 900
Avséttning for oreglerade skador Not 24 72 810 65171 85 347
Ovriga forsakringstekniska avsattningar 6 953 2050 2050
Summa férsakringstekniska avsattningar 37003080 34531389 38227297

Forsakringsteknisk avsattning for livférsakring for vilka
forsakringstagaren bér placeringsrisk Not 25 4 478 263 3865602 2693206

Avsattningar for andra risker och kostnader

Avsattningar for skatter Not 26 60 160 128 562 34028
Avsattning pensioner, liknande forpliktelser 14 450 50 486 85 582
Summa avsattning for livférsakring for vilka

forsakringstagaren béar placeringsrisk 74 610 179 047 119 610
Skulder

Skulder avseende aterforsakring 363 - -
Derivat Not 16 171126 2635079 1182922
Ovriga skulder Not 27 1150 825 1009 221 1436 046
Summa skulder 1322314 3644300 2618968

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intikter Not 28 15 088 57 585 11937

SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 74757 884 67069 317 53640238

Stallda panter och ansvarsforbindelser

Eget kapital

Panter och darmed jamforliga sakerhet for egna skulder

och for sdsom avsattningar redovisade forpliktelser Not 30 64 808 433 56 424 175 45821 399
Atagande Not 31 896 450 1139831 823 949
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REDOGORELSE FOR FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Eget kapital Konsoli- Balanserad Totalt

Aktie- andel i derings-  vinsteller Arets Eget

Tkr kapital obeskattad fond forlust resultat kapital
reserv

Koncern
Ingdende balans 2009-01-01 300 000 3700 12 843 384 -62 539 -3115325 9969 220
Foregaende ars vinstdisposition -3115325 3115325
Foérandring redovisningsprincip, 1AS 19 18 747 18 747
Foérandring redovisningsprincip, full IFRS -115 439 115439
Forandrad koncernstruktur -25511 -25511
Forskjutning mellan
bundna och fria reserver 9783 -9 783
Under rakenskapsaret tilldelad aterbaring -102 546 -102 546
Avrets resultat 14931504 14931504
Utgdende balans 2009-12-31 300 000 13 483 9474 780 71647 14931504 24791414
Ingdende balans 2010-01-01 300 000 13 483 9474780 71647 14931504 24791414
Foregdende ars vinstdisposition 14 931 504 -14 931 504
Forskjutning mellan
bundna och fria reserver -8 470 124 762 -116 292 -
Forandring redovisningsprincip, 1AS 19 27 197 27 197
Foérandrad koncernstruktur -1 984 -1 984
Under rakenskapsaéret tilldelad &terbaring -166 775 -166 775
Arets resultat 7214677 7214677
Utgdende balans 2010-12-31 300 000 5013 24 364 271 -19 432 7214677 31864529

15



Org.nr.516401-6544 KPA Pensionsforséakring AB (publ)

RESULTATRAKNING

Moderbolag
Tkr 2010 2009
TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGS-
RORELSEN
Premieinkomst efter avgiven aterforsakring
Premieinkomst Not 3 6334863 6232076
Premier for avgiven &terforsakring -120 -224
6334743 6231852
Kapitalavkastning, intéakter Not 4 3 585 806 4 624 842
Orealiserade vinster pa placeringstillgngar Not 5 2276744 6402577
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar for vilka liv-
forsékringstagaren bar placeringsrisk 372173 868 289
Ovriga tekniska intakter Not 6 37 274 27 505
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring)
Utbetalda forsékringsersattningar Not 7
Fore avgiven aterforsakring -1271794 -1056 326
Aterforsakrares andel 89 133
Forandring i avsattning for oreglerade skador -7 742 20 241
Foérandring i andra forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattningar -2464 120 3675735
Forsékringsteknisk avsattning for livférsakringar -372 173 -868 289
for vilka forsakringstagaren bar risk
Driftskostnader Not 8 -207 197 -212 541
Kapitalavkastning, kostnader Not 9 -239 369 -2 386 884
Kapitalavkastning dverford till finansrérelsen -17 975 -15 676
Orealiserade forluster pa placeringstillgdngar Not 10 -602 115 -2 225332
Rorelseresultat i andra féretag &n forsakringsbolag - -
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 7 424 345 15086 126

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 7424345 15086 126
Kapitalavkastning, intéakter 762 1565
Kapitalavkastning éverford fran finansrérelsen 17 975 15676
Kapitalavkastning, kostnader -158 -322
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 7 442 924 15 103 045
Forandring periodiseringsfonder -1761 -20
Skatt pa arets resultat Not 12 -260 946 -208 730
ARETS RESULTAT 7180217 14894 296

Rapport dver Totalresultat

Moderbolag Tkr 2010 2009
Periodens resultat 7180 217 14 894 296
Totalresultat for perioden 7 180217 14 894 296

16



Org.nr.516401-6544 KPA Pensionsforséakring AB (publ)

BALANSRAKNING

TILLGANGAR Moderbolag
Tkr 2010 2009 2008

Placeringstillgangar
Placeringar i koncern- och intresseftretag

Aktier och andelar i koncernfoéretag Not 14 479 239 380573 434 139
Lan till koncernforetag 1 046 502 223 587 123 587

Andra finansiella placeringstillgdngar

Aktier och andelar Not 15 24461731 20515868 11724745
Obligationer och andra rantebarande vardepapper Not 17 39112841 34041708 28637 650
Ovriga lan Not 18 340911 161 234 151 299
Derivat Not 16 951 433 3402472 2783964

64 866 916 58 121 282 43 297 658
Summa placeringstillgangar 66 392 657 58725442 43855444
Placeringstillgangar for vilka
Livforsakringstagaren bér placeringsrisk

Fondférsakringstillgangar Not 19 4 478 263 3865602 2693206

Aterférsakrares andel av
forsakringstekniska avsattningar

Livférsakringsavsattning 572 640 637
Fordringar

Fordringar avseende direkt forsakring - 21546 266
Fordringar avseende aterforsakring 86 57 37
Ovriga fordringar Not 20 143 577 179 307 95 007
Summa fordringar 143 663 200 910 95 310

Andra tillgangar
Kassa och bank 2895924 3626 148 6 353 816

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Upplupna ranteintakter 803 840 632 777 589 770
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intékter 803 840 632 777 589 770
SUMMA TILLGANGAR 74714919 67051520 53588183
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EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER Moderbolag
Tkr 2010 2009 2008
Eget kapital

Aktiekapital, (300 000 aktier, kvotvarde 1 tkr) 300 000 300 000 300 000
Konsolideringsfond 24 364 271 9636 750 12843384
Arets resultat 7180217 14894296 -3104088
Summa eget kapital 31844488 24831046 10039 296
Obeskattade reserver

Periodiseringsfond Not 22 6 802 5041 5021
Forsakringstekniska avsattningar

Livforsakringsavsattning Not 23 36923317 34464168 38139900
Avséttning for oreglerade skador Not 24 72 810 65171 85 347
Ovriga forsakringstekniska avsattningar 6 953 2050 2050
Summa férsakringstekniska avsattningar 37003080 34531389 38227297
Forsakringsteknisk avsattning for livforsakring for vilka

forsakringstagaren bér placeringsrisk Not 25 4 478 263 3865602 2693206
Avsattningar for andra risker och kostnader

Avsattningar for skatter Not 26 52744 123 751 32707
Skulder

Skulder avseende aterforsakring 363 - -
Derivat Not 16 171126 2635079 1182922
Ovriga skulder Not 27 1156 892 1 020 067 1397 684
Summa skulder 1328 381 3655146 2580 606
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intikter Not 28 1161 39 544 10 050
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 74714920 67051520 53588183
Stallda panter och ansvarsforbindelser

Eget kapital

Panter och darmed jamforliga sakerhet for egna skulder

och for sdsom avséttningar redovisade forpliktelser Not 30 64 808 433 56 424 175 45821 399
Atagande Not 31 869 450 1139931 823 949
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REDOGORELSE FOR FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Konsoli- Totalt
Aktie- derings- Arets Eget
Tkr kapital fond resultat kapital
Moderbolag
Ingdende balans 2009-01-01 300000 12843384 -3104 088 10039 296
Foregdende ars vinstdisposition - -3104088 3104 088 -
Under rakenskapséret tilldelad aterbaring - -102 546 - -102 546
Arets resultat - - 14 894 296 14 894 296
Utgaende balans 2009-12-31 300 000 9 636 750 14 894 296 24 831 046
Ing&ende balans 2010-01-01 300 000 9 636 750 14 894 296 24 831 046
Foregdende ars vinstdisposition - 14894 296 -14 894 296 -
Under rakenskapsaret tilldelad aterbaring - -166 775 - -166 775
Arets resultat - - 7180217 7180217
Utgéende balans 2010-12-31 300000 24364271 7180217 31844488
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KASSAFLODESANALYS
Koncern Moderbolag
2010 2009 2010 2009
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat fére bokslutsdispositionerl) 7 485 467 15 147 495 7 442 924 15103 045
Justering for poster som inte ingér i kassaflédet? 543022 -8177 766 -536 863 -8 156 410
Betald aterbaring -166 775 -102 546 -166 775 -102 546
Betald skatt -338 554 -131 249 -331 953 -117 687
Kassaflode frdn den Iopande verksamheten 6437 116 6 735934 6407 333 6726 402
fore forandring i tillgadngar och skulder
Forandring av placeringstillgangar, Iivft’)rs'akrings) -3751524 -10 301 952 -3 751524 -10 275 886
Forandring av 6vriga rorelsefordringar -95 764 -157 072 -113 819 -148 607
Foérandring av 6vriga rérelseskulder -834 005 402 334 -2 365 147 1116810
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 1755823 -3320757 176 843 -2581 281
Investeringsverksamheten
Aktieagartillskott -250 - -250 -
Lan till koncernforetag -822 915 -99 700 -822 915 -100 000
Netto investering fastigheter -690 215 -67 490 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1713380 -167 190 -823 165 -100 000
ARETS KASSAFLODE 242 443 -3 487 947 -646 322 -2681 281
Likvida medel vid arets b('jrjanS) 2 867 602 6 401 936 3626148 6353816
Arets kassaflode 242 443 -3 487 947 -646 322 -2 681 281
Kursdifferens i likvida medel -83 901 -46 387 -83 901 -46 387
Likvida medel vid &rets slut” 3026144 2867 602 2895925 3626148
Y Betalda och erhdlina rantor
Under perioden betald rénta 21101 -11 462 7014 -6 797
Under perioden erhdllen ranta 949 731 1258 667 948 792 1258 586
Under perioden erhallen utdelning 571 820 476 955 571 820 476 955
Summa betalda och erhallna rantor 1542 652 1724 160 1527 626 1728744
2 poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 240 2343 - -
Nedskrivningar aktier i dotterbolag - - -98 416 53 626
Realiserad vinst (-) / forlust (+) -1835242  -1320 367 -1834130 -1320367
Orealiserad vinst (-) / forlust (+) -1416959 -3 878709 -1328130 -3878709
Valutakursvinst (-) / forlust (+) 251 929 684 951 251 929 684 951
Forandring av forsakringstekniska avsattningar 2471884 -3695908 2471884 -3695908
Ovrigt -9 042 34894 - -3
Summa poster som inte ingar i kassaflédet -543 022 -8 177 766 -536 863 -8 156 410
¥ Forandring av placeringstillgéngar, livforsakring
Nettoinvestering av placeringstillgangar, livforsakring -3751524 -10 301952 -3751524 -10 275 886
Summa férandring av placeringstillgangar, livférsakring -3751524 -10 301 952 -3 751524 -10 275 886
K Forandring av placeringstillgangar / livférsakringstekniska
avsattningar fondférsékring, netto
Forandring av placeringstillgangar, fondférsékring -61 566 -29 201 -61 566 -29 201
Forandring av forsakringstekniska avsattningar, fondférsakring 61 566 29 201 61 566 29201
Summa férandring av placeringstillgangar/forsakringstekniska 0 0 0 0
avsattningar fondforsékring, netto
® Delkomponenter som ingar i likvida medel*
Kassa och banktillgodohavanden 3026 144 2 867 602 2895925 3626148
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Overensstammelse med normgivning och lag

KPA Pensionsférsakring ABs &rsredovisning &r uppréttad enligt Lag om arsredovisning i férsékringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rdd om arsredovisning i forsakringsforetag, och andringsférfattning FFFS 2009:12 och FFFS 2008:26, och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. KPA Pensionsforsakring AB tillampar sk
lagbegransad IFRS i juridisk person och med detta avses internationella redovisningsstandarder som har antagits for tillampning med de
begrénsningar som féljer av RFR 2, &ndringsforfattning FFFS 2009:12 och FFFS 2008:26. Detta innebér att samtliga av EU godkénda IFRS
och uttalanden tillampas s& l&ngt detta &r maéjligt inom ramen for svensk lag och med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. KPA Pensionsforsakring ABs koncernredovisning uppréttas enligt International Financial Reporting Standards (IFRS) som har
antagits av EU.

Aven Lagen om arsredovisning i férsékringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens féreskrifter och allménna r&d om &rsredovisning i
forsakringsforetag FFFS 2008:26 och andringsforfattning FFFS 2009:12 tillampas. Detta innebar en évergang from 2010-01-01 fran sa kallad
lagbegransad till s& kallad full IFRS i koncernredovisningen vilket inneburit ett byte av redovisningsprinciper som paverkat jamforelsetalen for
resultat- och balansrakningarna. Effekten av de dndrade redovisningsprinciperna framgar av Not 36. En ny rakning, rapport éver totalresultat
har tillkommit b&de fér moderbolag och koncern.

Beloppen i &rsredovisningen &r i tusen kr om inte annat anges.

Forutsattningar vid upprattande av forsakringsforetagets finansiella rapporter

Forsakringsforetagets funktionella valuta ar svenska kronor och de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp ar,
om inte annat anges, avrundade till narmaste tusental. Huvudprincipen &r att placeringstillgdngarna marknadsvarderas.

Beddmningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Vid upprattande av de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS goérs bedémningar och uppskattningar samt antaganden som paverkar
tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgdngar, skulder, intikter och kostnader. Uppskattningarna och
antagandena ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under rddande foérhallanden synes vara rimliga.
Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for att bedéma de redovisade vardena pa tillgadngar och skulder som inte
annars framgar tydligt fran andra kallor. Verkliga utfall kan avvika frdn dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet. | not 34 beskrivs beddmningar och uppskattningar som har en betydande
inverkan pa de finansiella rapporterna.

De viktigaste antagandena som paverkar redovisade belopp for tillgdngar och skulder &r relaterade till de forsakringstekniska
avsattningarna beskrivs i Not 23-25. Avséttningarna kontrolleras och utvarderas I6pande i det ordinarie boksluts- och prognosarbetet.
Betydelsen av respektive antagande visas i kénslighetsanalys i Not 2, Upplysningar om risker.

Andrade redovisningsprinciper

Nedan féljer en beskrivning av de mest vasentliga &ndringarna i redovisningsprinciperna.

1. Bolagets formansbestamda pensioner redovisas enligt IAS19 — Erséttningar till anstéllda. KPA har beslutat om att redovisa pensioner
enligt metod direkt 6ver eget kapital och totalresultat se not 36.

2. Uppstallningsformer for koncernredovisningen ska vara inom ramen for IAS1 — utformning av finansiella rapporter. Jamfért med tidigare
tillampade uppstéliningsformer innebéar detta vissa skillnader i koncern.

Nya IFRS och tolkningar som &nnu inte borjat tillampas

Nya eller &ndrade IFRS trader ikraft forst under kommande rakenskapsar och har inte fortidstillampats vid upprattandet av dessa finansiella
rapporter. Nyheter eller &ndringar som blir tillampliga fr.o.m. rakenskapsar 2011 och framat planeras inte att fortidstillampas. Nedan beskrivs
forvantade effekter pa de finansiella rapporterna som tillampningen av nedanstadende nya eller andrade IFRS forvantas fa pa foretagets
finansiella rapporter. Utdver dessa beddms inte de 6vriga nyheterna paverka foretagets finansiella rapporter.

IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering ar under omarbetning och kommer att ersattas med IFRS 9 Financial
instruments senast fran och med 2013. IASB har publicerat en forsta del av flera som tillsammans kommer att utgora IFRS 9. Denna forsta
del behandlar klassificering och vérdering av finansiella tillgngar. De fyra kategorier for finansiella tillgangar som finns i IAS 39 (finansiella
tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen med fair value option, verkligt varde via resultatrakningen av tillgangar som innehas for
handel, investeringar som halls till forfall samt lane- och kundfordringar) ersatts av tva kategorier, dar vardering sker till verkligt varde eller
upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde anvands for instrument som innehas i en affarsmodell vars mal &r att erhalla de
kontraktuella kassaflédena; vilka ska utgéra betalningar av kapitalbelopp och ranta pa kapitalbeloppet vid specificerade datum. Ovriga
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finansiella tillgangar redovisas till verkligt varde och majligheten att tillampa *fair value option’ som i IAS 39 behalls. Férandringar i verkligt
varde ska redovisas i resultatet, med undantag for vardeforandringar pa egetkapitalinstrument som inte innehas for handel och for vilka initialt
val gors att redovisa vardeforandringar i dvrigt totalresultat. Vardeférandringar pa derivat i sakringsredovisning paverkas inte av denna del av
IFRS 9, utan redovisas tillsvidare i enlighet med IAS 39.

| avvaktan pa att alla delar av standarden blir fardiga har KPA Pensionsforsakring AB annu ej utvarderat effekterna av den nya
standarden.

KPA Pensionsforsakring AB har inte beslutat om de nya principerna ska boérja tillampas i fortid eller frdn och med 2013.

Konsolideringsprinciper
KPA Pensionsforsakring AB konsoliderar dotterforetag i vilka Moderbolaget har ett direkt eller indirekt innehav pa mer an 50 procent av
rostetalet eller pa annat sétt har ett bestammande inflytande 6ver styrningen av foretaget och &ger en andel. Bestammande inflytande
innebar direkt eller indirekt en rétt att utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Vid
bedomningen om ett bestimmande inflytande foreligger beaktas potentiella rostberattigande aktier som utan drojsmal kan utnyttjas eller
konverteras.

Koncernredovisningen &r upprattad enligt forvarvsmetoden. Forvarvsmetoden innebar att ett forvarv av dotterforetag beaktas som en
transaktion varigenom Moderbolag indirekt forvarvar dotterféretagets tillgdngar och évertar dess skulder och eventualférpliktelser.

Forsakringsavtal

Begreppet forsakringsavtal definieras i IFRS 4. Avtal som medfér betydande forsakringsrisker och darmed uppfyller definitionen av
forsékringsavtal ska redovisas enligt IFRS 4. Avtal som inte uppfyller definitionen ska redovisas som finansiella avtal enligt IAS 39, alternativt
som serviceavtal enligt IAS 18.

KPA Pensionsforsakring ABs bestdnd som avser fondforsakring redovisas som ett finansiellt instrument, sa kallat investeringsavtal.
Ovriga bestand bestér av pensionsférsikringar innehéllande betydande férsakringsrisk och redovisas darmed enligt IFRS 4.

Premieinkomst

Som premieinkomst redovisas inbetalda belopp under rakenskapsaret enligt forsakringsavtal for direkt forsakring. De olika typer av avgifter
for fondforsékring, som debiteras kunderna for férvaltning av investeringsavtal intéktsfors i takt med att forvaltningstjanster till innehavarna
tillhandahalls. Premieinkomst redovisas exklusive skatter och andra offentliga avgifter.

Forsakringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar utgors av livférsakringsavsattning och avsattning for oreglerade skador.

Livforsakringsavséattning
Livférsakringsavsattningar motsvarar det forvantade kapitalvardet av bolagets garanterade forpliktelser enligt forsakringsavtal efter avdrag for
det forvantade kapitalvardet av framtida premieinbetalningar. Kapitalvardena beraknas med beaktande av antaganden om framtida ranta,
dodlighet och andra riskmétt, driftskostnader och skatter.

Livforsakringsavsattningar och oreglerade skador som avser tjanstepensioner varderas enligt EU’s tjanstepensionsdirektiv. KPA
Pensionsforsakring ABs traditionella forsakringar klassificeras som tjanstepensioner.

Det innebar att pensionsatagandena varderas enligt sa kallade aktsamma antaganden. De aktsamma antagandena betraffande ranta,
dodlighet, driftkostnader och sjuklighet valjs sa att de ger en realistisk bild av garanterade &taganden gentemot de forsakrade.

Forsakringstekniska avsattningar berdknas med en kassaflédesmodell. Varje transaktion diskonteras var for sig med respektive riskfria
rantesats enligt Finansinspektionens foreskrift FFFS 2008:23, for motsvarande 16ptid.

Avsattning for oreglerade skador

Avsittning for oreglerade skador ska tacka framtida kostnader for férsakringsersattningar som uppstar vid sjukdom. Avsattningen for
oreglerade skador avser avsattning for intraffade men &nnu inte inrapporterade skador (IBNR) som omfattar kostnader for intréffade men
annu okénda skador. Beloppet &r en uppskattning baserad p& KPA Pensionsforsékring ABs historiska erfarenheter och skadeutfall.

Fondférsakringsavsattning
Avséttning for fondforsakring redovisas under Forsakringsteknisk avsattning for livforsakring for vilka forsékringstagare bar placeringsrisk och

motsvaras av vardet av forsakringstagarnas fondandelar.

Driftskostnader
Samtliga driftskostnader férdelas i resultatrékningen efter funktionerna skadereglering, administration och kapitalférvaltningskostnader.
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Redovisning av kapitalavkastning

Kapitalavkastning, intékter
Posten Kapitalavkastning, intékter avser avkastning pa placeringstillgdngar och omfattar utdelning p& aktier och andelar, ranteintakter,
valutakursvinster (netto), terférda nedskrivningar och realisationsvinster (netto).

Kapitalavkastning, kostnader
Under Kapitalavkastning, kostnader redovisas kostnader for placeringstillgdngar. Posten omfattar kapitalforvaltningskostnader,
rantekostnader, valutakursforluster (netto), nedskrivningar samt realisationsforluster (netto).

Realiserade och orealiserade vardeforandringar

For placeringstillgangar som varderas till verkligt varde ar realisationsvinsten den positiva skillnaden mellan forsaljningspris och
anskaffningsvarde. For rantebarande vardepapper ar anskaffningsvardet det upplupna anskaffningsvéardet och for évriga placeringstillgangar
det historiska anskaffningsvéardet. Orealiserade vinster och forluster redovisas netto per tillgangsslag. Sadana férandringar som forklaras av
valutakursférandringar redovisas som valutakursvinst eller valutakursforlust under posten Kapitalavkastning.

Skatt

Skattekostnaden bestar huvudsakligen av avkastningsskatt som baseras pa standardberakningar av avkastningen pa nettotillgdngar som
forvaltas for forsakringstagarnas rakning. Premiebefrielseforsékringen ar inte att betrakta som pensionsférsakring och faller darfér inom
ramen for inkomstskatt enligt inkomstskattelagen (IL). Inkomstskatt forekommer &ven i vissa verksamheter i koncernen. | koncernen finns inte
nagra temporara skillnader eller férlustavdrag som ger upphov till ndgon uppskjuten skatt.

Byggnader och mark
Forvaltningsfastigheter ar fastigheter som innehas i syfte att generera hyresintakter och/eller vardestegring. KPA Pensionsférsékring ABs
koncern innehar endast forvaltningsfastigheter. Férvaltningsfastigheter redovisas till verkligt varde i balansrakningen i koncernen. Samtliga
vardeforandringar redovisas i resultatrakningen.

Det verkliga vardet baseras pa varderingar utforda av oberoende varderingsman. Varderingarna utférs normalt tvd ganger per ar. Det
verkliga vardet faststalls med en kombination av ortprismetoden, som utgar fran jamforbara kop, samt avkastningsmetoden. Avkastnings-
metoden &r baserad p& nuvardet av beraknade framtida kassafloden samt nuvardet av ett beraknat restvarde for respektive fastighet.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan aktier, lanefordringar och rantebarande vardepapper
samt derivat. Bland skulder aterfinns leverantorsskulder, 6vriga skulder samt derivat.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdagen, som &r den dag da foretaget férbinder sig att forvarva eller
avyttra tillgdngen.

Klassificering och vérdering
Ett finansiellt instrument klassificeras vid férsta redovisningen utifran i vilket syfte instrumentet forvarvades. Klassificeringen avgor hur det
finansiella instrumentet varderas efter férsta redovisningstillfallet sdsom beskrivs nedan.

KPA Pensionsforsakring AB anvander kategorierna Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen,
Lanefordringar och Ovriga skulder. KPA Pensionsférsakring AB tillampar inte sékringsredovisning. Genom redovisning till verkligt varde kan
dock ekonomisk sakring uppnas.

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Denna kategori bestar av tva undergrupper; finansiella tillgdngar som innehas fér handel och andra finansiella tillgangar som KPA
Pensionsforsékring AB initialt valt att placera i denna kategori (enligt verkligt varde option). Finansiella instrument i denna kategori varderas
I6pande till verkligt varde med vardeforandringar redovisade i resultatrakningen. | den forsta undergruppen ingér derivat med positivt verkligt
varde med undantag for derivat som ar ett identifierat och effektivt sakringsinstrument.

KPA Pensionsforsakring AB har som princip att hanfora samtliga placeringstillgdngar som &r finansiella instrument och som inte ar aktier
i dotter- eller intresseforetag till kategorin Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen dels darfor att foretaget
I6pande utvarderar kapitalférvaltningens verksamhet pa basis av verkliga varden.

Berékning av verkligt varde
Foljande sammanfattar de metoder och antaganden som framst anvants for att faststalla verkligt varde pé de finansiella instrumenten.
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Finansiella instrument noterade pa en aktiv marknad
For finansiella instrument som &r noterade p& en aktiv marknad bestams verkligt varde med utgangspunkt frén tillgangens noterade kopkurs
pa balansdagen utan tillagg for transaktionskostnader (till exempel courtage) vid anskaffningstillfallet.

Ett finansiellt instrument betraktas som noterat pa en aktiv marknad om noterade priser med latthet finns tillgangliga pa en bérs, hos en
handlare, maklare, branschorganisation, foretag som tillhandahaller aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och dessa priser
representerar faktiska och regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa affarsmassiga villkor. Eventuella framtida
transaktionskostnader vid en avyttring beaktas inte.

For finansiella skulder bestams verkligt varde utifrdn noterade séljkurser. Sadana instrument aterfinns i balansposterna Aktier och
andelar, Obligationer och andra rantebéarande vardepapper samt Derivat.

Finansiella instrument som inte &r noterade pa en aktiv marknad

Om marknaden for ett finansiellt instrument inte &r aktiv, s erhdlls det verkliga vardet genom att anvanda en varderingsteknik. De anvanda
varderingsteknikerna bygger i s& hog utstrackning som majligt pa marknadsuppgifter och féretagsspecifika uppgifter anvands i sa Iag grad
som mdjligt. Varderingstekniker anvands for féljande klasser av finansiella instrument:

Derivat
Derivatinstrument tas upp till det verkliga varde utifrdn det varde som erhalls frAn motpart dar verkligt varde berdknats med hjalp av en
varderingsmodell som ar etablerad p&d marknaden for vardering av den typ av derivatinstrument som det ar frdga om.

Aktier och réantebarande vardepapper
Verkligt varde for finansiella instrument som inte &r derivatinstrument berdknas baserat p& framtida kassafloden av kapitalbelopp och ranta
diskonterade till aktuella marknadsréantor pa balansdagen. | de fall diskonterade kassafléden har anvants, beraknas framtida kassafléden pa
den av foretagsledningen basta bedémningen. Den diskonteringsranta som anvants ar marknadsbaserad ranta pa liknande instrument p&
balansdagen. Da andra varderingsmodeller har anvants ar indata baserade pa marknadsrelaterade data pa balansdagen.

Innehav i onoterade aktier redovisas med utgangspunkt till anskaffningsvarde i de fall nar ett tillforlitligt verkligt varde inte kan faststallas.
Skalet till att de inte kunnat varderas till verkligt varde pa ett tillforlitligt sétt ar att det rader alltfér stor osékerhet i de framtida kassaflédena
samt den riskjustering som behdver goras pa diskonteringsrantan.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte ar derivat, som har faststallda eller faststallbara betalningar och som inte
ar noterade pa en aktiv marknad. Till denna kategori hanférs lan lamnade till koncernforetag, 6vriga fordringar inklusive likvida medel samt
upplupna réanteintakter. Dessa tillg&ngar varderas till upplupet anskaffningsvarde. Kundfordran redovisas till det belopp som beréknas inflyta
det vill sdga efter avdrag for oséakra fordringar.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Denna kategori bestar av tvad undergrupper, finansiella skulder som innehas for handel och finansiella skulder som vid férsta
redovisningstillfallet identifieras som tillhorig till denna kategori. | den forstnamnda delkategorin ingar derivat med negativt verkligt varde.
Forandringar i verkligt varde redovisas i resultatrékningen.

Andra finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder, till exempel leverantorsskulder, ingér i denna kategori. Skulderna varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Pensioner

Ersattningar till anstallda enligt pensionsfdrpliktelser i koncernen

Pensionsskulden beréknas i enlighet med IAS 19 Erséttning till anstéllda. Koncernen har bade formansbestamda och avgiftsbestamda
pensionsplaner. En avgiftsbestamd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk
enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga
tillgdngar for att betala alla ersattningar till anstallda som hanger samman med de anstalldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare
perioder.

En formé&nsbestamd pensionsplan ar en pensionsplan som inte ar avgiftsbestamd. Utméarkande for formansbestamda planer &r att de
anger ett belopp for den pensionsférman en anstalld erhaller efter pensionering, vanligen baserat pa en eller flera faktorer sdsom
tjanstgoringstid och I6n.

Den skuld som redovisas i balansrakningen avseende formansbestamda pensionsplaner ar nuvardet av den formansbestamda
forpliktelsen pa balansdagen minus verkligt varde pa forvaltningstillgdngarna. Fonderade planer med nettotillgdngar, det vill saga tillgangar
dverstigande atagandena, redovisas som finansiell anlaggningstillgang, i annat fall som avsattning.
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Den formansbestamda pensionsforpliktelsen beraknas arligen av aktuarier med tillampning av den s k projected unit credit method.
Nuvardet av den formansbestamda forpliktelsen faststalls genom diskontering av uppskattade framtida kassafléden med anvandning av
marknadsmassiga avkastningen p& balansdagen for svenska bostadsobligationer.

Aktuariella vinster och forluster till foljd av erfarenhetsbaserade justeringar och férandringar i aktuariella antaganden redovisas i 6vrigt
totalresultat under den period da de uppstar.

For avgiftsbestamda pensionsplaner betalar koncernen avgifter till offentligt eller privat administrerade pensionsforsakringsplaner pa
obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna
redovisas som personalkostnader nar de forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontant
aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma koncernen tillgodo.

Principer for redovisning av pensioner for moderbolag beskrivs i not 35.

Skillnader mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper
Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan. De nedan angivna redovisningsprinciperna for
moderbolaget har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i moderbolagets finansiella rapporter, dar inte annat anges.

Dotterféretag
Andelar i dotterforetag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden i férekommande fall efter avdrag for erforderliga
nedskrivningar.

Aktieagartillskott
Foretaget redovisar aktiedgartillskott i enlighet med uttalandet frdn Radet for finansiell rapportering (UFR 2). Aktiedgartillskott fors direkt mot
eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier och andelar hos givaren.

Not 2 Upplysning om risker

Risk och riskhantering &ar en central del av verksamheten i férsékringsfoéretag. Denna not omfattar en beskrivning av KPA Pensionsférsékring
ABs (publ) riskhantering samt kvantitativa och kvalitativa upplysningar om férsakringsrisker, finansiella risker, operativa risker, strategiska
risker och ryktesrisker.

Overgripande riskhantering

Formagan att identifiera, forebygga och hantera risker i en organisation blir alltmer viktigt for ett féretag. Riskhanteringen ger
atgardsberedskap samt mojlighet att planera och genomféra aktiviteter for att hantera risker. Risker som hanteras pa ratt satt kan leda till nya
mojligheter och vardeskapande medan risker som inte hanteras ratt kan leda till skador och stora kostnader.

Risker hanteras med ett enhetligt och 6vergripande synséatt inom hela Folksam och KPA-gruppen. Syftet med riskhanteringen ar att
fanga alla véasentliga risker som &r forknippade med organisationen och dess verksamhet i bade nutid och framtid. Genom god riskhantering
far darmed vd:ar och styrelser en samlad bild 6ver den totala risksituationen pa ett sammantaget och strukturerat vis, vilket 6kar férstaelse
och kunskap om riskerna och mgjligheterna att n& malen. Genom riskhanteringen sakerstalls dven att risksituationen ar férenlig med
kapitalbasen och darmed begransas avvikelser i det forvantade ekonomiska resultatet.

Risk definieras som sannolikheten att en handelse intraffar som negativt paverkar hela eller delar av maluppfyllelse eller avviker fran
gjorda antaganden. KPA Pensionsférsakring ABs verksamhet ger upphov till att foretaget ar exponerat mot olika risker, vilka paverkar
foretagets finansiella stallning, resultat och maluppfyllelse. Dessa risker delas in i risker inom forsékringsverksamheten, inom
finansverksamheten samt inom all verksamhet.

Risker inom forsakringsverksamheten Risker inom finansverksamheten [ Risker inom all verksamhet

Premieantaganden Marknadsrisk Operativ risk

Reservsattningsantaganden Kredit- motpartsrisk Strategisk risk

Overskottshantering Likviditetsrisk Ryktesrisk
Koncentrationsrisk

Riskprocessen
Riskprocessen utgor en viktig bestandsdel av den 6vergripande riskhanteringen. Riskprocessen omfattar identifiering, vardering, hantering,
kontroll och rapportering av alla vasentliga risker. | samband med den arliga verksamhetsplaneringen genomfors ett antal riskgenomgangar,
och en uppféljning sker efter sex manader. Ett stort antal risker identifieras utifran affarsplaner, verksamhetsmal, ansvarsomraden och de
arbetsuppgifterna respektive organisatorisk enhet ansvarar for. Till samtliga risker kopplas uppgifter om vilka enheter och vilka féretag som
berérs. Samtliga identifierade risker kategoriseras enligt en riskkarta och varderas utifrn tva perspektiv; dels vilken sannolikheten &r att
handelsen intraffar samt dels vilken paverkan den har.

Alla identifierade risker tilldelas en riskagare och atgarder tas fram for att hantera och forebygga riskerna. Riskerna ska, liksom de
atgarder som ar knutna till dessa, kontinuerligt féljas upp. Gemensamma uppféljningar sker ocksa for att fa avstamningar av risksituationen.
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Trafikljuset, som &ar Finansinspektionens verktyg for matning av risker, anvands ocks&d som en metod for att vardera forsakrings- och
finansiella risker. For att berakna hur mycket kapital foretaget maste hélla for att tdcka sina risker utfors ett antal fordefinierade
stresscenarier. De olika scenarierna ger upphov till det totala kapitalkravet pa foretaget och sétts i relation till féretagets kapitalbuffert.

Rapportering av risksituationen sker till koncernledning, VD och till styrelsen genom en skriftlig riskrapport.

Organisation och ansvarsférdelning

Ansvaret for Folksams, och tillika KPA Pensionsférséakring ABs, riskhantering ar fordelat och strukturerat pa foljande sétt:

Styrelsen
Styrelsen ska se till att riskhantering och uppféljning av risker ar tillfredsstéllande. Styrelsen faststéller de riktlinjer som ska gélla for
riskhantering och intern kontroll.

Riskkommitté
Riskkommittén bereder och diskuterar fragor relaterade till risk, bedomer Folksams totala risksituation samt 6vervakar riskutvecklingen pa en
aggregerad niva.

Riskavdelningen

Riskavdelningen ansvarar for Folksams évergripande riskhantering, sékerstéller oberoende riskkontroll och rapporterar direkt till styrelse och
verkstallande direktér. Vidare tillser Riskavdelningen att styrelsen, ledning och andra intressenter far en allsidig och saklig bild av den totala
riskexponeringen.

Hantering av risker inom férsékringsverksamheten
Det generella interna styrningsverktyget nar det géller prissattning av forsakringsrisker och reservavsattningar ar de foérsakringstekniska
riktlinjerna, som beslutas av foretagets styrelse. Av dessa framgar bland annat vad som ska galla fér de antaganden som anvénds vid
bestamning av premier och avsattning av reserver.

KPA Pensionsforsakring ABs VD har ocksa faststallt reservsattningsinstruktion. Reservsattningsinstruktionen behandlar bland annat
vilka reserver som bor faststéllas for de olika delarna av forsékringsverksamheten.

Chefaktuarien

e ansvarar for varderingen av forsakringsataganden

e arbetar fram och foreslar forandringar i Forsakringstekniska riktlinjer

e arbetar fram och foreslar férandringar i reservsattningsinstruktionen

Hantering av risker inom finansverksamheten

Styrelsen har det yttersta ansvaret for férvaltningen av foretagets tillgangar och anger ramar och riktlinjer fér verksamheten. VD ansvarar for
forvaltningen av foretagets tillgangar inom de ramar och anvisningar som styrelsen givit samt for éversynen av placeringsriktlinjerna.
Finanskommittén &r VDs forum for uppféljning av tillgngsforvaltningen och beslut rérande riskstyrningen.

Kapitalforvaltningen &r organiserad sa att Folksams kapitalforvaltning svarar for den lopande finansiella riskstyrningen och féreslar
placeringsinriktning. Avdelningen svarar dven for all derivathantering med syfte att styra risknivan i foretaget pa en 6vergripande niva.
Avdelningen for ansvarsfullt &gande ansvarar for bolagsstyrning, miljo- och etikanalys och foretagets etiska placeringsregler. Forvaltningen av
direktagda fastigheter och alternativa placeringar hanteras av tva separata avdelningar inom Folksams organisation. Avdelningen for
alternativa placeringar svarar aven for forvaltningen av indirekt &gda fastigheter. Lopande aktie- och ranteférvaltning samt
vardepappersadministration skéts av Swedbank Robur.

| syfte att skapa en oberoende riskkontroll har uppféljningen organiserats enligt féljande:

¢ Folksams kapitalférvaltning ansvarar for att foresla placeringsstrategi for styrelsen och for I6pande kapitalférvaltning.

e Chefen for Compliance ar huvudansvarig for att uppfoljining sker p& daglig basis enligt de limiter som faststéllts av styrelsen i
placeringsriktlinjer, placeringsreglementen och fondbestdmmelser och for att rapportering sker av 6vertradelser till styrelser och VD
inom respektive foretag.

o Swedbank Robur ansvarar for daglig kontroll av géllande placeringsbestammelser samt att resultatet av utford kontroll rapporteras till
Complianceavdelningen, Riskavdelningen och Folksams kapitalforvaltning.

GENERELLT OM PAVERKAN AV RISKERNA

Finansiella risker och forsakringsrisker ar de risker som paverkar KPA Pensionsforsakring AB mest. Aktiekursrisken och den sammanlagda
ranterisken i balansrakningen (placeringar och FTA) analyseras lopande exempelvis i form av det sa kallade trafikljusmodellen (vad hander
med foretagets kapitalbas om till exempel rantan gar upp eller ner eller om vardet pa aktieportfoljen andrar sig). For fondférsakringsprodukter
ligger den finansiella risken hos den som sparar. For KPA Pensionsférsakring ABs traditionella pensionsforséakringar och fondférsakringar ar
forsakringsriskerna forhallandevis begransade, da férsakringsmomentet i férsakringen ar liten sett i relation till sparandedelen.
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Den storsta forsakringsrisken ar risken att antaganden om livslangd avviker fran verkliga forhallanden. Operativa, ryktes- och strategiska
risker paverkar generellt sett inte balans- och resultatrakningar i lika stor utstrackning, &ven om en enskild risk kan paverka mer &n andra.
Nedan féljer en férdjupning inom respektive riskkategori.

RISKER INOM FORSAKRINGSVERKSAMHETEN

Hantering och véardering av risker i forsékringsverksamheten ar grundlaggande for alla forsakringsforetag. Korrekt prissattning och hantering
av riskerna tryggar KPA Pensionsforsakring ABs langsiktiga I6nsamhet. Det ar lika viktigt att sékerstalla att reservavsattningarna ar tillrackliga
och att fordelningen av 6verskott mellan forsakringar ar skalig. Riskerna, liksom principer och verktyg for riskhantering, kan skilja sig &t mellan
olika typer av forsékring. Riskerna i KPA Pensionsforsakring ABs forsakringsverksamhet beskrivs med féljande indelning.

Livforsakring
Sparandeforsékring
- traditionell pensionsférséakring
- fondfdrsakring
Riskforséakring inom livférsakringsverksamhet
- sjuk- och premiebefrielseférsakring
- dodsfallsforsakringar (familjepensioner/efterlevandepensioner)

KPA Pensionsforsakring ABs traditionella forsakringar klassificeras som tjanstepensionsforsékringar. Detta innebér att KPA
Pensionsforsakring AB anvéander aktsamma antaganden vid vardering av féretagets ataganden enligt Tjanstepensionsdirektivet som infordes
2006.

De aktsamma antagandena betraffande ranta, dodlighet, driftkostnader och sjuklighet valjs sa att de ger en realistisk bild av foretagets
garanterade ataganden gentemot de forsakrade.

Sparandefdrsékring

Premieantaganden - risker vid tecknande

Livforsakringsrisken vid tecknandet &r risken att dodligheten och/eller langlevnaden underskattas i de antaganden som anvénds for
premieberakning. Driftskostnadsrisken vid tecknandet ar risken att driftskostnaderna underskattas i de antaganden som anvands for
premieberékning.

En annan risk ar att den garanterade rantan &r for hog i forhallande till rantelaget. Konsekvensen av for hog garanterad ranta kan bland
annat bli att kapitalavkastningen inte tacker garantin. Riskerna hanteras genom att de antaganden som anvéands vid premiesattningen
I6pande ses 6ver.

KPA Pensionsforsakring ABs forsakringsverksamhet ar inriktad p& stora kollektiv. Inom ett och samma kollektiv adderas en stor mangd
oberoende risker vilket ger en riskutjamning och minskar riskerna vid tecknandet. Med koncentrationsrisk menas risken for otillracklig
riskutjamning pa grund av for litet kollektiv eller skevt urval. For kollektivavtalad forsakring ar KPA Pensionsférsakring AB ickevéljarnas
alternativ, varfér KPA Pensionsforsakring AB inte har mojlighet att styra dver riskspridningen. Kravet &r att de ska vara fullt arbetsfora.

Reservsattningsantaganden —risker vid berakning av reserver

Livforsakringsrisken vid reservsattning ar risken att dodligheten och/eller Ianglevnaden underskattas i de antaganden som anvands for att
berakna reserver. Driftskostnadsrisken vid reservsattning ar risken att driftskostnaderna underskattas i de antaganden som anvands for att
berakna reserver. Med annullationsrisk avses risken for att beraknade reserver inte ar tillrdckliga vid flytt, terkop eller premieannullationer.
Konsekvensen av felaktiga reservsattningsantaganden for bestandet med traditionell livférsakring blir att reserverna inte ar tillrackliga for
att motsvara kommande forsakringsataganden. Riskerna hanteras genom utvecklade aktuariella metoder och genom kontinuerlig uppféljining
av antaganden. Annullationsrisken hanteras &ven genom aktiva kundkontakter och genom produktutveckling. Vid flytt kan en avgift tas ut.
Risken i avsattningarna for fondférsakring &r mycket begransad for foretaget eftersom forsakringstagaren star den finansiella risken.

Antaganden for 6verskottshantering — risker vid fordelning av éverskott

Enligt Forséakringsrorelselagen (1982:713) ska fordelning av dverskott styras av forsékringarnas bidrag till verskottet. Forsakringsrisker vid
overskottshantering finns bade i samband med hur mycket 6verskott som fordelas p& kundernas forsakringar som aterbaring
(&terbaringsantaganden avseende dddlighet/langlevnad, driftskostnader, ranta och skatt) och i samband med hur utbetalning av éverskott
fordelas dver tiden (prognosantaganden avseende dddlighet/langlevnad, driftskostnader, ranta och skatt). Annullationsrisken i samband med
Overskottshantering &r risken att felaktigt dverskott utbetalas i samband med flytt, aterkdp eller slutbetalning.

Konsekvensen av felaktig 6verskottshantering ar en oskalig fordelning av dverskott mellan olika forsékringar.

KPA Pensionsforsékring AB har valt att fordela ut avkastningen kvartalsvis i efterskott vilket ger en réattvis férdelning av 6verskott.
Metoden medfor att kollektiv konsolideringsniva for traditionell premiebestamd pensionsforsakring alltid ligger runt 100 procent.

Riskerna vid fordelning av éverskott hanteras genom I6pande 6versyn av férsakringstekniska riktlinjer.
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Riskforséakring inom livférsakringsverksamheten

Premieantaganden - risker vid tecknande

Livforsakringsrisken vid tecknandet av dodsfallsforsékring ar risken att dodligheten underskattas i de antaganden som anvéands for
premieberakning. Livférsakringsrisken vid tecknandet av sjukférsékring &r risken att insjuknandet underskattas och/eller att tillfrisknandet eller
dodligheten dverskattas i de antaganden som anvénds for premieberékning. Driftskostnadsrisken vid tecknandet for bade dodsfallsférséakring
och sjukforsakring ar risken att driftskostnaderna underskattas i de antaganden som anvands for premieberakning.

Konsekvensen av felaktiga premieantaganden blir att premien inte tacker forsakringens skade- och driftskostnader. Riskerna hanteras
genom arlig analys av dodlighet, sjuklighet och driftskostnader, som grund for eventuella beslut om premieforandringar.

Koncentrationsrisk &r risken for otillracklig riskutjamning pa& grund av for litet kollektiv eller skevt urval. Risken hanteras genom ett aktivt
arbete for att &stadkomma blandade bestand. Koncentrationsrisken hanteras d&ven genom halsokrav i samband med tecknande av férsakring
med dddsfallsrisk eller sjuklighetsrisk. KPA Pensionsforsakring AB forsakrar huvudsakligen kollektivavtalade pensioner. Kravet &r att de
forsakrade ska vara fullt arbetsfora.

Alla risker som ar klassificerade som olycksfall, invaliditet och dodsfall tacks av ett katastrofaterforsakringskontrakt.

Reservséttningsantaganden —risker vid berakning av reserver

Livforsakringsrisken vid reservsattning av dodsfallsférsakring &r risken att dodligheten underskattas i de antaganden som anvéands for att
berdkna reserver. Livforsékringsrisken vid reservséttning av sjukférsakring ar risken att insjuknandet underskattas och/eller att tillfrisknandet
eller dodligheten dverskattas i de antaganden som anvands for att berakna reserver. Driftskostnadsrisken vid reservsattning for bade
dddsfallsforsékring och sjukforsakring ar risken att driftskostnaderna underskattas i de antaganden som anvéands for att berékna reserver.
Med felaktiga reservséattningsantaganden racker inte reserverade skadekostnader och driftskostnader till fér behandling och utbetalning av de
skador - rapporterade eller ej rapporterade - som inte slutreglerats. Riskerna vid berdkning av reserver hanteras genom att modeller och
antaganden Iépande ses Over.

Andrade lagar eller regler kan innebéra att den framtida skadeutvecklingen skiljer sig fran den historiska. Detta, liksom férandringar i
sjukligheten 6ver tiden, forsvarar bedémningen av framfér allt sjuklighetsriskerna.

| samband med skadereglering av dodsfall och sjuklighet sker ocksa riskbedomning, framfor allt av s& kallade oriktiga uppgifter eller av
om den forsakrade uppfyller kraven i villkoren for att omfattas av forsakringen.

Kanslighet for risker hanforliga till forsakringsavtal

| tabellen visas hur de forsakringstekniska avsattningarna skulle forandras om dédligheten, sjukligheten eller annullationerna féréandrades.
Tabellen visar kansligheten i KPA Pensionsforsakring AB:s totala avsattningar, for saval sparandeforsakring som riskforsakring. De
forsakringstekniska avsattningarnas kanslighet for ranteforandringar framgéar av avsnittet om finansiella risker.

Dodssannolikheten antas minska med 20 procent. En minskad dodssannolikhet inneb&r minskade avsattningar for riskférsékringar och
Okade avsattningar for sparandeforsékringar. | tabellen visas det sammanvéagda resultatet.

Sjukligheten stressas genom att

- ettarssannolikheten for insjuknande 6kas med 50 procent

- sannolikheten att sjukfall upph6r minskas med 20 procent

Annullationer 6kas med 20 procent.

Reservavsattningen for framtida driftskostnader 6kas med 10 procent.

Analyserna ar gjorda utan hansyn till eventuella korrelationer mellan antaganden.

Avsattningar Resultat fore Eget
MSEK brutto skatt Kapital
Forsakringstekniska avsattningar 2010-12-31 37 003
Dodlighet 38 109 -1 106 -1101
Sjuklighet 37 099 -96 -96
Annullationer 37 007 -4 -4
Kostnadsinflation 37 025 -22 -22
Forsakringstekniska avsattningar 2009-12-31 34531
Daodlighet 35 600 -1 069 -1 064
Sjuklighet 34 598 -66 -66
Annullationer 34534 -3 -3
Kostnadsinflation 34 554 -23 -23
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Koncentrationer av forsékringsrisk

KPA Pensionsforsakring ABs forsakringsportfolj bestar till stor del av alderpensionsférsakringar. Det &r en stor évervikt av anstallda framfor
pensionstagare. Den framsta risken for dessa forsakringar ar att tagandena &r langa och darmed kénsliga for variationer av rantan. De flesta
forsakringar tecknas med aterbetalningsskydd. Det gor att dodlighetsrisken minskar.

Formans- Premie-
Pensions- bestamd befrielse
Kapital traditionell  och sjuk- Avgiftsbestamd Fond-
Mkr forsakring forsékring traditionellforsakring forsakring
Med ater Utan ater- Total
2010 betalnings- betalnings
Alder skydd skydd
-34ar 34 - 5143 131 135 5443
35-49 ar 1032 33 18 917 798 1767 22 547
50 - 64 ar 5630 166 22 552 2342 2 565 33255
65- ar 5596 - 3780 2262 11 11 649
12 292 199 50 392 5533 4478 72 894
2009
Alder
-34ar 38 1 4 380 120 116 4 655
35-49 ar 929 28 16 321 726 1559 19 563
50 - 64 ar 4990 130 19 602 2098 2179 28 999
65- ar 5062 - 2848 1743 12 9 665
11019 159 43151 4687 3866 62 882

RISKER INOM FINANSVERKSAMHETEN

Forvaltningsprinciper

Malet for forvaltningen av tillgdngarna &r att uppna hogsta méjliga reala avkastning under gallande risk- och placeringsrestriktioner. Det ska
som minimum innebara en arlig real avkastning pa i genomsnitt tre procent, matt éver en period som motsvarar forsakringsavtalens
genomsnittliga I6ptid. KPA Pensionsforsakring AB lagger stor vikt vid tryggheten i pensionssparandet. Styrelsen har formulerat att risknivan i
foretaget inte far vara hogre an att gront ljus erhélls i Finansinspektionens trafikljusmodell. Visionen &r att bidra till ett langsiktigt och hallbart
samhaélle dar individen kanner trygghet. Ett steg i arbetet mot denna vision ar att KPA Pensionsférsakring AB stéller etiska krav pa de foretag
dar placeringar gors.

Principer for val av placeringsinriktning

Indata utgdrs bland annat av tillgdngarna, skulderna och deras egenskaper - sdsom foérvantad avkastning, risk och korrelation, samt
prognoser for forsakringsrorelsens utveckling. Optimeringen av den totala tillgdngsportféljen gérs med utgadngspunkten att foretaget ska tala
att utvecklingen pa finansmarknaderna blir mycket svag. Uppfyllandet av de legala restriktionerna om skuldtackning och solvens har hégsta
prioritet vid valet av placeringsinriktning. Dartill ska sarskild hansyn tas till Finansinspektionens trafikljusmodell. Forst darefter ska foretagets
interna riskpreferenser och affarsmal tas i beaktande. Den placeringsinriktning som faststalls tjanar sedan som utgangspunkt for
tillgdngsforvaltningen. Forvaltarna far, inom vissa ramar, avvika fran den placeringsinriktningen om det bedéms vara gynnsamt for
avkastningen.

Portfoljstruktur

Den totala tillgngsportfoljen i KPA Pensionsforsakring AB &r sammansatt av fem delportfoljer: aktier, rantor, fastigheter, alternativa
placeringar och sakringsinstrument. Sakringsinstrument &r placeringar vars huvudsyfte &r matcha placeringsrisker i dtagandena, t ex en
ranteswap for att reducera balansrakningens rantekanslighet.

Kredit- och motpartsrisk
Med kreditrisk forstas risken att en rantebarande placering forlorar i varde till foljd av att emittenten graderas ned i rating eller gar i konkurs.
Med motpartsrisk forstas risken for att en motpart inte kan fullfélja sin del av ett avtal.

Foretaget har som policy att endast tillata placeringar i vardepapper med hog kreditvardighet. Kredit-/motpartsriskerna i denna del av
verksamheten bedoms darfor vara sma. Kreditriskexponeringen (efter avdrag for varde av sékerheter) som féretaget ar exponerat for i olika
klasser av finansiella tillgdngar framgar av nedanstaende tabell.
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Maximal kreditexponering (tkr)

2010-12-31

Tillgdngsklass Brutto Erhélina Netto
sakerheter

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 39112 841 - 39112 841

Ovriga l&n 340 911 - 340911

Derivat 951 432 624 818 326 614

Upplupna ranteintakter 803 840 - 803 840

Kreditkvalitet pa klasser

av finansiella tillgangar tkr AAA AA A BB BBB Ingen Totalt

rating

Rantebarande tillgangar 37 289 682 92 175 268 38 506

Rantebarande tillgangar % 96,84 1,77 0,24 0,46 0,7 100

2009-12-31

Tillgdngsklass Brutto Erhéllna Netto
sékerheter

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 34 041 708 - 34 041 708

Ovriga lan 161 234 - 161 234

Derivat 3402 472 790 702 2611770

Ovriga finansiella placeringstillgangar

Upplupna ranteintakter 632 777 - 632 777

2009-12-31

Kreditkvalitet pa klasser av

finansiella tillgangar tkr AAA AA A BB BBB Ingen Totalt

rating
Réantebarande tillgdngar 33417 448 416 067 528 134 - 316344 116879 34794 872
Rantebarande tillgngar % 96,04 1,2 1,52 - 0,91 0,34 100,0

Koncentrationsrisk

Med koncentrationsrisk avses den extra risk som finns om féretaget har stora exponeringar mot en och samma motpart och att denna
motpart helt eller delvis inte kan fullgéra sina betalningsforpliktelser mot foretaget.

Koncentrationsriskerna bedoms i relation till marknadsriskerna vara sma for féretaget. Dels genom de krav pa kreditvardighet som stalls
for att en investering ska kunna ske och dels genom den diversifiering som ges genom foretagets placeringsinriktning. Att placeringarna som
huvudregel ska kunna anvandas for skuldtackning innebar att risken for allt for stora enhandsengagemang halls 1ag.

Per 2010-12-31 hade foretaget foljande stora exponeringar, (for rantebarande vardepapper, aktier, derivat och 6vriga finansiella
placeringstillgangar).

Vasentliga koncentrationer av kreditrisk

2010-12-31

Emittent Belopp
Swedbank 7973401
Svenska Handelsbanken 7 205 050
Nordea 5152 812
SBAB 2184 698
S E Banken 1667 323
Hennes & Mauritz 1296 235
Ericsson 1243218
Atlas Copco 913 609
Landshypotek 786 183

Sandvik AB 739 361
Summa 29 161 890
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varav sakerstéllda bostadsobligationer

Emittent Belopp
Svenska Handelsbanken 6 582 289
Swedbank 4 828 336
Nordea 4 206 885
SBAB 2184 698
SEB 1121988
Landshypotek 786 183
2009-12-31

Emittent Belopp
Svenska Handelsbanken 6 339 605
Nordea 6 140 936
Swedbank 5033791
S E Banken 2700871
Landshypotek 2438 260
SBAB 1919538
Telia Sonera 1390 527
Ericsson 738 022
BelAir 733 117
Atlas Copco 463 965
Summa 27 898 632
varav sakerstallda bostadsobligationer
Emittent Belopp
Svenska Handelsbanken 5877571
Swedbank 3136 554
Nordea 4939 278
SBAB 1919538
SEB 2281615
Landshypotek 2 438 259

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk ar risken att foretaget inte kan infria sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhalla
betalningsmedel 6kar avsevart. Féretagets likviditetsrisk anses vara av ringa betydelse i den totala riskbilden. Genom att tillgangarna i
huvudsak placeras i marknadsnoterade vardepapper med hog likviditet sékerstéller placeringsstrategin att mangden likvida tillgangar med
betryggande marginal 6verstiger foretagets forvantade betalningsforpliktelser.

Marknadsrisker

Med marknadsrisk avses risken for att vardet pa tillgangar och/eller skulder utvecklas ogynnsamt till féljd av férandringar i marknadspriser.
Foretaget delar in marknadsriskerna de fem undergrupperna ranterisk, valutakursrisk, aktiekursrisk, fastighetsprisrisk samt 6vrig
marknadsrisk.

Réanterisk
Med ranterisk menas risken att nettot av féretagets rantebarande tillgangar och skulder sjunker i varde till foljd av en forandring i rantelaget.
Foljande tabell illustrerar hur féretaget ar exponerat for ranterisk utifrdn rantebarande tillgdngar och skulders réantebindningstid.

2010-12-31

Rantebindningstider for tillgangar och avsattningar Ranteexponering, mkr  0-5 &r 5-154r 15 ar- Totalt

Tillgangar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 27 444 9872 1190 38 506

Andra rantebarande finansiella instrument -1107 3716 119 2727
26 337 13588 1309 41 234

Avséttningar

Forsakringstekniska avsattningar 5897 11 059 20 047 37 003

Differens tillgdngar och avsattningar 20 440 2529 -18 738 4231
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2009-12-31

Réantebindningstider for tillgdngar och avséattningar Ranteexponering, mkr  0-5 &r 5-15ar 15 ar -Totalt

Tillgdngar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 24 576 9222 996 34 795

Andra rantebarande finansiella instrument -5 319 6 275 1312 2268
19 257 15 497 2308 37 062

Avséttningar

Forsakringstekniska avsattningar 2747 15 803 19 847 38 397

Differens tillgdngar och avsattningar 16 510 -306 -17 539 -1335

Kanslighetsanalys — ranterisk

Riskparameter (Mkr) 2010 2009

Vvardeokning rantebarande tillgangar -2 393 2 640

Vardeforandring forsakringstekniska avsattningar 6 023 -5 866

Nettopaverkan arets resultat 3630 -3 226

Nettopaverkan eget kapital 3630 -3 226

Réantekansligheten ar beréknad i enlighet med Finansinspektionens trafikljusmodell. Fér 2010 har nominella respektive reala marknadsrantor
antagits minska med 0,98 respektive 0,42 procentenheter. For 2009 var motsvarande stress 0,99 respektive 0,48 procentenheter

Valutakursrisk
Med valutakursrisk forstas risken att nettot av foretagets tillgangar och skulder sjunker till féljd av en vaxelkursférandring. Valutaexponering
fore och efter sakring med derivat redovisas i nedanstdende tabell.

2010

Valutakursexponering (tkr) usD CAD CHF GBP Ovrigt
Aktier och andelar 5681 069 463 805 442 035 1011625 3603095
Andra finansiella placeringstillgangar - - - - -
Ovriga tillgangar 529 617 1996 2288 3712 1384 908
Summa tillgangar 6 210 686 465 801 444 323 1015 337 4988 003

Ovriga skulder och avsattningar -445 -853 102

Summa skulder och avséattningar -445 -853 102
Valutakursexponering (tkr) forts. usD CAD CHF GBP Ovrigt
Nettoexponering fore ekonomisk séakring med derivat 6210 241 465 801 444 323 1015 337 4134901

Nominellt varde valutaterminer -2614 761 -677 -905541  -3320 345

Nettoexponering efter ekonomisk sékring med derivat 3595 480 465 124 444 323 109 796 814 556

2009

Valutakursexponering (tkr) usD JPY GBP CAD Ovrigt
Aktier och andelar 6 946 405 991 979 1084 322 469 047 4304 552
Andra finansiella placeringstillgangar - - - - 228 954
Ovriga tillgangar 94 082 1679 4861 1192 328 225
Summa tillgangar 7 040 487 993 658 1089 183 470 239 4861 731
Ovriga skulder och avsattningar -880 041 - - - -945 553
Summa skulder och avsattningar 6 160 446 993 658 1089 183 470 239 3916 178
Nettoexponering fére ekonomisk sékring med derivat -3300 725 - -185 636 - -2 807 738

Nominellt varde valutaterminer - - - - -

Nettoexponering efter ekonomisk sakring med derivat 2859 721 993 658 903 547 470 239 1108 440

Aktiekursrisk, fastighetsprisrisk och dvrig marknadsrisk
Med aktiekursrisk, fastighetsprisrisk och évrig marknadsrisk forstas risken att nettot av tillgangar och skulder minskar till féljd av forandringar
av vardet pa aktier, fastigheter respektive ravaror, hedgefonder eller évriga tillgdngsslag som ej omfattas av riskerna ovan.

| nedanstdende tabell redovisas effekten pa resultatet fore skatt av en vardenedgang pa 10 procent for noterade aktier, onoterade aktier
och fastigheter. | berékningarna har effekten pa aktierelaterade derivat inkluderats
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Mkr 2010 2009
Noterade -2 766 -2 270
Onoterade aktier -110 -108
Fastigheter -48 -38
Totalt -2923 -2416
Derivat

Under aret har handel skett med valutaterminer, aktieindexterminer, aktieindexoptioner, ranteterminer, swaptioner samt swappar. Handeln
med valutaterminer har skett med syfte att minska valutakursrisken i portféljen. Syftet med handeln av aktieindexterminer och
aktieindexoptioner har varit att effektivisera forvaltningen av aktier. Handeln med ranteterminer, swaptioner och swappar har varit att justera
ranteportféljens duration och reducera balansrakningens rantekanslighet.

Beskrivning av kreditrisker i derivat

Kreditrisken for derivat avser risken for att motparten ej kan uppfylla sina dtaganden i enlighet med avtalen, s kallad motpartsrisk.
Motpartsrisken har hallits l1ag framst genom att alla motparter avseende OTC-derivat staller sakerheter fér hela marknadsvardet i enlighet
med ISDA/CSA avtal. Sakerhetshanteringen sker med administrativt stéd av JP Morgan.

Beskrivning av marknadsrisker i derivat

Med marknadsrisk for derivat avses risken att marknadsvardet andras till foljd av &ndringar p& marknaden av underliggande réantor, aktie- och
valutakurser Likviditetsrisken avser risken for att en visst derivatposition ej kan avyttras/férvarvas utan stérre prispaverkan. Handel har endast
skett med derivat i marknader med god likviditet, varfor likviditetsrisken i innehavet ar |ag.

RISKER INOM ALL VERKSAMHET

Med risker inom all verksamhet avses operativ risk, strategisk risk samt ryktesrisk.

Operativ risk definieras som risken for forlust till foljd av icke andamalsenliga eller misslyckade interna processer, manskliga fel, felaktiga
system eller externa handelser. De operativa riskerna ar uppdelade i interna processer, personal, system, externa handelser, compliance,
legal risk samt sékerhetsrisk. Operativa risker kan exempelvis handla om brister i intern kontroll, system eller teknisk utrustning. | operativa
risker ingdr aven interna och externa risker fér oegentligheter samt beredskapsplaner, effekten av utfallen operativ risk ar ekonomisk forlust.
Identifiering av operativa risker ingar som en del av den process som beskrivs i avsnittet om évergripande riskhantering och sker framst
genom sjalvutvardering. For att kontrollera och minska de operativa riskerna tas atgarder fram bade for att hantera och forebygga dessa.
Samtliga risker férses med riskagare och atgardsansvariga som bland annat ansvarar for att riskerna kontinuerligt féljs upp. Information om
realiserade risker samlas systematiskt i Folksams incidentrapporteringssystem. De incidenter som rapporteras kategoriseras och véarderas,
och informationen om dessa incidenter utgor en viktig del vid den ovan ndmnda sjélvutvarderingen. Genom att hantera de operativa riskerna
pa ett samordnat och strukturerat vis 6kar organisationens maéjligheter att n& de uppsatta malen.

Strategisk risk definieras som risken for ovantat utfall till foljd av felriktade affarsbeslut, forandrade affarsforutsattningar samt oférmaga
att reagera pa utvecklingen eller férandringar i branschen. Det avser ocksa risken for ett ovantat utfall pa grund av brister i VDs och
styrelsernas planering, organisation, uppfoljning och kontroll av verksamheten. De strategiska riskerna hanteras framfér allt av
koncernledning och styrelser. Val av affarsstrategier och samarbetspartners, resursfordelning och foretagsforvarv ar exempel pa strategiska
risker.

Ryktesrisk definieras som risken for betydande ekonomiska forluster till foljd av forlorat anseende hos kunder, partner och myndigheter.
Exempel pa orsaker som kan bidra till negativ publicitet &r produktférandringar, intern brottslighet, inte f6ljt interna och externa regelverk,
stora skadehandelser, otydlig information, bristande krishantering och handelser kopplade till sponsorskap. Om négot av ovanstaende skulle
intraffa skulle det kunna f& konsekvenser pa KPA Pensions varumarke och det ekonomiska resultatet.

Koncern Moderbolag
Not 3. Premieinkomst 2010 2009 2010 2009
Periodiska premier 568 128 657 900 568 128 658 929
Engangspremier 5766 735 5573 147 5766 735 5573147
Premieinkomst 6 334 863 6232 076 6334863 6232076
Not 4. Kapitalavkastning, intékter 2010 2009 2010 2009
Erhalina utdelningar 571 820 476 955 571 820 476 955
Ranteintakter mm:
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1119 755 1217 076 1132 055 1217 076
Ovriga ranteintakter 25498 40 777 25498 45 351
Valutakursvinster, netto 22 302 581 798 22 302 581 798
Realisationsvinst, netto:
Aktier och andelar 527 404 - 527 404 -
Rantebarande vardepapper 1306 726 2 303 661 1306726 2303661
Kapitalavkastning, intéakter 3573 506 4620 267 3585806 4624842
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Koncern Moderbolag
Not 5. Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 2010 2009 2010 2009
Aktier och andelar 2276 744 6 402 577 2276744 6402577
Obligationer och andra rantebarande vardepapper - - - -
Orealiserade vinster pa placeringstillgngar 2276 744 6 402 577 2276744 6402577
Not 6. Ovriga tekniska intakter 2010 2009 2010 2009
Debiterad avkastningsskatt fondférsékring 17 975 15676 17 975 15676
Kostnadsersattning fran Robur 10 519 7 054 10 519 7 054
Avgifter investeringsavtal 4907 4775 4907 4775
Ersattningar till anstallda IAS 19 9873 5427 - -
Ovriga 3874 - 3874 -
Ovriga tekniska intakter 47 147 32932 37274 27 505
Not 7. Utbetalda forsakringsersattningar 2010 2009 2010 2009
Utbetalda forsékringsersattningar -1256573 -1043 303 -1256573 -1043 303
Skaderegleringskostnader -15131 -12 890 -15131 -12 890
Utbetalda férsékringsersattningar -1271704 -1056193 -1271704 -1056 193
Not 8. Driftskostnader 2010 2009 2010 2009
Skadereglering -15131 -12 890 -15131 -12 890
Kapitalforvaltning -44 972 -61 505 -44 972 -61 505
Gemensam administration -207 197 -212 541 -207 197 -212 541
Summa totala driftskostnader -267 300 -286 936 -267 300 -286 936
Specifikation totala driftskostnader
Personalkostnader mm -120 678 -118 980 -120 678 -118 980
Kapitalforvaltningskostnader -44 972 -61 505 -44 972 -61 505
Lokalkostnader -14 067 -14 043 -14 067 -14 043
Marknadsféring m m -87 583 -92 408 -87 583 -92 408
Driftskostnader -267 300 -286 936 -267 300 -286 936
Arvode till revisorer 2010 2009 2010 2009
Ernst & Young
Revisionsuppdrag 404 457 404 457
KPMG
Revisionsuppdrag 845 724 755 724
Andra uppdrag 0 95 0 95
Summa 1249 1276 1159 1276
Not 9. Kapitalavkastning, kostnader 2010 2009 2010 2009
Kapitalférvaltningskostnader -44 972 -61 505 -44 972 -61 505
Réntekostnader mm;
Ovriga rantekostnader -4 661 -2 249 -4 661 -6 823
Ovriga finansiella kostnader -13 921 -14 881 -13 921 -14 881
Nedskrivning aktier koncernforetag - - 98 416 -53 626
Valutakursforluster, netto -274 231 -1 266 753 -274 231 -1 266 753
Realisationsforlust netto;
Aktier och andelar - -983 295 - -983 295
Rantebarande vardepapper - - - -
Kapitalavkastning, kostnader -337 785 -2328 683 -239369 -2 386884
Not 10. Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 2010 2009 2010 2009
Andra finansiella placeringstillgangar:
Byggnader och mark - - - -
Aktier och andelar - - - -
Obligationer och andra rantebéarande vardepapper -602 115 -2 225 332 -602 115 -2 225332
Orealiserade forluster p& placeringstillgangar -602 115 -2 225332 -602 115 -2 225 332
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2010

Koncern

Finansiella Finansiella tillgangar identifierade
tillgangar som poster varderade till verkligt

varde dver resultatrékningen

Aktier och andelar 2618 080
Obligationer och andra

réantebarande vardepapper 989 647
Derivat, netto -
Ovriga finansiella placeringstillgangar -
Fondférsakringstillgangar 372173
Ovriga fordringar inkl kassa bank

Summa 3979 900
Finansiella Skulder

Fondférsakringsataganden -372 173
Ovriga skulder -
Summa -372 173

Ovriga poster som ej &r finansiella instrument -
Summa kapitalavkastning

Moderbolag
Finansiella Finansiella tillgdngar identifierade
tillgangar som poster varderade till verkligt

varde over resultatrakningen

Aktier och andelar 2618 080
Obligationer och andra

rantebarande vardepapper 989 647
Derivat, netto -
Ovriga finansiella placeringstillgdngar -
Fondforsakringstillgangar 372173
Ovriga fordringar inkl kassa bank -
Summa 3979 900
Finansiella Skulder

Fondforsakringsataganden -372 173
Ovriga skulder -
Summa -372 173

Ovriga poster som ej ar finansiella instrument -
Summa kapitalavkastning

Innehav for
handelsandamal

1420 455

1420 455

Innehav for
handelsandamal

Innehav for
handelsandamal

1420 455

1420 455

Innehav for
handelsandamal

Lane-
fordringar

6 254

-61 730
-55 476

Ovriga skulder

-4 600
-4 600

Lane-
fordringar

6 254

-61 730
-55 476

Ovriga skulder

-4 600
-4 600

Summa
2618 080

989 647
1420 455
6 254
372173
-61 730
5344 879

Summa

-372 173
-4 600
-376 773
-44 971
4923 135

Summa
2618 080

989 647
1420 455
6 254
372173
-61 730
5344 879

Summa

-372 173
-4 600
-376 773
53 444
5021 549

Tabellerna ovan &r en specifikation av de belopp avseende finansiella instrument som redovisas i resultatrékningen som kapitalavkastning

intakter, orealiserade vinster, kapitalavkastning kostnader, orealiserade forluster pa placeringstillgdngar med undantag for eventuella av- och

nedskrivningar och kapitalférvaltningskostnader.

2009

Koncern

Finansiella Finansiella tillgdngar identifierade

tillgangar som poster varderade till verkligt
varde over resultatrakningen

Aktier och andelar 4583 497

Obligationer och andra 910 276

rantebarande vardepapper

Derivat, netto -

Ovriga finansiella

placeringstillgangar -

Fondférsakringstillgangar 868 289

Ovriga fordringar inkl kassa bank -

Summa 6 362 062

Innehav for
handelsandamal

1041601

1041601
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Finansiella Skulder Innehav for Ovriga skulder Summa
handelsandamal
Fondférsakringsataganden -868 289 - - -868 289
Ovriga skulder - - -395 -395
Summa -868 289 - -395 -868 684
Ovriga poster som ej &r finansiella instrument - - - -61 509
Summa kapitalavkastning 5493773 1041601 -4 243 6 469 622
Moderbolag
Finansiella Finansiella tillgdngar identifierade
tillgangar som poster varderade till verkligt Innehav for Lane-
varde over resultatrakningen handelsandamal fordringar Summa
Aktier och andelar 4 583 497 - - 4 583 497
Obligationer och andra 910 276 - - 910 276
rantebarande vardepapper
Derivat, netto - 1041 601 - 1041601
Ovriga finansiella placeringstillgangar - - 810 810
Fondforsakringstillgadngar 868 289 - - 868 289
Ovriga fordringar inkl kassa bank - - -4 658 -4 658
Summa 6 362 062 1041601 -3848 7 399 815
Finansiella skulder Innehav for Ovriga skulder Summa
handelsandamal
Fondforsakringsataganden -868 289 - - -868 289
Ovriga skulder - - -395 -395
Summa -868 289 - -395 -868 684
Ovriga poster som ej &r finansiella instrument - - - -115 134
Summa kapitalavkastning 5493773 1041 601 -4 243 6 415 997
Koncern Moderbolag
Not 12. Skatt pa &rets resultat 2010 2009 2010 2009
Uppskjuten skatt -3890 -2188 - -
Periodens skatt -7 558 -13 086 -1 604 -8 013
Avkastningsskatt -259 342 -200 717 -259 342 -200 717
Totalt redovisad skatt -270 790 -215 991 -260 946 -208 730
Koncern
Not 13. Byggnader och mark 2010 2009
Marknadsvarde
Forvaltningsfastigheter
Redovisat varde vid arets ingang 579 915 529 500
Forvarv via bolag 695 540 122 815
Investeringar 66 384 4 855
Orealiserad vardeférandring 95 385 =77 255
Redovisat varde vid &rets utgang 1436 224 579 915
varav uppkomna genom foretagsforvarv eller fusion
Fastighetsforvarv genom féretagsforvarv 694 540 122 815
Investeringar 66 384 -
Orealiserad vardeférandring 92 300 -
853 224 122 815
Geografisk marknad Kontrakterad Drifts- Direkt- Marknads- Marknads- Avkastnings-
Typ av fastighet arshyra® overskott?  avkastning® varde varde / kvm® krav®
Gotaland Affarsfastigheter 16 722 12 236 7,4 % 166 400 9662 6,8-9%
Svealand Affarsfastigheter 23987 17 717 7,2% 247 600 10 411 6,8-8,5%
Norrland Affarsfastigheter 5373 3761 8,5% 44 000 5319 8,3-9,5%
Goétaland Bostader 0 0 75 840 14 405 0-0%
Svealand Bostader 34 603 23796 902 384 22 959 3,4-5%
Norrland Bostader 0 0 0 0 0-0%
80 685 57 510 4% 1436 224 15 304 3,4-9,5%

1) Hyreskontrakt per 1 januari omréknat till helar

2) Driftsdverskott omraknat med hyreskontrakt per 1 januari.

3) Driftséverskott omréknat med hyreskontrakt per 1 januari i forhallande till marknadsvérde.

4) Marknadsvarde per kvadratmeter lokalarea (exklusive garage).

5) Vid varderingarna tillampade avkastningskrav.
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Varderingsantaganden, genomsnitt

Inflationsantagande Ar 1 0,9%

Kalkylrénta restvarde 4,0%

Direktavkastning restvarde 3,0%

Langsiktig vakansgrad 1,0%

Drift & Underhéllskostnader Ar 1 179 kr/kvm

Investeringar Ar 1 7 kr/kvm

Marknadshyra (vid noll vakans) 918 kr/kvm

Paverkan pa periodens resultat, koncern 2010 2009
Hyresintakter 77 951 44 624
Direkta kostnader for fastigheter som genererat hyresintékter under perioden -22 825 -10 683
Summa 55 126 33941
Taxeringsvarden

Byggnader 506 444 133 883
Mark 191 693 23 409
Summa 698 137 157 292

Klassificeringen av rorelse- respektive forvaltningsfastigheter har gjorts med utgangspunkt fran den internt nyttjade andelen av respektive
fastighet, med utg&ende hyra som bas. For de fastigheter dar andelen internt nyttjande uppgar till mer &n 15 procent har fastigheten
klassificerats som rorelsefastighet Samtliga fastigheter har marknadsvérderats. Marknadsvardebedémningarna har genomforts i enlighet med
riktlinjer framtagna av Svenskt Fastighetsindex och har utférts av externa oberoende varderingsmén auktoriserade av Samfundet for
Fastighetsekonomi.

For bolaget finns inga begransningar i ratten att salja forvaltningsfastigheter. Det finns inte heller ndgra forpliktelser att kopa, uppfora
eller exploatera forvaltningsfastigheter eller att utfora reparationer, underhall eller férbattringar. 21 procent av den uthyrningsbara ytan
anvands i Folksams verksamhet.

Not 14. Aktier och andelar i koncernforetag

Organisa- Bokfort Bokfort
tions- Antal Kapital Eget varde varde
Moderbolag nummer Sate andelar andel Kapital 2010 2009
Litreb 1 AB 556715-5782 Stockholm 1000 100% 476 126 478 961 380473
Litreb 2 AB 556730-4679 Stockholm 1000 100% 94 100 100
KB Sandspridaren 969747-2950 Stockholm 99 99% 178 178 -
Aktier och andelar 476 398 479239 380573
Koncern Moderbolag
Not 15. Aktier och andelar 2010 2009 2010 2009
Svenska och utlandska
Anskaffningsvarde 21 873 466 19 747 400 21 873 466 19 747 400
Bokfort varde/verkligt varde 24 461 732 20 515 886 24 461 732 20 515 886
varav onoterade aktier
Anskaffningsvarde 1192 589 1145051 1192589 1145051
Bokfort varde/verkligt varde 1187 999 1166 635 1187999 1166 635
Not 16. Derivat 2010 2009 2010 2009

Bokfort varde
Derivatinstrument med positiva varden (tillgangar)

Aktieoptioner 495 949 3 168 685 495 949 3168 685
Aktieterminer 2195 2442 2195 2442
Ranteswappar 129 870 18 909 129 870 18 909
Swaptioner 119174 209 721 119174 209 721
Ranteterminer 0 325 0 325
Valutaterminer 204 244 2391 204 244 2391
Summa 951 432 3402473 951 432 3402473
Derivatinstrument med negativa varden (skulder)

Aktieoptioner 0 2341584 0 2 341 584
Aktieterminer 573 2039 573 2039
Ranteswappar 132 021 155 806 132 021 155 806
Ré&nteterminer 10 332 14 878 10 332 14 878
Valutaterminer 28 200 120772 28 200 120772
Summa 171 126 2635079 171 126 2635079
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Koncern Moderbolag
Not 17. Obligationer och andra rantebarande vardepapper 2010 2009 2010 2009
Upplupet anskaffningsvéarde
Svenska staten 15 660 912 11 196 190 15 660 912 11 196 190
Svenska bostadsinstitut 17 553 989 15379 471 17 553 989 15379 471
Ovriga svenska emittenter 4 539 265 6 231 658 4 539 265 6 231 658
Utlandska stater 640 565 640 487 640 565 640 487
Ovriga utlandska emittenter 882 292 21508 882 292 21508
39277 023 33469 314 39 277 023 33469 314
varav:
noterade 39277 023 33469 314 39 277 023 33 469 314
onoterade - - - -
Verkligt varde
Svenska staten 15 704 665 11 376 210 15 704 665 11 376 210
Svenska bostadsinstitut 17 378 027 15600 124 17 378 027 15 600 124
Ovriga svenska emittenter 4513 158 6 406 258 4513 158 6 406 258
Utlandska stater 642 497 637 878 642 497 637 878
Ovriga utlandska emittenter 884 494 21237 884 494 21237
39112 841 34 041 708 39112 841 34 041 708
varav:
noterade 39112841 34 041 708 39112 841 34041708
onoterade - - - -

Per den 31 december 2010 var den positiva skillnaden till féljd av att bokfort varde (nettoforséljningsvarde) dverstiger nominellt belopp

33 582 421 tkr. Per den 31 december 2010 var den negativa skillnaden till foljd av att bokfort varde (nettoférséljningsvarde) underskrider

nominellt belopp —111 712 tkr. Vid vardering av réntebarande vardepapper enligt upplupet anskaffningsvarde skulle balansposten redovisas

till ett belopp pa 39 277 023 tkr.

Koncern Moderbolag

Not 18. Ovriga lan och placeringstillgangar 2010 2009 2010 2009
Vinstandelslan avseende fastighetsplaceringar 94 588 65 661 94 588 65 661
Efterstallda Ian, fastighet 246 323 95574 246 323 95574
Ovriga l&n och placeringstillgangar, anskaffningsvarde 340911 161 235 340911 161 235
Bokfort varde/verkligt varde 340911 161 235 340911 161 235
Not 19. Placeringstillgangar for vilka
forsakringstagarna bér placeringsrisken 2010 2009 2010 2009
Svenska och utlandska
Anskaffningsvarde 3990 825 3624 741 3990 825 3624741
Bokfort varde/verkligt varde 4478 262 3865 602 4 478 262 3865 602
Not 20. Ovriga fordringar 2010 2009 2010 2009
Fordran slda ej likviderade vardepapper 85930 112 694 85930 112 694
Fordringar kapitalférvaltning 4 395 5178 4 395 5178
Ovrigt 63 409 77 564 53 252 61 435
Ovriga fordringar 153734 195 436 143 577 179 307
Not 21. Kategorier av finansiella tillgdngar och skulder
2010
Koncern
Finansiella Finansiella tillg&ngar identifierade Innehav for Lanefordringar Summa
tillgangar som poster varderade till verkligt handelsandamal

varde dver resultatrakningen
Aktier och andelar 24 461 731 - - 24 461 731
Obligationer och andra
réantebarande vardepapper 39112 841 39112841
Derivat - 951 433 - 951 433
Ovriga l&n 340911 - - 340911
Fondférsakringstillgangar 4 478 263 - - 4 478 263
Ovriga fordringar inkl kassa bank - - 3843999 3843999
Summa 68 393 746 951 433 3843999 73189178
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Finansiella skulder

Fondférsakringsataganden 4 478 263
Derivat -
Ovriga finansiella skulder -
Summa 4 478 263
Moderbolag

Finansiella Finansiella tillgdngar identifierade
tillgangar som poster varderade till verkligt

varde over resultatrakningen

Aktier och andelar 24 461 731
Obligationer och andra

rantebarande vardepapper 39112 841
Derivat -
Ovriga lan 340911
Fondforsakringstillgangar 4 478 263
Ovriga fordringar inkl kassa bank -
Summa 68 302 981
Finansiella skulder

Fondforsakringsataganden 4 478 263
Derivat -
Ovriga finansiella skulder -
Summa 4478 263
2009

Koncern

Finansiella Finansiella tillgangar identifierade
tillgangar som poster varderade till verkligt

varde dver resultatrakningen

Aktier och andelar 20 515 868
Obligationer och andra

réantebarande vardepapper 34 041 708
Derivat -
Ovriga 1an 161 234
Fondférsakringstillgangar 3865 602
Ovriga fordringar inkl kassa bank -
Summa 58 584 412
Finansiella skulder

Fondférsakringsataganden 3865 602
Derivat -
Ovriga finansiella skulder -
Summa 3865 602
2009

Moderbolag

Finansiella Finansiella tillgangar identifierade
tillgangar som poster varderade till verkligt

varde over resultatrakningen
Aktier och andelar 20 515 868
Obligationer och andra rantebéarande vardepapper34 041 708
Derivat -

Ovriga l&n 161 234
Ovriga finansiella placeringstillgdngar -
Fondférsakringstillgangar 3865 602
Ovriga fordringar inkl kassa bank -
Summa 58 584 412

KPA Pensionsforséakring AB (publ)

Innehav for
handelsandamal

171126

171 126

Innehav for
handelsandamal

951 433

951 433

Innehav for
handelsandamal

171126

171 126

Innehav for
handelsandamal

3402 472

3402 472

Innehav for
Handelsandamal

2635079

2635079

Innehav for
handelsandamal

3402 472

3402472
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Ovriga skulder

-238 570
-238 570

Lanefordringar

3843 999
3843 999

Ovriga skulder

-238 570
-238 570

Lanefordringar

3669 773
3669 773

Ovriga skulder

-138 358
-138 358

Lanefordringar

3669 773
3669 773

Summa

4 478 263
171126
-238 570

4410819

Summa

24 461 731

39 112 841
951 433
340911

4478 263
3843999
73189178

Summa

4478 263

171126

-238 570
4410 819

Summa
20515 868

34 041 708
3402 472
161 234

3 865 602
3669 773
65 656 657

Summa

3 865 602
2635079

-138 358
6 362 323

Summa
20 515 868
34 041 708

3402472

161 234

3 865 602
3669 773
65 656 657
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Finansiella skulder Innehav for Ovriga skulder Summa
handelsandamal

Fondférsakringsataganden 3865 602 - - 3 865 602

Derivat - 2635079 - 2 635079

Ovriga finansiella skulder - - -138 358 -138 358

Summa 3865 602 2635079 -138 358 6 362 323

Information om finansiella instruments verkliga varden

| nedanstéende tabell lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts for de finansiella instrument som véarderas till verkligt varde i
balansrakningen. | not 1 Redovisningsprinciper aterfinns beskrivningar om hur verkligt varde bestams avseende tillgdngar och skulder som
varderas till verkligt varde i balansrakningen. Uppdelning av hur verkligt varde bestamts gors utifran foljande tre nivaer.

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument
Niva 2: utifrdn direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: utifrdn indata som inte ar observerbara pa marknaden

Tkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Koncern 2010

Tillgangar

Aktier och andelar 23 275107 702 013 484 612 24 461 731
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 39112841 - - 39112 841
Derivat 2195 949 237 - 951 432
Fondférsakringstillgangar 4 478 263 - - 4 478 263
Summa 66 868 406 1651 250 484 612 68 152 670
Skulder

Derivat -10 905 -160 221 - -171 126
Summa -10 905 -160 221 - -171 126
Moderbolag 2010

Tillgdngar

Aktier och andelar 23 275 107 702 013 484 612 24 461 731
Obligationer och andra rantebéarande vardepapper 39 112 841 - - 39112 841
Derivat 2195 949 237 - 951 432
Fondforsakringstillgangar 4 478 263 4 478 263
Summa 66 868 406 1651 250 484 612 68 152 670
Skulder

Derivat -10 905 -160 221 - -171 126
Summa -10 905 -160 221 - -171 126

Tillaggsinformation avseende innehav inom niva 3
| tabellen nedan presenteras en avstamning mellan ingdende och utgdende balans fér sddana finansiella instrument som vérderats till verkligt
varde i balansrakningen med utgéngspunkt fran en varderingsteknik som bygger pa icke-observerbara indata (niva 3).

| tabellen nedan presenteras en sammanstallning av vilken effekt som férandringar i observerbara antaganden skulle f& p& redovisat

resultat.
Effekt av Effekt av
gynnsam ogynnsam
Tkr forandring av  férandring av
Kéanslighetsanalys antaganden antaganden
Koncern 2010
Aktier och andelar 48 461 -48 461
Summa 48 461 -48 461
Moderbolag 2010
Aktier och andelar 48 461 -48 461
Summa 48 461 -48 461

For flertalet av innehaven i niva 3 finns det en betydande osékerhet i varderingen d& den bygger pa indata som inte &ar observerbar pa
marknaden. Flertalet innehav varderas av ansvarig forvaltare eller av extern part utsedd av extern forvaltare dar underlag till varderingen inte
ar tillganglig. KPA Pensionsforsakring AB har valt att visa vilken effekt en 10-procentig forandring i marknadsvardet skulle fa pa resultatet till
foljd av en kurs-/prisférandring. For ar 2009 gjordes berdkningarna pa delar av innehavet. Fér 2010 har bolaget valt att berakna kurs/prisrisk
pa hela innehavet.
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Aktier och andelar

KPA Pensionsforséakring AB (publ)

Vardering av fond i fondinnehav sker av extern part utsedd av fond i fondférvaltaren. KPA Pensionsférsakring AB saknar darfor tillrécklig
information for att kunna redovisa effekten av dndrade antaganden.

For fastighetsfonder finns en osékerhet i varderingen p& grund av vardet av de underliggande fastigheterna. Aven for dessa innehav

saknas information for att kunna gora en adekvat berakning av effekten av andrade antaganden.

Obligationer Ovriga
och andra finansiella
Aktier och rantebarande placerings-
Tkr andelar vardepapper tillgangar Totalt
Koncern 2010
Oppningsbalans 2010-01-01 330983 - - 330983
Totalt redovisade vinster och forluster
redovisat i arets resultat V 15 505 - - 15 505
redovisat direkt i eget kapital - - - -
Anskaffningsvarde férvarv 191 365 - - 191 365
Forsaljningslikvid forséljning 53241 - - 53241
Utg&ende balans 2010-12-31 484 612 - - 484 612
Vinster och forluster redovisade i arets resultat for
tilgangar som ingar i den utgéende balansen 2010-12-31" 15 505 - - 15505
Obligationer Ovriga
och andra finansiella
Aktier och rantebdrande placerings-
Tkr andelar vardepapper tillgangar Totalt
Moderbolag 2010
Oppningsbalans 2010-01-01 330983 - - 330983
Totalt redovisade vinster och forluster
redovisat i arets resultat V 15 505 - - 15 505
redovisat direkt i eget kapital - - - -
Anskaffningsvarde férvarv 191 365 - - 191 365
Forsaljningslikvid férsaljning 53241 - - 53241
Utg&ende balans 2010-12-31 484 612 - - 484 612
Vinster och forluster redovisade i arets resultat for
tilgangar som ingar i den utgéende balansen 2010-12-31" 15 505 - - 15 505
Y Redovisas i nettoresultat av finansiella transaktioner i arets resultat
Tkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Koncern 2009
Tillgangar
Aktier och andelar 19 349 548 835 337 330983 20 515 868
Obligationer och andra rantebéarande vardepapper 34 041708 - - 34 041 708
Derivat 2767 3399 705 - 3402 472
Fondférsakringstillgangar 3865 602 - - 3865 602
Summa 57 259 625 4235043 330983 61 825 650
Skulder
Derivat -16 917 -2 618 162 - -2 635 082
Summa -16 917 -2618 162 - -2 635 082
Moderbolag 2009
Tillgdngar
Aktier och andelar 19 349 548 835 337 330983 20 515 868
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 34 041 708 - - 34 041 078
Derivat 2767 3399 706 - 3402472
Fondférsakringstillgangar 3865 602 - - 3865 602
Summa 57 259 625 4235043 330983 61 825 650
Skulder
Derivat -16 917 -2 618 165 - -2 635 082
Summa -16 917 -2 618 165 - -2 635 082

41



Org.nr.516401-6544 KPA Pensionsforséakring AB (publ)

Tillaggsinformation avseende innehav inom niva 3
| tabellen nedan presenteras en avstamning mellan ing&dende och utgdende balans for sddana finansiella instrument som varderats till verkligt
varde i balansrakningen med utgangspunkt fran en varderingsteknik som bygger pa icke-observerbara indata (niva 3).

Obligationer Ovriga
och andra finansiella
Aktier och rantebarande placerings-
Tkr andelar vardepapper tillgangar Totalt
Koncern 2009
Oppningsbalans 2009-01-01 228 038 - - 228 038
Totalt redovisade vinster och forluster
redovisat i arets resultat ¥ -87 398 - - -87 398
redovisat direkt i eget kapital - - - -
Anskaffningsvarde forvarv 192 425 - - 192 425
Forsaljningslikvid férsaljning -2082 - - -2 082
Utgaende balans 2009-12-31 330983 - - 330983
Vinster och forluster redovisade i arets resultat for
tilg&ngar som ingdr i den utgéende balansen 2009-12-31" -87 398 - - -87 398
Moderbolag 2009
Oppningsbalans 2009-01-01 228 038 - - 228 038
Totalt redovisade vinster och forluster
redovisat i arets resultat ¥ -87 398 - - -87 398
redovisat direkt i eget kapital - - - -
Anskaffningsvarde férvarv 192 425 - - 192 425
Forsaljningslikvid forséljning -2082 - - -2082
Utg&ende balans 2009-12-31 330983 - - 330983
Vinster och forluster redovisade i arets resultat for
tilgangar som ingar i den utgéende balansen 2009-12-31" -87 398 - - -87 398

Y Redovisas i nettoresultat av finansiella transaktioner i arets resultat

| tabellen nedan presenteras en sammanstallining av vilken effekt som férandringar i observerbara antaganden skulle f& p& redovisat resultat.

Effekt av Effekt av
gynnsam ogynnsam
Tkr foréandring av  féréndring av
Kanslighetsanalys antaganden antaganden
Koncern 2009
Aktier och andelar 26 833 - 26 833
Summa 26 833 - 26 833
Moderbolag 2009
Aktier och andelar 26 833 - 26 833
Summa 26 833 - 26 833

For flertalet av innehaven i niva 3 finns det en betydande osékerhet i varderingen d& den bygger pa indata som inte &r observerbar pa
marknaden. Flertalet innehav varderas av ansvarig forvaltare eller av extern part utsedd av extern forvaltare dar underlag till varderingen inte
ar tillganglig. KPA Pensionsforsakring AB har valt att visa vilken effekt en 10 procent forandring i marknadsvardet skulle fa pa resultatet till
foljd av en kurs-/prisférandring. For &r 2009 gjordes berakningarna pa delar av innehavet. For &r 2010 har bolaget valt att berakna kurs-
/prisrisk pa hela innehavet.

Aktier och andelar

Vardering av fond i fondinnehav sker av extern part utsedd av fond i fondforvaltaren. KPA Pensionsférsakring AB saknar darfor tillracklig
information for att kunna redovisa effekten av andrade antaganden. For fastighetsfonder finns en osakerhet i varderingen pa grund av vardet
av de underliggande fastigheterna. Aven for dessa innehav saknas information for att kunna géra en adekvat berékning av effekten av
andrade antaganden.
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Not 22. Obeskattade reserver 2010 2009
Moderbolag
Periodiseringsfond, tax 2005 - 231
Periodiseringsfond, tax 2006 2700 2700
Periodiseringsfond, tax 2007 340 340
Periodiseringsfond, tax 2008 600 600
Periodiseringsfond, tax 2009 780 780
Periodiseringsfond, tax 2010 390 390
Periodiseringsfond, tax 2011 1992 -
Obeskattade reserver 6 802 5041
Koncern Moderbolag
Not 23. Livforsakringsavsattning 2010 2009 2010 2009
Ing&ende balans 34 464 168 38139 900 34 464 168 38139 900
Premiernas paverkan pa avsattning 2960 183 3631099 2960 183 3631099
Utbetalningar -1259911 -1 026 801 -1259911 -1 026 801
Riskresultat 5948 76 581 5948 76 581
Upprakning med diskonteringsréanta 1377 243 1188 638 1377 243 1188 638
Effekt av &ndrad diskonteringsréanta -685 762 -7 530 708 -685 762 -7 530 708
Tilldelad aterbéaring 0 0 0 0
Avgiftsbelastning -170 577 -179 821 -170 577 -179 821
Avkastningsskatt -180 201 -142 874 -180 201 -142 874
Effekt av (6vriga) forandrade aktuariella antaganden -94 637 - - -
Tekniska andringar som paverkar reserven 226 968 253 741 226 968 253 741
Andra féréandringar 279 896 54 413 279 896 54 413
Utgéende balans 36 923 317 34 464 168 36 923 317 34 464 168
Total férandring 2 459 149 -3675735 2 459 149 -3675735

Vid berakning av livférsékringsavséttningar har féljande berékningsantaganden anvénts:

Ranteantaganden

KPA Pensionsforsakring AB har valt marknadsrantor som genomsnittet av statsobligationsrantan och rantan pa sakerstallda obligationer i

enlighet med FFFS 2008:23.

Yieldkurvan per 2010-12-31:

Ar Rénta
1,64 %
5 3,42 %
10 4,07 %
15 4,33 %
20 4,46 %
25 4,54 %
30 4,58 %

Driftskostnadsantaganden

5,0%

4,0%

3,0%

2,0%

10%

0,0%

Yieldkurva per 2010-12-31

JI

2 4

Ar

6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30

Driftskostnaderna berdknas med utgangspunkt i aktuella driftskostnader. Kostnaderna foérdelas pa antal forsakringar och kostnad per

forsakring och ar beraknas. Denna diskonteras sedan med yieldkurvan.

Skattekostnadsantaganden

Antagande om statsl&neranta for berakning av avkastningsskatt motsvarar den 10-ariga statsobligationsrantan, 3,27 procent. For KPA

Pensionsforsakring ABs forsakringar tillampas skattesatsen 15 procent.
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Koncern Moderbolag
Not 24. Avséttning for oreglerade skador 2010 2009 2010 2009
IB Rapporterade skador 43 413 58 841 43 413 58 841
IB Intréffade &nnu ej rapporterade skador (IBNR) 21584 26 394 21 584 26 394
Ingdende balans 64 997 85 235 64 997 85 235
Kostnad for skador som intréffat under innevarande ar 6 144 6 782 6 144 6 194
Utbetalt/dverfort till forsékringsskulder -10 028 -15519 -10 028 -15519
Forandring av forvantad kostnad for skador -3872 -1 033 -3872 -1033
som intraffat under tidigare ar
Upprakning med diskonteringsréanta 1372 1624 1372 1624
Effekt av &ndrad diskonteringsréanta -463 -803 -463 -803
IBNR forandring 8 593 -4 810 8593 -4 810
Andra forandringar 6 012 -5891 6 012 -5891
Utgaende balans 72761 64 997 72 761 64 997
Overtagen avséttning fran KPA Fondforsékring 48 174 48 174
UB rapporterade skador 42 578 43 413 42 578 43 413
UB Intraffade annu ej rapporterade skador (IBNR) 30 184 21584 30184 21584
Avséttning for oreglerade skador 72 810 65171 72 810 65171
Total férandring 7742 -20 241 7742 -20 241
Not 25. Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar
for vilka forsékringstagaren béar placeringsrisk 2010 2009 2010 2009
Fondférsakringsatagande
Ingande balans 3865 601 2 693 206 3865 601 2 693 206
Inbetalningar 499 329 503 922 499 329 503 922
Utbetalningar -236 123 -179 150 -236 123 -179 150
Avgifter -4 909 -4 903 -4 909 -4 903
Vardeforandring pa placeringstillgangar 372173 868 289 372173 868 289
Avkastningsskatt -17 974 -15 676 -17 974 -15 676
Ovrigt 164 -87 164 -87
Utgaende balans 4 478 263 3865 601 4478 263 3865 601
Not 26. Avséttning for skatter 2010 2009 2010 2009
Uppskjuten skatt 7008 4811 - -
Inkomstskatt/avkastningsskatt 53 152 123 751 52744 123 751
Avséttning for skatter 60 160 128 562 52 744 123 751
Not 27. Ovriga skulder 2010 2009 2010 2009
Leverantorsskuld - 63 - 63
Koncernforetag 40 141 76 073 65 141 90 170
Narstdende bolag 3 950 3 950
Kopta ej likviderade vardepapper 238 570 138 142 238 570 138 142
Mottagna sékerheter 852 972 790 701 852 972 790 701
IAS 19 effekt 3251
Ovriga 19139 41 207 40
Ovriga skulder 1150 825 1009 221 1156 893 1020 066
Not 28. Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2010 2009 2010 2009
Upplupna rantekostnader - 38272 - 38 397
Upplupet revisionsarvode 521 521 521 521
Loneskatt IAS 19 3505 12 248 - -
Ovriga upplupna kostnader 11 062 6 544 640 627
Upplupna kostnader 15 088 57 585 1161 39544
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Hogst Langre an Totalt
Not 29. Forvantade atervinningstidpunkter for tillgangar och skulder 1ar 1ar
Moderbolag, 2010
Tillgangar
Aktier och andelar - 24 461 731 24 461 731
Obligationer och rantebérande vardepapper - 39112841 39112 841
Ovriga lan - 340911 340911
Derivat 951 433 - 951 433
Fondforsakringstillgadngar - 4 478 263 4 478 263
Aterforsékrares andel av férsékringstekniska avsattningar 572 - 572
Fordringar avseende &terforsakring 86 - 86
Ovriga fordringar 143 577 - 143 577
Kassa och bank 2 895924 - 2 895924
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 803 840 - 803 840
Summa tillgangar 4795 432 68 393 746 73189 178
Skulder
Forsékringstekniska avsattningar;
- Livférsakringsavsattning - 36 923 317 36 923 317
- Oreglerade skador - 72 810 72 810
- Ovriga avséttningar - 6 953 6 953
- Fondférsakringséatagande - 4 478 263 4 478 263
Avsattningar for skatter 52 744 - 52 744
Skulder avseende aterforsakring 363 - 363
Derivat 171126 - 171126
Ovriga skulder 1156 893 - 1156 893
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1161 - 1161
Summa skulder och avsattningar 1382 287 41 481 343 42 863 630
Moderbolag, 2009
Tillgdngar
Aktier och andelar - 21120 028 21120028
Obligationer och rantebarande vardepapper - 34 041 708 34 041 708
Ovriga 1an - 161 234 161 234
Derivat 3402 472 - 3402 472
Fondférsakringstillgangar - 3865 602 3 865 602
Aterforsakrares andel av - 640 640
forsékringstekniska avsattningar
Fordringar avseende direkt forsakring 21 546 - 21546
Fordringar avseende &terforsakring 57 - 57
Ovriga fordringar 179 307 - 179 307
Kassa och bank 2 835 446 - 2 835 446
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 632 777 - 632 777
Summa tillgangar 7 071 605 59 189 212 66 260 817
Skulder
Forsakringstekniska avsattningar
- Livférsakringsavsattning - 34 464 168 34 464 168
- Oreglerade skador - 65171 65171
- Ovriga avséttningar - 2 050 2 050
- Fondférsakringséatagande - 3865 602 3 865 602
Avséttningar for skatter 123 751 - 123 751
Derivat 2 635079 - 2 635079
Ovriga skulder 229 365 - 229 365
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intékter 39 544 - 39 544
Summa skulder och avséttningar 3027 739 38 396 991 41 424 730
Not 30. Panter och darmed jamforliga sakerheter
for egna skulder och fér sdsom avsattningar Koncern Moderbolag
redovisade forpliktelser 2010 2009 2010 2009
For forsakringstagarnas rékning
registerforda tillgangar 63917 225 55 060 645 63917 225 55 060 645
For andras rakning pantsatta tiligangar 891 208 1363530 891 208 1363530
Stallda panter 64 808 433 56 424 175 64 808 433 56 424 175
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Koncern Moderbolag

Not 31. Ataganden 2010 2009 2010 2009
Avtalad, annu ej investerad del i [an 265 250 333179 265 250 333179
Avtalat, &nnu ej investerat riskkapital 631 200 806 752 631 200 806 752
Summa ataganden 896 450 1139931 896 450 1139931
Koncern

Not 32. Hyresintakter 2010 2009
Operationella leasingavtal (leasinggivare) 849 855 522 870

Bolaget har ingatt hyresavtal av operationell natur for fastigheterna i fastighetsbolag i koncern KPA Pensionsforsakring i Ymerplan AB, i
Godsfinkan i Hammarby AB, i Trumman Haggvik AB och i Léten Vardbostader AB.

enligt foljande;
Hyror som forfaller;

Inom ett ar 46 137 45 854
Mellan ett och fem ar 208 946 195 861
Senare an fem ar 594 772 281 155
Totala leasingavgifter under perioden 78 132 45 959
Varav minimileaseavgifter 72 575 41 275
Varav variabla avgifter 5557 4684

Not 33. Upplysningar om narstaende

Narstaende parter
Noten beskriver vasentliga relationer mellan KPA Pensionsforsakring AB och 6vriga bolag inom KPA-gruppen samt relationen till narstdende
bolag inom Folksam-gruppen.

Agarforhallande KPA Pension

60%% | 40%

100% 100%

93% 100%
1% 1%

100% 100%% 100% 100%% 100% 100%

KPA-gruppen bestar av KPA AB, KPA Livforsakring AB, KPA Pensionsforsakring AB, KPA Pensionsservice AB med bifirman Pensionsvalet
PV. Samtliga bolag inom KPA-gruppen definieras som narstdende da verksamheten i stor utstrackning bedrivs som en enhet genom att man
samordnar och utnyttjar gemensamma resurser. De bolag som definieras som narstdende inom Folksam &r Folksam Omsesidig
Sakférsakring, Folksam Omsesidig Livforsakring samt dotterbolag.
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Ovriga narstdende parter utgors av nyckelpersoner, nyckelpersoners néra familjemedlemmar (enligt definitionen i IAS 24) samt bolag
som star under bestammande eller betydande inflytande av nyckelpersoner eller deras nara familiemedlemmar. Med bolag avses alla typer
av foretag och organisationer férutom foretag i KPA-gruppen och foretag/organisationer med inflytande i KPA-gruppen genom
styrelserepresentation. Nyckelpersoner éverensstimmer med de ledande befattningshavare for vilka upplysning lamnas avseende
"Erséttning till ledande befattningshavare” i respektive bolags arsredovisning i personalnoten.

Vasentliga principer och avtal

Tillikaanstéllning

Den storsta delen av driftskostnaderna utgors av personalrelaterade kostnader. Folksamgruppen tillampar tillikaanstéllning vilket innebar att
all personal ar anstalld i alla bolag i gruppen. Foljaktligen tillhér kostnaderna det/de bolag som arbetet utfors at. Det ar dock inte frdgan om
kop och forsaljning av tjanster utan férdelning av kostnader.

Sjalvkostnadsprincipen

KPA AB fungerar som inkdpsbolag for évriga bolag i KPA-gruppen. Bolaget tillhandahaller ocksa koncernledande funktioner,
verksamhetsfunktioner samt stabsfunktioner. Moderbolaget fakturerar manadsvis ut samtliga kostnader, exklusive moderbolagets egna
kostnader, till dotterbolagen. For att sékerstélla att den erséttning som dotterbolagen betalar till KPA AB &r rimlig tillampas kostnadsfordelning
baserad pa sjalvkostnad. De faktiska kostnaderna férdelas i proportion till nyttjandegrad, direkt eller indirekt. | foérsta hand redovisas
kostnaderna direkt i det bolag dar resurserna forbrukas men nar kostnader inte kan hanforas till ett enskilt bolag anvands férdelningsnyckel.

Upplysningar om hur narstaende transaktioner ingas och foljs upp

Utlagda tjanster inom KPA-gruppen

Behovsanalys

Styrelsen faststaller verksamhetsplan och budget infor varje kalenderar. | samband darmed ska styrelsen godkénna forslag till fordelning av
gemensamma kostnader mellan KPA-gruppens bolag. En behovsanalys som omfattar samtliga resurser som bolaget avser att bruka infor
varje verksamhetsar gors av styrelsen. En behovsanalys ska aven géras vid forandring av resursbrukandet. Det ska framga vem som tagit
fram de olika underlagen for behovsanalysen.

Beslutsunderlagen for kostnadsfordelningen ska utgé fran den behovsanalys som gjorts och baseras pa sjalvkostnadsprincipen
kompletterad med en extern marknadsbeddmning. | behovsanalysen presenteras driftskostnadsprocenten for bolaget. Detta nyckeltal, samt
sammanstallningen éver motsvarande nyckeltal inom branschen, anges for att underlatta beddmningen av om driftskostnaderna ar
marknadsmassiga. Vid marknadsprissattning ska kostnadsférdelningen regleras via avtal. Beslutsunderlagen ska inkludera de internpriser
som anvands for kostnadsfordelning.

Uppfoéljning och kontroll samt rapportering

VD ska minst i samband med varje kvartalsbokslut informera styrelsen om utfallet av verksamhetsplan, prognos och preliminér férdelning av
kostnader mellan bolagen inom KPA-gruppen. Vid principiell avvikelse fran den férdelning som styrelsen godkant i samband med budget ska
styrelsen sarskilt besluta om kostnadsfordelningen kan godkannas.

Infor &rsbokslutet ska forslag till den slutliga fordelningen av gemensamma kostnader mellan bolagen férelaggas styrelsen. Styrelsen
skall sarskilt besluta om foreslagen fordelning ska godkénnas. Om styrelsen inte godkénner forslag till férdelning av kostnader i samband
med budget, kvartalsbokslut och arsbokslut ska kostnadsfordelningen faststéllas i avtal med évriga bolag. Vid férhandling rérande sadant
avtal ska berort bolag foretradas av styrelsen eller av styrelseledamot/styrelseledaméter som styrelsen utser.

En inventering har gjorts avseende nyckelpersoners narstdende transaktioner, vid inventeringen framkom att inga sddana transaktioner
finns.

Samverkan mellan KPA Pension och Folksam

Styrelsen i KPA AB har beslutat att Iagga ut vissa funktioner till Folksam. N&gra av de mer omfattande tjanster som levereras fran Folksam
ar; kapitalforvaltning, IT (inkl. datadrift, telefoni), lokaler, I6pande bokforing och redovisning, personal och l6neadministration, internrevision,
forsakringsjuridik, aktuarie , skribent och grafiska tjanster, back-up telefonkundtjanst och vissa forsakringsadministrativa tjanster..

Villkoren for kdp av kapitalférvaltning regleras i skriftliga avtal, samverkan kring évriga funktioner regleras i ett évergripande ramavtal
med underliggande déverenskommelser for respektive funktion.

For att sékerstélla att den erséttning som KPA betalar till Folksam ar rimlig tillampas i dagslaget antingen marknadsprissattning
(kapitalférvaltning) eller kostnadsférdelning baserad pa sjalvkostnad. Oversyn av villkoren for kop av funktioner fran Folksam sker arligen. |
samband med budgetarbetet uppréttas nya 6verenskommelser som specificerar den kopta tjanstens innehall, omfattning och pris. | samband
med upprattandet av avtal om kdp av kapitalférvaltningstjanster gors en prisjamforelse med konkurrenter.

Styrelsen faststaller verksamhetsplan och budget infor varje kalenderar. | samband darmed skall styrelsen godkanna kostnaden for
utlagda tjanster till Folksam.
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Uppfoéljning och kontroll av kostnader for utlagda tjénster till Folksam

KPA Pension ansvarar for att kontrollera att Folksam fullgor sina &taganden enligt ingdngna avtal/éverenskommelser. | sin roll som bestallare

gor KPA Pension regelbundna utvarderingar. Om sjalvkostnaden for den utforda tjansten avviker frdn 6verenskommet belopp ska Folksam

kalla till 6verlaggningar. Hantering av avvikelser av principiell karaktar ska regleras i en ny 6verenskommelse. Kan enighet inte ns via sddan

overlaggning ska frdgan hanskjutas till en tvistelosningsgrupp som tar fram ett forslag till 16sning.

Regleras i form av Motpart

Servicedverenskommelser Folksam Omsesidig

om kop av tjanster Sakforsakring och dess
dotterbolag

Servicedverenskommelser Folksam Livférsakring

om kop av tjanster och dess dotterbolag

Forvaltningsavtal om KPA KPA AB

ABs funktion som inkdpsbolag

mm

Avtal om kapitalférvaltning Folksam Omsesidig

Livforsakring

Prissattning
Sjalvkostnadspris

Sjalvkostnadspris

Sjalvkostnadspris

Marknadsprissattning

Ovrigt

Arligen regleras
innehall, volym, kvalitet
och pris.

Arligen regleras
innehall, volym, kvalitet
och pris.

En manads
uppséagningstid

Ett &rs uppsagningstid.
Upphorande kan dock
bara ske vid arsskifte.

Erlagd ersattning till narstdende per tjanst (tkr) 2010 2009
KPA AB

Kostnadsférdelning fran inkdpsbolaget 218 889 223 600
varav inkop frén

Folksam Omsesidig Sakférsakring

Bokforing, redovisning, internrevision 3137 2299
Personalfunktion och I6neadministration 4 376 2998
IT-utveckling, drift och telefoni 11 403 12 324
Forsakringsjuridik 1230 0
Skribent och grafiska tjanster 2505 0
Back-up telefonkundtjanst 3090 0
Aktuarietjanster 3055 0
Kostnadserséttning -10 519 -7 054
Blanketter, trycksaker och utdata 343 435
Lokaler och lokalservice 12 202 12 051
Sékerhet 485 500
Arkiv och lagerservice 173 279
Mornningstar 84 84
Konsumentombudsman 79 74
varav inkop fran

Folksam Omsesidig Livforsakring

Vissa forsakringsadministrativa tjanster 4296 0
Segmentsgemensamma tjanster 1989 0
Folksam Omsesidig Livforsakring

Kapitalforvaltningstjanster 44 972 61 505

Utgdende balanser vid &rets slut (Tkr)
Fordringar pa narstaende:
Litreb Fastigheter AB

Litreb KB

Boklunden Vardboende AB
Loten Vardbostader AB
Trumman Haggvik AB
Godsfinkan i Hammarby AB
Ymerplan AB

Litreb 1 AB

KB Sandspridaren

Skulder till narstaende:

KPA AB

Folksam Fondférsakring AB

Litreb Fastigheter AB

Folksam Omsesidig Livforsékring
Folksam Omsesidig Sakférsakring
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2010 2009
123 587 223712
248 579 -

63 031 -
96 003 -
88 542 -
219 760 -
107 000 -
250 -

99 750 -

2010 2009
30 508 31 258

84 -
25000 25000
9550 33912
3 950
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Lan, stallda panter och andra sakerheter samt ingdngna ansvarsférbindelser till forméan for styrelseledamot, verkstallande direktor eller

motsvarande befattningshavare i bolagen har inte forekommit.

Ingdende Utgéende
marknads- marknads- Total-
varde varde avkastning
Not 33. Avstamning av totalavkastningstabell Not 2010-01-01 2010-12-31 2010
Réntebéarande
Obligationer 17 34 042 39 113
Upplupen ranta 631 718
Ovriga skulder - -853
Omklassificering till sakring -266 -231
Réntederivat 16 -1 -10
Likvida medel 2244 2363
Rantebarande innan varderingsskillnader 36 650 41 102 728
Prisskillnader 36 40 44
Olika antal likviddagar vid vardering 26 1
Varderingsprinciper terminer 1 1
Rantebarande enligt TAT 36 713 41 145 772
Aktier
Aktier och andelar 15 20 517 24 463
Omklassificering till alternativa placeringar -859 =779
Omklassificering till fastigheter -219 -319
Restitutioner 5 4
Aktieterminer 0 2
Aktieoptioner 16 827 496
Likvida medel 49 45
Aktier innan véarderingsskillnader 20 320 23913 2 845
Skillnad varderingskurs bid/traded 11 10 -3
Varderingsprinciper terminer 0 -2
Aktier enligt TAT 20 331 23922 2843
Fastigheter
Omklassificering fran aktier 219 319
Upplupen ranta 1 1
Vinstandelslan 18 66 95
Derivat 16 0
Efterstallda Ian 18 96 246
Indirekt &gda fastigheter 14 380 479
Lan till koncernforetag 223 1046
Upplupen ranta lan 0 13
Likvida medel 39 33
Fastigheter innan varderingsskillnader 1023 2233 167
Varderingsskillnader 0 17
Fastigheter enligt TAT 1023 2251 167
Sakringsinstrument
Omklassificering fran ranta 148 406
Swappar och swaptioner 16 21 188 1383
Sakringsinstrument innan varderingsskillnader 287 594
Varderingsskillnader -28 -4 -39
Bolagsstrategiska enligt TAT 259 590 1345
Alternativa placeringar
Omklassificering fran aktier 859 779
Likvida medel 24 -
Alternativa placeringar innan varderingsskillnader 883 779 -40
Varderingsskillnader 0 0
Alternativa placeringar enligt TAT 883 779 -40
Summa 59 091 68 687 5086
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Not 34. Viktiga uppskattningar och bedémningar

Vasentliga uppskattningar har gjorts vid faststallande av antaganden for aktuariella berédkningar. De antaganden som anvéants beskrivs i
respektive not.

Alla avtal som juridiskt sett ar forsakringsavtal har varit foremal for bedéomning av om de innebér en 6verféring av betydande
forsakringsrisk, sa att de dven i redovisningen kan presenteras som forsakringsavtal (se dven avsnitt om forsakringstekniska avsattningar i
not 1 Redovisningsprinciper). Avtal avseende fondférsakring har bedémts vara investeringsavtal. Avtal for traditionell férsékring har bedomts
vara forsékringsavtal.

Vésentliga bedémningar har aven gjorts vid val att redovisa merparten av finansiella instrument till verkligt varde via resultatrékningen.

Not 35. Personal

Formellt &r personalen i KPA-gruppen tillikaanstallda i Folksam. Till foljd av avtal hanfors personalkostnader till de bolag dér de utfor sina
arbetsuppgifter och redovisas i dessa bolags arsredovisningar.

2010 2009
Antal anstéllda i medeltal 157 149
Kvinnor 95 93
Man 62 56

2010 2009
Loner och erséttningar till:
Styrelse och verkstéallande direktor 2879 6 880
Sociala kostnader 1208 3719
Varav kalkylerad pensionskostnad 470 1220
Loner och erséttningar till:
Ovriga anstallda 70 247 64 981
Sociala kostnader 41 939 40 401
Varav kalkylerad pensionskostnad 19 965 19 803

Verkstéllande direktéren ar anstalld tillsvidare med ett ars uppsagningstid fran bolagets sida. Tantiem eller bonussystem tillampas inte inom
koncernen.

Konsfordelning i styrelse och ledningsgrupp

Styrelse VD och 6vriga befattningshavare*
2010 2009 2010 2009
Méan Kvinnor Man Kvinnor Méan Kvinnor ManKvinnor
6 5 7 4 4 2 4 2
55% 45% 64% 36% 67% 33% 67% 33%

* KPA-gruppen har en ledningsgrupp som arbetar fér samtliga bolag.

Sjukfrénvaro i procent
Sammanstaliningen av sjukfranvaro presenteras fér KPA-gruppen i sin helhet da merparten av de anstallda ar tillika anstallda i samtliga

bolag.

Sjukfrénvaro i % av arbetstid Sjukfrdnvaro mer &n 60 dagar*
Alder Mén Kvinnor Totalt Mén Kvinnor Totalt
-29 0,0% 1,1% 0,9% 0,0% 0,0% 0,0%
30-49 1,6% 6,1% 4,5% 0,0% 55,9% 48,6%
50- 3,1% 3,7% 3,5% 48,8% 29,2% 35,7%
Totalt 2,3% 4,9% 3,9% 30,6% 46,4% 43,1%

* Anges i procent av sjukfranvaro

Ersattning till ledande befattningshavare, moderbolaget

Principer
Till styrelsens ordférande och ledaméter inklusive arbetstagarrepresentanter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut. Styrelsearvode
betalas aven ut till KPA-anstallda som sitter i bolagsstyrelser.

Ersattningen till verkstallande direktér och andra ledande befattningshavare utgors av grundlon, 6vriga formaner och pension. Det finns
inga rorliga ersattningar eller évriga ersattningar till ledande befattningshavare.

Med andra ledande befattningshavare avses de fem personer som tillsammans med verkstéllande direktdr utgdr koncernens
foretagsledning. For foretagsledningens sammanséttning, se ovan.

En redogoérelse for foretagets erséattningar enligt Finansinspektionens allménna r&d om ersattningspolicy i Forsakringsforetag (FFFS
2009:7) kommer att finnas tillganglig pA KPA Pensions webbplats www.kpa.se i samband med offentliggérandet av arsredovisningen.
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Grundldén/
Erséattningar och 6vriga formaner under aret Styrelse- Narvaro Ovriga Pensions
Tkr Arvode arvode formaner kostnader Summa
KPA Pensionsforsakring AB
Styrelsens ordférande
Anders Sundstrom - - - - -
Styrelsens vice ordférande
Hakan Pettersson 36 8 - - 44
Ovriga styrelseledamoter
Agneta JOhnk 58 17 - - 75
Elisabeth Sasse 58 17 - - 75
Catrina Ingelstam 58 17 - - 75
Helene Fritzon 58 13 - - 71
Lars Burman 58 17 - - 75
Markus Gustafsson 58 17 - - 75
Robert Leth 58 17 - - 75
Stefan Ackerby 58 17 - - 75
Ake Géransson 58 17 - - 75
Lenita Granlund 30 4 - - 34
Grundldén/
Erséattningar och 6vriga formaner under aret Styrelse- Narvaro Ovriga Pensions
Tkr Arvode arvode formaner kostnader Summa
Verkstéallande direktor
Lars-Ake Vikberg 2112 - 13 470 2595
Andra ledande befattningshavare 4764 - 190 1423 6 377
Summa 7 464 161 203 1893 9721

Kommentarer till tabellen

- Verkstéllande direktér har motsvarande post i bolagen KPA AB och KPA Pensionsforsakring AB. Verkstallande direktor tillhér aven KPA-
gruppens féretagsledning. Lonekostnaderna férdelas darfoér mellan KPA-gruppens bolag. Det har bolaget har belastats med 58 procent av
ovan angivna belopp.

- Ledande befattningshavare bestar av koncernens foretagsledning, som ér tillika engagerad av samtliga bolag i KPA-gruppen. Darfor
fordelas I6nerna mellan bolagen. Det hér bolaget har belastats med 55 procent av ovan angivna belopp.

- Ovriga styrelseledaméter har ett arsarvode pa 58 tkr per ar. Dartill utges ett arvode om 4 tkr per sammantradesdag da styrelseledamoten
har tjanstgjort.

- Ovriga férmaner avser huvudsakligen tjanstebil samt fria resor i samband med styrelsemote.

- Bolaget har formans- och avgiftsbestamd pensionsplan som for en ledande befattningshavare ar tryggad i Konsumentkooperationens
pensionsstiftelse. Verkstallande direktor ar tryggad i Folksam Fondforsékring. Ovriga ledande befattningshavare, fyra personer, har
pensionen tryggad i KPA Pensionsforsakring AB. Pensionskostnad avser den kostnad som paverkar arets resultat.

Berednings- och beslutsprocessen
Styrelsen beslutar om verkstallande direktérens anstallningsvillkor. Ordférande forbereder tillsammans med annan styrelseledamot frdgan om
verkstallande direktorens anstallningsvillkor fér beslut av styrelsen.

Pensionsupplysningar (moderbolag)
KPA-gruppens atagande till anstallda for kollektivavtalade tjanstepensioner &r tryggade genom forsakringsavtal i KPA Pensionsforsakring AB.
Pensionsplanen, KPA-planen, &r i huvudsak en formansbestamd plan. Dock finns en mindre del i KPA-planen som &r premiebestamd.

Premierna for de formansbestamda och premiebestdmda delarna redovisas lépande som kostnader i arbetsgivaren KPA ABs
resultatrakning. Kostnaden for sarskild I6neskatt p& pensionskostnader periodiseras i takt med att de uppstar i KPA ABs resultatrakning.
Pensionsatagandena redovisas inte i KPA ABs balansrakning.

KPA-gruppen tryggar aven pensionsratt i KPA ABs Pensionsstiftelse for fore detta anstéllda (27 stycken) enligt pensionsavtalet PA-KL
och nagra &aldre kommunala pensionsbestammelser. Pensionsataganden tryggade i stiftelsen har beréknats enligt Finansinspektionens
tryggandegrund FFFS 2007:24 som ska anvandas vid berékning av pensionsskuld for foretag.

Rantan for 2010 ar faststalld till 3,5 procent fér nominella &taganden, medan rantan for indexerade ataganden &r 1,8 procent.

Specifikation av redovisade pensionskostnader i KPA-gruppen, pensionering genom férsakring

2010 2009
Forsékringspremier 29 716 31898
Sarskild loneskatt pd pensionskostnader 7 209 7738
Arets pensionskostnad 36 925 39 635
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Pensionsatagande tryggade i KPA ABs Pensionsstiftelse

2010 2009
Verkligt varde pa tillgangar i stiftelsen 35516 35 305
Finansiella skulder -4 705 -1447
Pensionsatagande tryggade i stiftelsen -23 893 -29 198
Overvérde 6918 4 669

Allmé&n beskrivning av typ av plan. (koncern) enligt IAS 19
KPA har savél avgiftsbestamda som férmansbestamda pensionsplaner.

Formansbestamda planer innebér att bolaget har en pensionsforpliktelse som grundar sig pa en eller flera faktorer dar utfallet i nulaget
ar okant. Exempelvis kan ersattningar vara beroende av slutlon eller ett fast belopp per ar av anstéllning.

Avgiftsbestamda planer innebér att bolaget gor lopande inbetalningar till separata myndigheter eller fonder och ersattningsnivan ar
beroende av den uppnadda avkastningen pa dessa investeringar.

De mest betydelsefulla formansbaserade planerna baseras pa anstéllningstid och den erséattning som de anstéllda har vid eller nara
pensioneringen. KPA-bolagen tryggar pensionerna i KPA-planen med férsakring och for fore detta anstéllda i PA-KL planen i en stiftelse.

Redovisningsprincip for aktuariella vinster/forluster

Pensionsfdrpliktelser Koncern

2010 2009
Nuvérde av helt eller delvis fonderade forpliktelser -168 751 -183 208
Totalt nuvarde av formansbestamda forpliktelser -168 751 -183 208
Vekligt varde pa forvaltningstillgangar 154 300 132723
Netto redovisat avseende férmansbestamda planer i -14 451 -50 484

rapporten over finansiell stallning

Nettobeloppet for formansbestamda planer redovisas i féljande poster i rapport 6ver

finansiell stéllning

Ovriga finansiella anlaggningstillgangar -14 451 -50 484
Nettobeloppet i rapporten 6ver finansiell stallning -14 451 -50 484

Oversikt formansbestamda planer

Forandring av nuvardet av forpliktelsen for formansbestamda planer

2010 2009
Forpliktelser for formansbestamda planer per den 1 januari -183 209 -209 888
Utbetalda erséttningar 5986 1379
Kostnader for tjanstgéring innevarande period -7 612 -8 910
Rantekostnad -3 059 -2241
Aktuariella vinster och forluster 30935 23 806
Justering mellan koncerner UB -11 793 12 647
Forpliktelse for formansbestamda planer per den 31 december -168 751 -183 208
Forandringar av forvaltningstillgdngarnas verkliga varde

2010 2009
Forvaltningstillgdngarnas verkliga varde per den 1 januari 132723 124 326
Avgifter frdn arbetsgivaren 14 268 11819
Utbetalda erséttningar -5 986 -1 379
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 6 276 4762
Skillnad mellan férvantad och verklig avkastning -1524 689
Justering mellan koncerner UB 8 543 -7 491
Forvaltningstillgdngarnas verkliga varde per den 31 december 154 300 132723
Forvaltningstillgdngarna bestéar av féljande

2010 2009
Egetkapitalinstrument 47 370 40 746
Fastigheter 13578 11 670
Andra tillgangar 93 352 80 297

154 300 132723
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Kostnad redovisad i arets resultat

2010 2009
Kostnader avseende tjanstgdring innevarande period -7 612 -8 910
Rantekostnader pa forpliktelse -3 059 -2241
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 6 276 4760
Nettokostnad i arets resultat -4 395 -6 391
Kostnaden redovisas i foljande rader ingéende i arets resultat

2010 2009
Administrationskostnader -7 612 -8911
Finansiella intakter -6 276 4761
Finansiella kostnader 3059 -2 242

-4 395 -6 391

Verklig avkastning pa férvaltningstillgangar 7799 4071
Kostnad avkastning pa forvaltningstillgdngar

2010 2009
Aktuariella vinster och forluster 26 740 18 747
Netto redovisat i dvrigt totalresultat 26 740 18 747
Aktuariella vinster och forluster redovisade i 6vrigt totalresultat

2010 2009
Ackumulerat per den 1 januari -49 277 -68 024
Redovisat under perioden 26 740 18 747
Effekter av reduceringar och regleringar 263 -
Ackumulerat per den 31 december -22 274 -49 277
Antaganden for formansbestamda forpliktelser

2010 2009
Diskonteringsrénta 5% 4%
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 4% 5%
Framtida lI6nedkning 3,5% 4%
Inflation 2% 2%
Framtida 6kning av pensioner 2% 2%
Inkomstbasbeloppet 3,5% 4%
Avgangsintensitet 5% 5%

Livslangdsantaganden

FFFS 2007:31

FFFS 2007:31

Diskonteringsranta
For att bestamma diskonteringsrantan anvands marknadsmassiga avkastningen pa balansdagen som erhalls pa svenska bostadsobligationer
med en loptid som motsvarar langden pa pensionsforpliktelsen.

Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgdngar ar faststalld utifrdn antagandet att avkastningen pa obligationer beréknas ha en likartad
avkastning som en 10 arig statsobligation samt att aktieavkastningen kommer att ha samma ranta med tillagg for en riskpremie.

Framtida I6nedkning
Framtida I6neokning avspeglar forvantade framtida procentuella Ionedkningar som en sammansatt effekt av inflation, tjanstealder, och
befordran.

Inflation
Betraffande inflationsantagande foljs Riksbankens uppsatta inflationsmal som utgangspunkt vid berakningarna.

Framtida 6kning av pensioner
Inflationsantaganden anvands for upprakning av framtida 6kning av pensioner

Inkomstbasbeloppet
Inkomstbasbeloppet faststalls arligen av regeringen och anvéands bland annat for att bestamma taket i pensionsgrundande 16n i det allménna
pensionssystemet.
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Not 36 Effekter av byte redovisningsprincip
De redovisningsprinciper som anges i not 1 har tillampats vid upprattandet av forsakringsforetagets finansiella rapporter for rakenskapsaret
2010 och for jamforelsearet 2009 samt for forsakringsforetagets 6ppningsbalans den 1 januari 2009.

Vid uppréattandet av forsékringsforetagets dppningsbalansrakning har belopp som redovisats enligt tidigare tillampade
redovisningsprinciper justerats enligt ny redovisningsprincip. Forklaringar till hur évergangen har paverkat forsakringsforetagets finansiella
stallning, finansiella resultat och kassafloden framgér av foljande tabeller och tillhérande forklaringar. Férandringskolumn visar effekterna av
IAS19 — Erséattningar till anstallda.

Effekter av Effekter av
byte av Enligt byte av Enligt
Balansréakning Enligt enligt  nuvar- Enligt enligt nuvar-
tidigare tidigare ande- tidigare tidigare ande
principer principer principer principer principer principer
Tkr Not 1 januari 2009 31 december 2009
Koncernen
Tillgangar
Placeringstillgangar 43 827 158 _ 43827158 58 678 382 - 58 678 382
Placeringstillgangar for vilka livférsakringstagaren bar risk 2 693 206 _ 2693206 3865 602 - 3865 602
Aterforsakrares andel av Férsakringstekniska avséttningar 637 _ 637 640 - 640
Fordringar 95 390 _ 95 390 217 039 _ 217 039
Andra tillgangar 6 401 846 _ 6 401 846 3 658 304* - 3 658 304
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 588 857 33144 622 001 632 852 16 498 649 350
Summa tillgdngar 53 607 094 33144 53640 238 67 052 819 16 498 67 069 317
Skulder, avsattningar och eget kapital
Eget kapital 10 042 420 -73 200 9969 220 24840897  -49 483 24 791 414
Forsakringstekniska avsattningar 38 227 297 _ 38227297 34 531 389 _ 34 531 389
Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar
for vilka forsakringstagaren bér risk 2 693 206 _ 2 693 206 3 865 602 _ 3865 602
Andra avséttningar 34 028 85 582 119 610 128 562 50 485 179 047
Skulder 2 598 206 _ 2 598 206 3 641 050* 3250 3644 300
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 11 937 20 762 32699 45 319 12 246 57 565
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 53 607 094 33144 53640238 67 052 819 16 498 67 069 317

* medel som utgor sakerhet for att motpart fullgér &tagande avseende derivatinstrument fér &r 2009 &r saldot nu bruttoredovisat i denna arsredovisning istallet for

som féregdende arsredovisning nettoredovisat under poster Andra tillgdngar och Skulder med 790 702 tkr.

Effekter av
byte av Enligt
Resultatrakning Enligt enligt nuvar-
tidigare tidigare ande
principer principer principer
2009, Tkr
Koncernen
Teknisk redovisning av
livforsakringsrorelse
Premieinkomst 6 231 852 6 231 852
Kapitalavkastning, intékter 4 620 268 4 620 268
Orealiserade vinster pa 7 270 866 7 270 866
placeringstillgdngar
Ovriga tekniska intékter 27 505 4970 32475
Forsakringsersattningar -1 056 193 -1 056 193
Forandring i avsattning for 20 241 20 241
oreglerade skador
Forandring i andra forsakrings- 2 807 446 2 807 446
tekniska avsattningar
Driftskostnader -212 541 -212 541
Kapitalavakstning, kostnader -2 344 360 -2 344 360
Orealiserade forluster pa -2 225332 -2225332
placeringstillgngar
Rorelseresultat i andra foretag -9 468 -9 468
Livforsakringsrorelsens 15130 284 4970 15 147 495
Tekniska resultat
Icke tekniska resultat 12 241 12 241
Skatt -215 991 -215 991
Arets resultat 14 926 534 4970 14 931 504
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ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att, savitt de kanner till, arsredovisningen ar upprattad i 6verensstammelse med god
redovisningssed for forsakringsforetag, lamnade uppgifter stimmer med de faktiska férhallanden och ingenting av vasentlig betydelse ar
utelamnat som skulle kunna péverka den bild av bolaget som skapats av arsredovisningen.

Stockholm den mars 2011

Anders Sundstrom Lenita Granlund Elisabeth Sasse

Ordférande

Markus Gustafsson Ake Géransson Robert Leth

Agneta Johnk Stefan Ackerby Catrina Ingelstam

Lars Burman Helene Fritzon Lars-Ake Vikberg
Verkstéllande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 2011

Ernst & Young AB KPMG AB

Magnus Fagerstedt Anders Backstrom

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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DEFINITIONER

Avkastningsrénta
Den avkastning med vilken de férsékrades sparande (pensionskapitalet) okar.

Direktavkastning
Réanteintakter, utdelning pa aktier och andelar.

Duration
Loptid.

Forsékringstekniska avsattningar
En skuldpost i balansrakningen i livférsakringsbolagen som avser garanterade ataganden gentemot forsakringstagarna.

Forvaltningskostnadsprocent
Driftskostnadernas andel (%) av forvaltat kapital. Visar hur stor del av det totala historiska sparandet som gar till att tacka forsakringsbolagets
kostnader.

Kollektiv konsolidering
Foretagets tillgdngar varderade till verkligt varde minskade med aktiekapital, finansiella skulder och foretagets totala atagande (garanterade
och icke garanterade).

Kollektiv konsolideringsniva
Forhallandet mellan tillgdngsvarden och féretagets totala &tagande.

Konsolideringskapital
Eget kapital inklusive dver/undervéarde

Solvensgrad
Forhallandet mellan tillgangsvarden och foretagets garanterade atagande.

Solvenskvot
Forhallandet mellan kapitalbas och solvensmarginal.

Solvensmarginal
Den lagsta niva, beraknad utifrdn verksamhetens art och omfattning, som kapitalbasen ska uppga till enligt Foérsakringsrorelselagen.

Totalavkastning

Summan av direktavkastning (fore avdrag for forvaltningskostnader) samt realiserade och orealiserade vardeférandringar pa
placeringstillgangarna.
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