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Kommentarer till delarsrapport

KPA Tjanstepension AB (publ) (KPA Tjanstepension) med organisationsnummer 502010-3502, avger
harmed deldrsrapport f6r perioden 2022-01-01 - 2022-06-30. Féretaget har sate i Stockholm och
adressen till huvudkontoret ar Bohusgatan 14, 106 85 Stockholm.

Agarforhallanden och
koncernstruktur

KPA Tjdnstepension ar ett helagt dotterforetag till KPA AB
(556527-7182). KPA AB dgs till 60 procent av Folksam 6msesidig
livforsakring (502006-1585) och till 40 procent av SKR Foretag
AB (556117-7535). KPA AB dger forutom KPA Tjanstepension dven
KPA Pensionsservice AB (556569-1077) med det sérskilda

féretagsnamnet Pensionsvalet PV.

60 % 40 %

Folksam dmsesidig SKR Féretag AB
liviarsdkring :

Tillsynspliktig
verksamhet

KPA KPA Pensionsvalet
epension AB Pensionsservice AB PV

1stepensions-
ing AB

Tillsynspliktig verksamhet

KPA Tjénstepension drivs, liksom sitt dotterféretag KPA
Tjénstepensionsforsakring AB (publ) (516401-6544) (nedan KPA
Tjanstepensionsforsakring) enligt dmsesidiga principer.
Foretagen far inte dela ut vinst och konsolideras inte. Allt
overskott aterfors till forsdkringstagarna. Samverkan med 6vriga
foretag i Folksamgruppen sker inom bland annat IT,
administration och kapitalférvaltning for att nd stordriftsfordelar
till nytta fér kunderna. Samtliga KPA-féretag har séte i Stockholm

och benamns nedan KPA Pension.

Verksamhet

Samtliga KPA-foretag bedriver verksamhet under det
gemensamma varuméarket KPA Pension och erbjuder traditionell
pensionsforsakring, fondforsakring, livforsékring, pensions-
administration, valcentral och kapitalforvaltning med héllbar
inriktning. KPA Tjanstepension dr forsakringsgivare och
leverantor av den kommunala tjanstegruppliviorsakringen

(TGL-KL). Tjanstegrupplivforsakringen &r en avtalsforsakring
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grundad pé det centrala kollektivavtalet mellan den kommunala
arbetsmarknadens parter. Foretaget hanterar tjanstegruppliv-
forsékring at hela kollektivet inom det kommunala omradet och
har 1,2 miljoner kunder férdelade pé cirka 2 000 arbetsgivare.
Arligen hanteras drygt 2 000 TGL-drenden.

KPA Tjéanstepension tillhandahaller dven en fortsattnings-
forsakring (TGL-FO) som komplement till tjdnstegruppliv-
forsakringen. Kommuner och regioner har dessutom méjlighet att
teckna en grupplivforsdkring for fortroendevalda (GL-F) i KPA
Tjénstepension. KPA Tjdnstepension har varit verksamt sedan den
1 januari 1963.

Vasentliga hindelser
forsta halvaret 2022

Verksamhet

For elfte &ret i rad rankas KPA Pension som Sveriges mest
hallbara varumérke i kategorin pension av Nordens storsta
oberoende varumarkesstudie med fokus pé héllbarhet,
Sustainable Brand Index 2022.

KPA Tjéanstepensions dotterféretag KPA Tjdnstepensions-
forsdkring AB (publ) har, precis som KPA Tjanstepension,
omvandlats fran ett forsékringsforetag till ett tjdnstepensions-
foretag. Omvandlingen skedde per den 1januari 2022 och frén det
datumet foljer féretaget den nya rorelseregleringen for
tjanstepensionsforetag, inklusive solvensreglering. I samband
med omvandlingen bytte féretaget namn frén KPA Pensions-

forsakring AB (publ) till KPA Tjanstepensionsforsdkring AB (publ).

De kommunala parterna har i december 2021 kommit 6verens om
ett nytt pensionsavtal f6r kommunsektorn. Det nya avtalet AKAP-
KR kommer borja gélla fran och med 1 januari 2023. Avtalet kan
komma att péverka foretaget, men eventuell paverkan ar i
dagslédget inte kant. Foretaget kommer att bevaka den fortsatta

utvecklingen med avseende pa det nya avtalet.



Med anledning av kriget i Ukraina

Forsta halvaret har préaglats av Rysslands invasion av Ukraina och
de oroligheter samt geopolitiska spdnningar som detta gett
upphov till. KPA Pension foljer I6pande utvecklingen och den
effekt det rddande ldget har pa internationella relationer och de
finansiella marknaderna. KPA Tjanstepension stér fortsatt finans-
iellt starkt med starka nyckeltal. Féretagets finansiella styrka
mojliggor, dven vid turbulens pa finansmarknaderna, att med ett
langsiktigt perspektiv fortsatta skapa varden f6r kunderna. KPA
Tjénstepensions exponering mot Ryssland och ryska tillgdngar &r
mycket begransad och féretaget har inget direkt dgande i foretag
som ar noterade i Ryssland. Ddremot finns en indirekt exponering

via fonder, dar Ryssland utgor en mindre del.

KPA Pension har vidtagit atgédrder for att sakerstalla att kris- och
kontinuitetsplaner &r aktuella och anpassade for en situation med

Okad sé@kerhetspolitisk oro i ndromradet.

Ekonomisk oversikt

Resultat

Premienivén for dret uppgick till 0,13 procent av pensions-
grundande 16n. Foretagets totala premieinkomst uppgick under
perioden till 363 (340) miljoner kronor. For 2022 finansieras drygt
87 procent av premien genom uttag ur fond for tilldelad ater-
béring, vilket medfor att kundernas faktiska premieinbetalning dr
0,017 procent av pensionsgrundande 16n (0,017 procent av

arslonesumman for 2021).

Foretagets kapitalavkastning har under forsta halvaret varit
negativ och uppgick till -515 (270) miljoner kronor. Den negativa
avkastningen beror till stor del pa nedgangarna pa aktie-
marknaderna i Sverige och i 6vriga vérlden till f6ljd av Rysslands
krig mot Ukraina, se mer under avsnitt Kapitalférvaltning och
kapitalavkastning. Det ska ocksd kommas ih&g att avkastningen
for 2021 var historisk hog.

Fordndring av livforsakringsavsattningar dr 145 miljoner kronor
sedan arsskiftet. Detta beror frédmst pd premiereserven f6r den del
av arets premie som dnnu inte intjanats (premiereserven minskar
under aret for att vid slutet av aret vara noll). I resultatrakningen
redovisas premiereserven i posten Forandring i férsékrings-
tekniska avsdttningar. Minskning av fond for tilldelad aterbaring
ingdr i posten Premieinkomst. Under motsvarande period 2021

okade livforsakringsersattningarna med 144 miljoner kronor.

Foretagets verksamhet ar stabil med jamna volymer mellan aren.
Driftskostnader var ndgot hogre jamfort med motsvarande period
foregéende ar och uppgick till 19 (16) miljoner kronor.
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Utbetalda férsékringsersattningar, inklusive skadereglerings-
kostnader, har minskat jamfort motsvarande period féregédende
ar, vilket i huvudsak beror pa minskat antal skador. Totalt
utbetalda forsdkringsersattningar uppgick for perioden till 144

(149) miljoner kronor.

Foretagets tekniska resultat uppgick till -460 (294) miljoner
kronor. Det lagre resultatet jamfort med 2021 berodde i huvudsak
pa den negativa kapitalavkastningen. Halvérets resultat efter
skatt blev -390 (199) miljoner kronor.

Ekonomisk stallning

KPA Tjéanstepension ar valkonsoliderat utifran de legala
kapitalkraven. RKK Kvoten (riskkdnsliga kapitalkrav) uppgick per
30 juni 2022 till 4,82 (5,35), vilket innebér att KPA

Tjanstepension ar val konsoliderat.

Kapitalforvaltning och kapital-
avkastning

KPA Tjénstepensions investeringar férdelas pa olika tillgdngsslag
och marknader for att n& en god riskspridning och en god
avkastning. Investeringar gors framst i réntebarande vardepapper
och aktier. Dessutom finns ett bolagsstrategiskt innehav,

dotterféretaget KPA Tjanstepensionsforsékring.

KPA Tjéanstepension tillampar ansvarsfull kapitalférvaltning.
Detta innebdr att samtliga tillgdngar forvaltas utifran ett
langsiktigt ansvarsfullt perspektiv, avseende sévél etik som
miljomassiga hdnsyn, utan att géra avkall pé avkastningskrav och

lamplig riskniva.

Forsta halvaret 2022 har préaglats av en kombination av stigande
inflation och geopolitisk osdkerhet f6ljt av Rysslands invasion av
Ukraina. Den ryska invasionen har f&rstarkt det redan patagliga
inflationstrycket genom kraftigt stigande priser pa framfor allt
energi och livsmedel, vilket resulterat i att de planerade
réantehdjningarna tidigarelagts och reviderats upp kraftigt,
samtidigt som det finns kvarvarande utbudsstérningar i sviterna
av pandemin. Kombinationen av stigande inflation och rédntor
med geopolitisk osdkerhet har paverkat tillvaxtutsikterna
negativt. Den globala tillvéxten var redan tidigare forvantad att
mattas av men prognoserna har reviderats ned ytterligare. Aven
om konjunkturen 6ver lag varit stark under perioden, inte minst
pa arbetsmarknaden, har finansiella marknader reagerat negativt
med 6kad riskaversion. Breda aktie- och ranteindex har fallit
samtidigt, vilket &r ovanligt och ett tecken pé den komplicerade
makromiljon och negativa marknadssentimentet som préglat

perioden.



KPA Tjanstepensions kapitalavkastning

Foretagets forvaltade kapital uppgick vid utgangen av forsta
halvaret 2022 till totalt 4 300 (4 891) miljoner kronor, varav cirka
56 (57) procent utgjordes av rantebarande vardepapper utgivna av
stater och kommuner och bostadsinstitut, eller motsvarande.
Aktieportfoljen, bestdende av noterade svenska och utlandska
aktier, stod for cirka 36 (36) procent av det forvaltade kapitalet.
Innehavet i dotterforetaget KPA Tjénstepensionsforsékring
motsvarande cirka 8 (7) procent av kapitalet. Valutaexponeringen

var vid utgédngen av halvéret cirka 12 (15) procent.

Totalavkastningstabell

Ingdende

Utgaende

Totalavkastningen f6rsta halvéaret 2022 pa foretagets tillgdngar
var -10,5 (5,8) procent, motsvarande -510 (273) miljoner kronor.
Det som i huvudsak forklarar totalavkastningen ar féretagets
strategiska tillgdngsférdelning, vilken bland annat styrs av
forsdkringsdtagandenas art och foretagets risktolerans. Mot
bakgrund av vald tillgdngsfordelning férklaras avkastningen
framst av en negativ utveckling f6r bade aktier och réantebédrande
placeringar.

Totalavkastning Totalavkastning

marknadsviarde  marknadsviarde Totalavkastning % %

2022 2022 2022 2022 2021

ljan 30 jun 30 jun 30 jun 30 jun

Réntebarande placeringar 2792 2 414 -179 -6,6 -0,5
Aktier 1797 1542 -331 -18,2 18,9
Specialplaceringar 0 0 0 13,3 4,1
Bolagsstrategiska innehav 344 344 - - -
Summa 4933 4300 -510 10,5 5,8

Totalavkastningstabellen ar uppstélld enligt rekommendation frdn Svensk Forsédkring och foretagets riktlinjer for matning och

rapportering av totalavkastning.

Vasentliga hindelser
efter balansdagen

Inga vdsentliga handelser har intraffat efter balansdagen.

Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer

KPA Tjdnstepension bedrivs enligt dmsesidiga principer vilket
innebdr att foretagets risker ytterst bars av forsékringstagar-
kollektivet. Handelser kopplade till forsakringsavtalen eller
finansiella handelser vilka kan paverka foretagets mojligheter att
na sina mal bendmns foérsakringsrisker respektive finansiella
risker. Risker kan dven uppsta som £6ljd av séval politiska
férdndringar, innovationer, fordndrad réttslig praxis som icke
dndamalsenliga interna processer, rutiner och system och brott
mot externa eller interna regler. Dessa risker ryms inom kategorin

verksamhetsrisker.

Centralt for foretaget &r att risker tas medvetet och att
risktagandet styrs som en integrerad del av verksamhets-
styrningen. Styrelsens vid var tid faststallda riskaptit ar
vagledande vid risktagande och féretaget ska endast ta risker som
forvantas addera sddant varde till kundnyttan att det motiverar
tillskottet till det totala risktagandet. Risker som inte bedéms
addera ndgot varde begransas i den utstrdckning som &r
ekonomiskt férsvarbart. KPA Tjanstepension tar enbart risker

Delérsrapport Jan — Jun 2022
KPA Tjéanstepension AB (publ)
Organisationsnummer 502010-3502

inom omréden dér det finns ett tillrédckligt stort kunnande och
tillracklig kapacitet for att hantera riskerna. Risktagandet i
foretaget styrs genom den formaliserade struktur som ges av
foretagets riskhanteringssystem.

Den riskbild samt riskhantering som beskrivs i arsredovisningen,
vilken finns pd www.kpa.se, &r i allt vasentligt oféréndrad och
inga vasentliga avvikelser har konstaterats under forsta halvaret
2022. En mer ingdende beskrivning av de risker som foretaget ar
exponerat mot samt hur dessa risker hanteras finns beskrivet i
arsredovisningen under not 2 Upplysningar om risker. Det frsta
halvaret 2022 har praglats dels av Rysslands invasion av Ukraina
och de geopolitiska spdnningar detta ger upphov till, dels av hog
inflation vilken har, och forvéntas fortsatta ha, paverkan pa de
finansiella marknaderna. Foretaget foljer 16pande utvecklingen.
Féretaget har en bibehallen operativ f6rméga och foretagets
finansiella styrka majliggor ett fortsatt 1angsiktigt perspektiv for
att trygga dtagandena aven vid en fortsatt turbulens pa

finansmarknaderna.



Kommande regelverks-
forandringar

Sustainable Finance

EU &r fast beslutet att nd Parisavtalet och begrénsa den globala
uppvarmningen till en nivd om max 2 grader och helst max 1,5
grader. Finansbranschen har en nyckelroll i att skapa en hallbar
ekonomi och nu kommer krav pé 6kat ansvar. Ambitionen &r att
det finansiella systemet ska bli en del av 16sningen for att skapa
en grénare och mer hallbar ekonomi. For det kravs en omfattande
forandring av det finansiella systemet och EU-kommissionen har
tagit fram en handlingsplan med 10 atgéarder. De tre 6vergripande

maélen f6r EU-kommissionens handlingsplan &r att:

1. Stélla om finansiella fléden i mer hallbar riktning
2. Integrera héllbarhet i riskhanteringen

3. Framja transparens och ldngsiktighet i ekonomin

KPA Pension har arbetat 1angsiktigt med dessa fradgor redan innan
EU:s handlingsplan. Forst ut var tva nya férordningar;
Forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska
lamnas inom den finansiella tjanstesektorn (Disclosure) samt
Forordning om inrattande av en ram for att underlatta hallbara
investeringar (Taxonomi). I augusti kommer &ven héllbarhets-
relaterade forandringar i IDD och Solvens II regelverken.
Forandringarna berdr féretagen inom KPA Pension pé olika satt
och innebér bland annat att KPA ska efterfrdga kundernas
preferenser ndr det galler hallbarhet i sparandet. Handlings-
planens implementeringsperiod startade 2021 och férvantas pagéa

flera ar framover.
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Nvckeltal

2022 2021 2021

Mkr 30 jun 30 jun 3ldec
Livforsakringsrorelsen
Forvaltningskostnadsprocent 1,0 0,9 0,9
Resultat av kapitalforvaltningen
Direktavkastning, procent 1,0 0,6 1,0
Totalavkastning, procent ! -10,5 5,8 10,6
Ekonomisk stéllning
Kollektiv konsolideringsgrad, procent 317 275 316
Konsolideringskapital 2995 3202 3474

varav uppskjuten skatt 52 153 170
IORP II (Tjanstepension)
Kapitalbas 2935 3045 3298
Minimikapitalkrav 381 397 391
Riskkansligt kapitalkrav® 609 569 581
Gruppbaserad kapitalbas? 126 735 101164 112 937
Gruppbaserad kapitalkrav? 53 531 31087 34 257

UTotalavkastningen i procent ar beraknad som kapitalavkastning i férhallande till genomsnittligt férvaltat kapital och enligt Svensk Férsékrings
rekommendation f6r rapportering av totalavkastning. Utgdngspunkten vid berdkningen av totalavkastningen ar foretagets placeringsriktlinjer och intern
rapportering.

2solvensrelaterade beloppsuppgifter visas for Folksam émsesidig livférsakring vilken &r den férsikringsgrupp som KPA Tjanstepension ingdr i.
3Riskkéansligt kapitalkrav utgér den minsta storlek pé kapitalbasen som kravs for att ett tjanstepensionsforetag med 97 procents sannolikhet ska ha
tillgdngar under kommande tolv ménader som técker véardet av ataganden gentemot forsékringstagarna, de forsékrade och andra erséttningsberdttigade.

Delérsrapport Jan — Jun 2022
KPA Tjéanstepension AB (publ)
Organisationsnummer 502010-3502



Resultatriakning

2022 2021

Mkr Jan-Jun Jan-Jun
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelsen
Premieinkomst (efter avgiven aterforsakring)

Premieinkomst 363 341

Premier for avgiven aterforsakring 0 0
Summa 363 340
Kapitalavkastning, intdkter 87 116
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar - 172
Forsakringsersdttningar

Utbetalda forsakringsersattningar -144 -149

Forandring i Avséttning for oreglerade skador 1 -8
Forandring i andra férsékringstekniska avséattningar

Livforsakringsavséttning -145 -144
Driftskostnader -19 -16
Kapitalavkastning, kostnader -4 -4
Orealiserade forluster pé placeringstillgdngar -598 -14
Livforsdkringsrorelsens tekniska resultat -460 294
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -460 294
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -460 294
Bokslutsdispositioner -28 -42.
Resultat fore skatt -488 252
Skatt pa arets resultat 99 -53
Arets resultat -390 199
Rapport over totalresultat

2022 2021

Mkr Jan-Jun Jan-Jun
Arets resultat -390 199
Arets totalresultat -390 199
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Balansrdkning

Mkr 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
Immateriella tillgdngar
Andra immateriella tillgdngar 8 4 6
Summa 8 4 6
Placeringstillgangar
Placeringar i koncernforetag
Aktier och andelar i koncernforetag 344 344 344
Summa 344 344 344
Andra finansiella placeringstillgdngar
Aktier och andelar 1532 1750 1785
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 2 316 2726 2706
Utlaning till kreditinstitut 77 1 14
Derivat 7 3 1
Summa 3932 4480 4506
Summa placeringstillgdngar 4276 4824 4 850
Fordringar
Fordringar avseende direkt férsékring 0 1 1
Aktuell skattefordran 1 1 1
Ovriga fordringar 14 5 5
Summa 15 7 7
Andra tillgdngar
Kassa och bank 148 100 159
Summa 148 100 159
Forutbetalda kostnader och upplupna intidkter
Upplupna rénteintékter 1 15 9
Summa 11 15 9
Summa tillgdngar 4458 4950 5031
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Balansrdkning

2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31

Eget kapital

Aktiekapital 1 1 1
Konsolideringsfond 3067 2768 2766
Andra fonder 8 4 6
Periodens resultat -390 199 302
Summa 2686 2972 3075
Obeskattade reserver 257 77 229

Forsakringstekniska avsdttningar

Livforsakringsavséttning 465 489 320
Oreglerade skador 124 165 125
Aterbaring och rabatter 769 1085 1085
Summa 1357 1739 1529
Andra avsattningar

Aktuell skatteskuld 6 2 4
Uppskjuten skatteskuld 52 153 170
Summa 58 156 174
Skulder

Skulder till kreditinstitut 12 0 0
Derivat 73 1 17
Ovriga skulder 14 5 5
Summa 99 7 23

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1 0 1
Summa 1 0 1
Summa eget kapital, avsittningar och skulder 4458 4950 5031
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1. Redovisningsprinciper i sammandrag

Overensstammelse med
normgivning och lag

KPA Tjanstepensions delarsrapport dr uppréttad enligt Lag om
arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL) samt Finans-
inspektionens foreskrifter och allmédnna rad (FFFS 2019:23) om
arsredovisning i forsékringsforetag och tjdnstepensionsforetag
och dess andringsforeskrifter samt Radet for finansiell
rapporterings (RFR) rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridisk person. KPA Tjanstepension tilldmpar sa kallad
lagbegrédnsad IFRS och med detta avses internationella
redovisningsstandarder som har antagits for tillampning med de
begransningar som foljer av ARFL, RFR 2 och samt FFFS 2019:23.
Detta innebér att samtliga av EU godkénda IFRS och uttalanden
tilldmpas sé langt detta dr mojligt inom ramen for svensk lag och
med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Forutsattningar vid upprattande
av KPA Tjanstepensions finansiella
rapporter

Samtliga belopp, om inget annat anges, dr avrundade till
narmaste miljontal kronor. Till f6ljd av detta kan
avrundningsdifferenser forekomma. Siffror inom parentes avser

motsvarande period foregédende ar.

Uppskattningar och bedomningar i
de finansiella rapporterna

Det har inte skett ndgra vasentliga dndringar i uppskattningar och
bedomningar samt antaganden vid upprattandet av
delarsrapporten, se not 1 Redovisningsprinciper i drsredovisning

2021. Arsredovisningen finns p& www.kpa.se.

Ovriga dndringar f6r deléret 2022

Nva och dndrade redovisningsstandarder fran IASB
samt andra regelverk

Foretagsledningen har beddmt att de arliga forbattringarna av
befintliga IFRS-standarder inte har haft ndgon vésentlig inverkan

pa KPA Tjédnstepensions finansiella rapportering.

Nya IFRS och @ndrade
redovisningsstandarder fran IASB
samt andra regelverk

Nyheter eller &ndringar som blir tillampliga frén den 1januari
2023 eller senare har inte fortidstillampats i denna deldrsrapport.
Mer information om kommande nyheter och dndringar, se not 1
Redovisningsprinciper i rsredovisning 2021. Arsredovisningen

finns pd www.kpa.se.

Delarsrapportens undertecknande

Delarsrapporten har inte varit féremal for granskning av féretagets revisorer.

Stockholm, det datum som framgar av elektronisk signering

Johan Sjéstrom
Verkstallande direktor
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