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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for KPA Pensionsférsakring AB (publ)
nedan KPA Pensionsforsakring AB, org. nr 516401-6544 med séte i Stockholm,
avger harmed arsredovisning fér rakenskapsaret 2014 som ar bolagets sextonde

verksamhetsar.

Agarférhallanden och
koncernstruktur

KPA Pensionsférsikring AB dgs till 100 procent av
KPA Livférsikring AB (publ), nedan KPA Livf6rsik-
ring AB (502010-3502). KPA Livférsikring AB ar ett
heligt dotterbolag till KPA AB (556527-7182). KPA AB
dgs till 60 procent av Folksam 6msesidig livforsikring
(502006-1585) och till 40 procent av SKL Féretag AB
(556117-7535). KPA-gruppen bestér ocksé av KPA
Pensionsservice AB med bifirma Pensionsvalet PV.
KPA Pensionsservice AB dger i sin tur dotterbolaget
KPA Pensionstjanst AB.

KPA Pensionsférsikring AB drivs, liksom sitt
moderbolag KPA Livférsikring AB, enligt 6msesidiga
principer. Bolagen far inte dela ut vinst och konso-
liderasinte i KPA-koncernen. Allt dverskott terfors
till férsikringstagarna.

KPA Pensionsforsikring AB dger tva aktiebolag,
Litreb I AB (556715-5782) och Litreb I AB (556730-
4679), KPA Pensionsforsikring AB dger dessutom

Kulltorp Holding AB (556767-4147) till 33% med
dotterbolaget Gnosjo Energi AB (556742-7132), 99%
av Stopstorp KB (969715-6249), 11,33% av Power Wind
Partners AB (556756-2128) och 70% av Kungsbrohus
Holding AB (556891-1670). 99% av KB Sandsprida-
ren (969747-2950) vari Litreb IT AB dger 1%. Litrebl
AB #ger Litreb Fastigheter AB (556681-3142), Ymer-
plan AB (556742-7199), Godsfinkan Hammarby AB
(556605-7757), Trumman Higgvik AB (556728-3923),
Loten Vardbostider AB (556758-5426), Arlév Vard-
bostader AB (556668-0566) Aldreboendet Solbacka
AB (556768-3924), Fastighets AB Jasby (556824-
8370), Fastighets AB Gudingen (556824-8396),
Boende Ursvik 22 AB (556912-1394) och Boende
Ursvik 32 AB (556912-1386) tilltrddd g januari 2014.
Kungsbrohus Holding AB éger Fastighets AB Kungs-
brohus (556617-8517).

Alla KPA-bolagen har site i Stockholm.
KPA-bolagen bendmns nedan KPA Pension.

KPA Pensionsférsakring AB (publ)
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Allmant om verksamheten
i KPA Pension

KPA Pension forvaltar tryggt och etiskt vara kunders
pensionspengar. KPA Pensions affirsidé dr att erbjuda
kundanpassade pensions- och férsikringslosningar
framst till kommunsektorn. Vart erbjudande bestér
av traditionell pensionsférsikring, fondférsikring,
livforsikring, direkt fondsparande, pensionsadminis-
tration, valcentral och kapitalférvaltning.

Den prioriterade marknaden dr kommunsektorn
i Sverige. Med kommunsektorn avses anstillda
och arbetsgivare i kommuner, landsting, regioner,
kommunalférbund, kommunala féretag och hirtill
nirstdende foretag. KPA Pension dr marknadsledande
i kommunsektorn. Merparten av Sveriges landsting
och kommuner har avtal med bolag inom KPA Pension.
Over en miljon anstillda har sin pension i nigon form
hos KPA Pension.

Allmant om verksamheten i KPA
Pensionsforsakring AB

KPA Pensionsforsidkring AB:s verksamhet dr en na-
turlig del av KPA Pensions kompletta produktutbud
till arbetsgivare, arbetstagare och pensionirer. Bolaget
tillhandahéller kompletta forsikringslosningar for
arbetsgivarnas pensionsataganden. Den stérsta delen
bestar av arbetstagarnas individuella val, premiebe-
stimd pension inom olika kollektivavtalsomraden.
Den andra delen #r féSrménsbestimda pensioner som
hanteras fér KAP-KL och PA-KFS.

Anstillda inom kommunsektorn som inte gor né-
got eget val fér forvaltning av sin tjinstepension inom
avtalsomrddena KAP-KL, AKAP-KL, PA-KFSog
samt anstillda inom statsunderstddda teatrar, dans-
och musikinstitutioner inom avtalsomrédet AIP far
pengarna placerade som en traditionell férsikring i
KPA Pensionsforsidkring AB. KPA Pensionsférsikring
AB finns ocksa som valbart bolag inom traditionell
forsakring for avtalsomrddena KAP-KL, AKAP-KL,
PA-KFSog, PA-03, KFO och AIP.

Inom avtalsomradena KAP-KL, AKAP-KL och
PA-o3 finns dven fondférsikring som valbart alter-
nativ. KPA Pensionsférsikring AB tillhandahéller
ocksa privat traditionell pensionsférsikring och
privat fondférsikring samt alternativa pensionslds-

ningar fér arbetsgivare.

Verksamheten under 2014
i KPA Pensionsforsakring AB

Arbetstagare och arbetsgivare

KPA Pensionsforsikring AB fick cirka 125 ooo nya
pensionssparare under 2014. Merparten av dessa avser
nyanstillda samt anstéllda som uppnér intjananderitt
for tjanstepension inom kollektivavtalen KAP-KL,
AKAP-KL och PA-KFSog.

Premier for 2013 rs val férmedlades till KPA Pen-
sionsférsikring AB i slutet av mars 2014 och motsva-
rande drygt 8,4 miljarder kronor, varav cirka 350 mkr
till ndgon av Swedbank Roburs fonder som erbjuds
under varumirket KPA Pension.

Totalt har KPA Pensionsférsikring AB pension
under férvaltning f6r 1,8 miljoner personer, varav
80 000 personer sparar i ndgon av ovanstdende fonder.

Kommuner och landsting kan ocksa férsikra
pensionsférméner utéver individernas individuella
del inom KAP-KL. Det dr férmansbestimd &lder-
spension och efterlevandepension samt premie-
befrielse av dessa forméner som férsikras. Hittills
har cirka 200 kommuner tecknat avtal med KPA
Pensionsforsikring AB.

Foérdelad avkastning

Sedan den 1juli 2004 férdelar KPA Pensionsférsik-
ring AB bade positiv och negativ avkastning, avkast-
ningsrinta, minst varje kvartal till pensionsspararna.
Metoden medfér att kollektiv konsolideringsniva for
traditionell premiebestimd pensionsférsikring alltid
ligger runt 100 procent. Avkastningsrintan fér 2014

uppgick till 13,4 (8,0) procent.

Férvaltat kapital

Vid utgdngen av 2014 férvaltades cirka 123 (1o1) miljar-
der kronor fér traditionell pensionsférsikring i KPA
Pensionsférsikring AB vilket 4r en 6kning med 22
miljarder kronor jimfért med féregéende &r. Ytterli-
gare cirka 7,6 (6,4) miljarder sparades i ndgon av KPA
Pensions etiska fonder.

Solvenssituation

Solvenssituationen bedéms att vara god och stabil ef-
ter ett ar med mycket god avkastning. Diskonterings-
rantan har dock pga de underliggande marknadsrin-
torna sjunkit kraftigt under aret och detta gjorde

KPA Pensionsférsakring AB (publ)
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att forsikringstekniska avsittningar 6kade med 10,7
miljarder kronor och solvensgraden minskade med ca
6 procentenheter till 166% (172%) fér KPA Pensions-

forsakring.

Solvens I

KPA Pension samarbetar tillsammans med Folksam
med Solvens 2. Solvens II-programmet ir Folksams
stdrsta och viktigaste projekt. Solvens II-direktivet

ir ett europeiskt regelverk f6r férsikringsbolag som
syftar till att skapa en enhetlig europeisk férsikrings-
marknad med 6kat skydd for férsikringstagare. De
nya reglerna som trider ikraft 2016 stiller krav pa

att férsikringsbolag ska ha tillrackligt med kapital i
forhallande till sina risker for att kunna leva upp till
sina dtaganden gentemot férsikringstagarna. Solvens
I-programmet ér en viktig del av moderniseringen
av Folksam och innebir en modernare reglering for
hela branschen - en utveckling som &r bra fér bade
kunderna och for oss som férsikringsbolag. Folksam
pabérjade anpassningen till Solvens Il redan 2009.
Programmet har i huvudsak fokuserat pa att anpassa
Folksams féretagsstyrning till de nya legala kraven
och uppfylla nya krav pa rapportering till tillsyns-
myndigheten.

Under 2014 har fokus i programmet legat pa att
bygga upp processer och I'T-st6d fér att klara kraven
pé kapitalkravsberikning och tillsynsrapportering.
Med Folksams komplexa struktur med ménga bolag,
forsakringsprodukter och IT-system star projektet
for stora utmaningar, dir en av utmaningarna ir ett
utredningsforslag till nytt tjinstepensionsregelverk.
Det dr idag inte klarlagt om forslaget kommer att ge-
nomforas vilket innebir att det inte dr faststéllt exakt
vilka féretag inom Folksam som i slutinden ska félja
Solvens II-reglerna. Nir det géller féretagsstyrning-
en har implementeringen av nya interna regelverk
imoderféretag och dotterféretag paborjats, samt
justering av den egna organisationen fér att successivt
uppfylla de nya krav som direktivet stéller. Under
varen 2015 kommer Folksam Liv och Folksam Sak
samt Folksam Skadeférsiakring Ab, Finland, delta
i den férberedande rapporteringen till Finansin-
spektionen. Utvecklingen av processer och system
som stéder tillsynsrapportering och kapitalkravs-
berikning kommer att forfinas. Resterande interna

regelverk och organisatoriska férdndringar kom-

mer att beslutas och implementeras fér att stirka
Folksams féretagsstyrningssystem.Redan 2009 pé-
borjades anpassningen till det nya regelverket genom
att Folksam Sak och Livs styrelser beslutade om ramar
och principer fér genomférandet. De konstaterade att
de formella kraven kommer 6ka men att genom god
styrning, riskhantering och regelefterlevnad kommer
Folksam kunna leva upp till sdvil interna som externa

kravinom det nya ramverket.

Viktiga handelser 2014

Vid arsskiftet 2014 tridde det nya kommunala
kollektivavtalet AKAP-KLi kraft. Det nya avtalet

ar helt avgiftsbestimt och omfattar arbetstagare
inom kommunsektorn som r fédda 1986 och senare.
Anstillda i kommun och landsting som ir fédda
tidigare omfattas fortfarande av KAP-KL om inte
annat 6verenskommits. Fér KPA Pension har det nya
avtalet inneburit omfattande systemutveckling och
kommunikation.

Den 1september implementerades flyttritt avin-
tjdnat pensionskapital fran ett forsdkringsbolag till
ett annat pd det kommunala omradet. Det innebir
att de anstéllda som omfattas av de kommunala tjins-
tepensionsavtalen KAP-KL, AKAP-KL, PFA g8 och
PFAo1 nu har ritt att flytta sitt intjinade pensionska-
pital. Hittills har man enbart kunnat vilja placering
for pengar som sitts av framat i tiden. Flyttritten
mojliggdr nu att man till exempel kan samla sitt
flyttkapital i ett bolag om man tidigare haft det spritt
pé flera aktorer. Flytt kan goras mellan alla valbara
bolag via KPA Pensions valcentral Pensionsvalet. Fér-
indringen har inneburit nyutveckling av systemstdd
och rutiner. Fér KPA Pensionsférsikring AB uppgar
under perioden 1 september till 31 december 2014
utflyttat kapital till totalt 476 Mkr. Inflyttat kapital
uppgar totalt till 75 Mkr.

En annan satsning som KPA Pension genomfért
under aret for att férbittra servicen for pensionsspa-
rarna ir etableringen av en flersprakig kundtjinst
isamarbete med Folksam. Darmed kan vi erbjuda
kundservice kring pensioner pa 18 sprak som ett
komplement till informationen pa hemsidan som re-
dan idag ir éversatt till 13 sprik. Denna satsning blev
utsedd till vinnare i Statens Pensionsverks tavling
Guldkanten som premierar ndgon som har gjort en

viktig insats f6r att informera om pensioner under

KPA Pensionsférsakring AB (publ)
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aret. Ytterligare en utmirkelse som KPA Pension fick
under 8ret var Arets Livfrsakringsbolag 2014 som
delas ut vid Insurance Awards. Stark solvens, néjda
kunder och det mest héllbara féretaget i branschen
bidrog till férstaplatsen. Dessutom utsdgs KPA Pen-
sion for tredje &ret i rad till det mest héllbara bolaget i
bade pensionsbranschen och i hela finansbranschen i
undersékningen Sustainable Brand Index.

[ samband med att regeringen aviserade att avdrags-
ritten for privat pensionssparande kommer att séinkas
under 2015, valde KPA Pension att stoppa méjligheten
att teckna privat pensionsforsikring.

[ maj lanserade KPA Pension den nya inloggade
nittjinsten KPA Direkt 2.0 till arbetsgivarkunderna
inom kommunsektorn. [ nuldget 4r det ett tjugotal
kommunkunder som arbetar i det nya systemet.
Under 2015 kommer en fortsatt utrullning av den nya
plattformen att ske. KPA Direkt 2.0 har ett modernt
och anvindarvinligt grinssnitt och kommer stirka
KPA Pensions mojligheter att vara fortsatt fram-
gangsrika i kommande upphandlingar.

KPA Pension vann dter Skdinekommunernas fértro-
ende i landets stérsta pensionsupphandling. Avtalet
omfattar bade férsikring och administration och
giller i tre ar med méijlighet till ett rs férlingning.

[ samband med f6érvirvet av SPP Liv Pensionstjinst
AB ingick ett mindre kommunalt férsikringsbe-

stdnd. Forsikringsbestandet 6vertogs den 3 mars 2014.

Vasentliga handelser efter
balansdagen

KPA:s vd Lars-Ake Vikberg meddelade den 20 febru-
ari 2015 att han ldmnar sdvil KPA som Folksam-kon-
cernen. Han har varit vd f6r KPA Pension sedan r
2009 och har sedan 2014 dven varit chef fér affars-
segmentet Kollektivavtalad affdr. Han har sjilv bett
att fa fréntrida sina befattningar.

- Jag kdnner att det dr dags for ndgon annan att ta
over stafettpinnen. Jag har varit med om en fantastisk
resa under mina snart sex r med mina medarbetare.
Vi har férdubblat det férvaltade kapitalet, sankt av-
gifterna och skapat en hog avkastning till kunderna,
siger Lars-Ake Vikberg. Dessutom har vi fatt flera
utmirkelser sisom Arets Livférsikringsbolag 2014,
Guldkanten 2014 och Sustainable Brands tre ari rad.
Viharidag fler premiedragande férsikringsavtal dn
nagonsin och 6kade marknadsandelar inom pensions-
administration. Det ir verkligen den fula ankunge

som blivit en vacker svan.

Lars-Ake Vikberg

Styrelsen i KPA Pension har den 11 mars 2015 utndmnt
Erik Thedéen till ny vd i KPA Pension. Han tilltrider
befattningen som ny vd i KPA Pension den 13 april 2015.

Den 13 mars ingick ett konsortium bestdende av
Borealis Infrastructure, Tredje AP-fonden, Folksam
Liv, Folksam Sak och KPA Pensionsférsikring, ett av-
tal om att férvirva Fortum Distribution AB, Fortums
eléverforingsverksamhet i Sverige.

Fortum Distribution 4r den nést st6rsta elnéts-
aktoren i Sverige. Foretaget levererar el till go6 ooo
kunder i Sverige och har en marknadsandel p& om-
kring 17 procent.

Genom investeringen far KPA ett komplement
till tillgdngsportfoljerna som ger riskspridning samt
forvintad god avkastning. Konsortiet kommer att
fortsitta att utveckla det svenska elnitet fér att sikra
en pélitlig och kvalitativ eldistribution fér kundernas
bista.

Agarandelarna i konsortiet fordelar sig enligt
foljande: Borealis Infrastructure 50,0 procent, AP3
20,0 procent, AP1 12,5 procent och i Folksam; KPA
Pensionsférsikring 10,34 procent, Folksam Liv 5,57
procent samt Folksam Sak 1,59 procent. Virdet av
investeringen faststills nir forsiljningsprocessen blir
klar, vilket beriknas ske under andra kvartalet 2015.
Transaktionen #r villkorad av tillstdnd frén konkurrens-
myndigheter.

KPA Pensionsférsakring AB (publ)
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Bolagsstyrning i
KPA Pensionsforsakring AB
KPA Pensionsférsikring AB har valt att folja Svensk
kod fér bolagsstyrning i tillimpliga delar och har upp-
rittat en bolagsstyrningsrapport och rapport om den
interna kontrollen. Bolagsstyrningsrapporter finns
publicerade pad KPA Pensions hemsida (www.kpa.se).
Bolagsstyrningen inom KPA Pensionsférsikring
AB utgar fran lagstiftning, frimst Forsikringsrorelse-
lagen. Dessutom giller Finansinspektionens forfatt-
ningssamling i form av féreskrifter och allminna rad.
For verksamheten giller ocksa ett stort antal interna
regler som i tillimpliga delar omfattar savil styrelsele-
daméter som anstéllda.
Under aret hélls fyra ordinarie styrelsesamman-

triden.

Personalinformation for pension

Bolagen inom Folksamkoncernerna tillimpar tillika-
anstillning, vilket innebir att personalen &r anstélld
iflera olika bolag inom Folksamkoncernerna. Varje
anstilld 4r organisatoriskt placerad pé ett kostnads-
stille. Ett kostnadsstille kan endast tillhora ett bolag.
Den anstilldes 16nekostnader belastar initialt det
organisatoriskt tilldelade kostnadsstillet, varefter 16-
nekostnaderna férdelas mellan kostnadsstillen inom
Folksamkoncernerna i férhallande till utfort arbete.
Mer personalinformation och information om ersétt-
ningar fér ledande befattningshavare finns i not 4o.
Inom KPA Pension arbetar vi med de tre kdrnvir-
dena personliga, engagerade och ansvarstagande som
utgdr grunden for hur vi beméter vira kunder och
medarbetare. Tillsammans med vrt varumirkeslofte
Trygg pension och etiska placeringar dr de kirnan i
den foretagskultur vi bygger inom KPA Pension.
Se not 4o0.

Beldningsprogram

Bolagen inom Folksam har ett beléningsprogram som
syftar till att synliggéra och skapa fokus pa Folksams
affirsstrategier och dvergripande mél fér att dirmed
skapa engagemang och motivation hos medarbetarna
att arbeta mot dessa mal. For 2014 har det évergripande
malet i beléningsprogrammet varit Néjda kunder
vilket brutits ner i tvd mal - Folksam kund index
(FKI) samt antalet helkunder, dvs antalet hushéll som
har férsdkringar i Folksam avseende boende, bil och

sparande. Till 2014 &rs beléningsprogram genomférdes

en dndring i utbetalningsform dir Folksam gick fran
en kontant utbetalning till en avsittningien indivi-
duell tjinstepensionsférsikring. I bokslutet reserveras
bedémt belopp och definitivt beslut kommer att
fattas av styrelsen.

Etik och hallbarhet

KPA Pension férvaltar tryggt och etiskt vira kunders
pensionspengar. Sedan 1998 arbetar KPA Pension fér
en héllbar framtid genom att ta ett aktivt ansvar for
minniska och miljé. KPA Pensions héllbarhetsarbete
tar dels avstamp i var vision om att ménniskor ska
kénna sig trygga i en héllbar virld och delsi vira kun-
ders 6nskemal om en trygg och hallbar pension. Fér
att leva upp till det arbetar vi med etiska placeringar,
stiller miljdkrav pa vara leverantorer och férsoker leva
som vi lir i vir egen verksambhet.

KPA Pensions etiska placeringskriterier utgér grun-
den fér alla vara placeringar. Det innebir att vi paver-
kar de féretag vi investerar i att ta ett storre ansvar
for minskliga rittigheter, antikorruption och miljo.
Vi utesluter ocksa verksamheter som inte stédjer var
vision. Det betyder att vi inte investerar i féretag som
tillverkar vapen, tobak, alkohol eller erbjuder kom-
mersiell spelverksamhet.

Hallbarhet handlar inte bara om att forvalta allt
kapital enligt etiska placeringskriterier. Det stéller
ocksd krav pa foretaget. KPA Pension dr miljScer-
tifierades enligt ISO 14001 sedan 1998 och arbetar
medvetet med att minimera den egna miljépaverkan,
att skapa en bra arbetsmiljé for alla anstéllda och att
stédja olika sociala engagemang i samhillet. Det sys-
tematiska miljdarbetet har gjort att koldioxidavtryck-
et 4r pa vig att halveras jamfért med 1998 och sedan
2003 ir verksamheten koldioxidneutral.

Under 2014 har KPA Pension genomfért en s kallad
koldioxidscreening av aktieinnehavet i férsiakrings-
verksamheten. Ett viktigt initiativ som ger bittre
forutsittningar att granska och paverka de foretag
som vi investerar i att minska sitt koldioxidavtryck.

KPA Pension har ndgra utvalda samarbetspartners
inom ramen for vart hdllbarhetsarbete. Vissa pro-
jekt och organisationer stédjer vi med pengar och
engagemang. Vad giller milj6 har vi valt att fortsatta
vart méngariga stod till plantering av tridd i Afrika
inom ramen for Vi-skogens projekt. Under aret har
KPA Pension dven genomfért en resa till Vi-skogen i

Uganda. Tva kunder, som valdes ut genom en tivling,
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fick tillsammans med KPA Pensions hallbarhetschef
mojlighet att besdka projektet pa plats.

Nir det giller minskliga rittigheter har KPA Pensi-
on valt att fortsitta samarbetet med Svenska FN-f6r-
bundet och d& sirskilt FN:s World Food program och
projektet "Skolmat blir kunskap”. Under &ret har KPA
Pension ocksd inlett ett samarbete med organisatio-
nen RealStars fér att motverka trafficking.

Vi dr ocksd anslutna till ndgra samarbetsorganisa-
tioner vilket innebir att vi strivar efter att f6lja de
riktlinjer och virderingar som dessa organisationer
har nir vi placerar vira kunders pengar. Vi ir anslutna
till Global Compact, Principles for Responsible In-
vestments (PRI), Transparancy International Sverige,
Carbon Disclosure Project, Diversity Charter samt
Sweden Green Building Council.

Fér mer information om vért hallbarhetsarbete
hinvisar vi till var hallbarhetsredovisning som nume-
ra finns tillginglig i helt digital form pé var hemsida
www.kpa.se

Tvister

KPA Pensionsférsikring AB har ett fital klagomél
eller rittstvister. I de fall KPA Pensionsforsikring
AB bedémer att ekonomisk ersittning kan komma
att utgd eller att tvistig aterbetalning kan férvintas
utebli har reservering gjorts efter bedémning i varje

enskilt drende.

Vasentliga risker for
KPA Pensionsforsdkring AB

KPA Pensionsforsikring AB:s risker indelas i finan-
siella risker, férsakringsrisker och verksamhetsrisker.
Av dessa dr de finansiella riskerna de domineran-

de riskerna fér KPA Pensionsforsikring AB med
marknadsrisker, och speciellt aktiekursrisken, som de
sdrskilt stora finansiella riskerna. Bakom den virde-
ringen 4r en bedémning av ett aktiekursfalls resultat-
paverkan.

KPA Pensionsforsikring AB péverkas dven negativt
av en nedgdng i marknadsrintorna da virdet av de
forsakringstekniska avsittningarna (FTA) 6kar mer
4n marknadsvirdet av de rintebirande placeringstill-
gangarna. Skillnaden i 8kningen av de férsikrings-
tekniska avsittningarna och 6kningen av tillgangs-
virdena tir pa resultatet. Den 31 december 2013 har

metoden for att faststélla diskonteringsrintan for

de forsikringstekniska avsittningarna férindrats.
Forandringen har lett till att marknadsriantornas
paverkan pa de férsiakringstekniska avsittningarna
har minskat. Vid behov tar KPA Pensionsférsikring
AB positioner pa rintemarknaden (portféljen for
strategisk riskstyrning) i syfte att hantera férindring-
ar i marknadsrintenivéer.

De l3ga rintenivaerna forsimrar mojligheterna
att skapa framtida avkastning vilket fir en stor
inverkan pé KPA Pensionsférsikring AB som har en
avkastningsgaranti inbyggd i de traditionella forsik-
ringarna. Garantierna bestims utifran de langsiktiga
avkastningsmalen s3 att garantin med betryggande
sikerhet kan infrias.

KPA Pensionsférsikring AB erbjuder pensionsfor-
sikringar och den storsta forsikringsrisken dr risken
forlanglevnad, det vill siga att de forsikrade lever
lingre dn vad som antagits. Felaktiga antaganden
kan leda till otillrickliga avsittningar for att upp-
fylla férsikringsatagandet, otillborlig férdelning av
forsakringskapital och icke andamalsenligt utbetal-
ningsmonster dir utbetalningar av férsidkringskapital
sker f6r snabbt eller 18ngsamt. Inom fondférsikring dr
det spararen som bir den finansiella risken i place-
ringarna. Fér KPA Pensionsférsikring AB ér risken
ifondférsikringsprodukterna lag jimfért med de
traditionella férsikringsprodukterna. Bland férsik-
ringsrisker ska ocksa risken att férsikringskapital
flyttas (annullationsrisken) nimnas. En utflytt av f6r-
sakringskapital paverkar KPA Pensionsférsikring AB
som dels riskerar att gd miste om framtida driftkost-
nadsuttag och dels haller 18ngsiktiga investeringar
som dr avpassade f6r 1dnga férsikringsdtaganden. Den
nya flyttritten inom avtalsomradet KAP-KL har 6kat
mingden utflyttbart férsikringskapital och dirmed
annullationsrisken.

Av verksamhetsriskerna ir det de operativa riskerna
som paverkar utvecklingen av affiren mest. Dessa dr
kopplade till konkurrens- och affirsférhallanden pa
pensionsmarknaden och kommande regelverksfor-
dndringar inom férsikringsomradet. Dirutdver finns
operativa risker som kan bero pé brister i processer,
rutiner, system, kompetens etc. som dven kan leda till
compliancerisk och varumirkesrisk fé6r KPA Pen-

sionsférsikring AB. Se not 2 Upplysningar om risker.
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Forvantningar om framtida utveckling
for KPA Pensionsforsakring AB

De stindiga férindringar som sker betréiffande
kollektivavtalade tjinstepensioner stiller stora krav
pa anpassningsférméga hos marknadsaktorerna.
Samtidigt sker ocksa utveckling inom ramen fér det
allminna pensionssystemet, vilket dven detta stiller
krav pd marknadsaktérerna. I forgrunden finns
informationsfragan i allménhet och mer specifikt,
tillmétesgdendet av ett 6kat informationsbehov via
MinPension. Dessa krav och férvintningar arbetar vi
fortlopande med fér att mota pa bista sitt eftersom
vi dr en betydande aktér inom pensionsomradet med
unik kompetens kring kommunala tjinstepensioner.

Lagstiftningsutvecklingen pa det finansiella
omrédet dr hég och paverkar ocksd KPA Pension.
Under ret har férslag om att en sérskild reglering,
for en ny typ av tjinstepensionsféretag, ska skapas
(Tjanstepensionsféretagsutredningen). Det férslag
som Tjinstepensionsforetagsutredningen lagt fram
innebir att det skapas en sirskild reglering fér en ny
typ av institut — tjinstepensionsféretag. Men forsla-
get innebir dven att befintliga forsikringsforetag som
meddelar tjinstepensionsférsikring — forsikrings-
bolag och tjéinstepensionskassor — ges en mojlighet
att omvandla sig till tjinstepensionsforetag. Forslaget
frén Tjinstepensionsforetagsutredningen dr féremal
for en analys av KPA pension.

Under de kommande ren méter vara kunder pa
arbetsgivarmarknaden, kommuner och landsting,
en stigande utmaning till f6ljd av den demografiska
utvecklingen. Samtidigt forvintas kommuner och
landstings ekonomiska férutsittningar att vara fort-
satt utmanande. KPA Pensions férmaga att tillhan-
dahalla kostnadseffektiva tjdnster for att mota denna
utveckling hos kunderna kommer d#rfér att vara
mycket betydelsefull.

Den héga férandringstakten stiller krav pa akto-
rerna och deras férmaga att tillhandahéalla kompetens
och kundanpassade tjinster inom pensionsomradet.
Dessa krav och férvintningar arbetar vi fortlopande
med for att mota pa bista sitt. Idag dr KPA Pensi-
on en viktig aktor i pensionsfragor och ett foretag
som arbetar aktivt med héllbara investeringar. Det
tillsammans med var snabba tillvixt och starka
solvens ger oss goda férutsittningar att méta framtida

utmaningar.

Tillvixten och var starka ekonomi gynnar framfo-
rallt vira sparare i KPA Pensionsférsikring AB. Det
forvaltade kapitalet har 8kat kraftigt sedan starten
och utvecklingen kommer att fortsétta under lang tid
framover vilket gynnar forsikringstagarna. Var sol-
vens dr bland de bista av alla livbolag vilket majliggor
placeringar som ger goda férutsittningar for fortsatt
konkurrenskraftig avkastning, utan att riskera den

trygghet vi vill leverera till kunderna.

Ekonomisk oversikt

KPA Pensionsférsikring AB:s inkomster bestér av
inbetalda premier och avkastning p8 placeringstill-
gangar. Utgifterna bestar av forsikringsersittningar,
6kning av livforsikringsavsittning, driftskostna-
der, kostnader for kapitalforvaltning och skatt. For
koncernens resultat tillkommer fastighetsbolagen.
Féljande kommentarer giller moderbolaget om inte

annat anges.

Arets resultat

Koncernens resultat fére skatt blev 7132 (14 026)
miljoner kronor och moderbolagets resultat fére skatt
blev 6 936 (14 0g91) miljoner kronor.

Premieinkomst
Premieinkomsten fér 2014 blev 10172 (9 889) miljoner
kronor, varav premier f6r KAP-KL avtalet utgér cirka

8165 (7 210) miljoner kronor

Kapitalférvaltning
Marknadsutveckling

Under 2014 har de internationella finansmarknaderna
priglats av fortsatt svag konjunktur utveckling, med
mycket 1g inflationsutveckling som féljd. Nyhetsflo-
det har ocksa priglats av Ukrainakriser och sanktio-
ner mot Ryssland, och s8 smaningom Rysslandskris.
Konjunkturen i USA har dock sakta vint uppat, men
13g inflation dven dér har hallit tillbaka kraftigare
rintehdjningar. Den amerikanska dollarns utveck-
ling har under aret varit mycket stark mot néstan alla
valutor. Under andra halviret stértdsk oljepriset frén
en niva runt 11o amerikanska dollar per fat till ett pris
paunder so dollar per fat, vilket pd kort sikt ytterli-
gare dragit ner inflationen i mé&nga linder, men som
pa langre sikt, tillsammans med konjunkturférbatt-
ringen i USA, bor bli stimulerande fér tillvixten i hela
virlden. Oljeprisfallet dr samtidigt en svér prévning

for vissa linder.
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I Sverige har effekterna av virldsutvecklingen synts
frimst i form av 13g tillvixt och 13g inflation med sta-
digt sjunkande rintor som féljd. Den svenska 5-driga
statsobligationsrintan, som vid drets ingdng 1dg pa ca
1,8 procent har under dret stadigt sjunkit till extremt
l3ga 0,13 procent. For kortare 16ptider var rintan vid
utgéngen av aret noll eller tom negativ. Riksbankens
viktigaste styrrinta sinktes i oktober till noll procent
och vintas inte héjas forrin ar 2016. Rinteskillnaden
mellan svenska statsobligationer och svenska siker-
stillda bostadsobligationer har ocksd minskat fran
cirka o,7 till o,5 procent, vilket gett en extra skjuts t
arets avkastningar for svenska sikerstillda bostadso-
bligationer. Utgingsliget infér ar 2015 dr att vi ddrmed
kan férvinta oss mycket 1g avkastning pa rinteba-
rande placeringar.

Den svenska bérsen har under aret varit stark, med
en uppgang pa ca 16 procent fér OMX All Shares-in-
dex. Anledningen till den starka bérsutvecklingen
kan troligtvis framst férklaras med fortsatt goda vin-
ster i de svenska bolagen tillsammans med det faktum
att pengar kan ha sgkt sig till bérsen med anledning
av de extremt liga avkastningarna for rintebirande
placeringar. Fér svensk del har den cirka 10-procentiga
forsvagningen av den svenska kronan, frimst mot
amerikanska dollar, ocksa varit positiv fér de svenska
exportforetagen. Den internationella bérsuppgdngen
har, enligt Morgan Stanley Composite Index- World,
varit cirka 1o procent i lokal valuta. Mitt i svenska
kronor har den internationella bérsuppgéngen varit
nistan 30 procent. Detta har sammantaget gett myck-
et god avkastning for aktier under 2014.

Utvecklingen fér svenska fastigheter har under aret
varit god, med avkastningar pa uppemot 1o procent.
Kommersiella fastigheter har generellt sett avkastat
battre 4n bostadsfastigheter.

Avkastning

Totalavkastningen fér r 2014 pa bolagets tillgadngar
blev 13,3 (8,2) procent, motsvarande 14 442 (7 508)
miljoner kronor. Det som i huvudsak férklarar
totalavkastningen dr bolagets strategiska tillgangs-
fordelning, vilken bland annat styrs av forsakringsa-
tagandenas art och bolagets risktolerans. Arets goda
avkastning forklaras frimst av en stark aktiekursut-
veckling samt kraftigt fallande réintor. Aven kron-
forsvagningen har bidragit positivt genom att virdet
pade utlindska aktieinnehaven, i svenska kronor,
okativirde. Aktier har dirmed givit en avkastning
pé 22,0 procent och rintebirande tillgdngar har givit
en avkastning pa 7,1 procent. Aktieexponeringen har
successivt minskats ndgot mot slutet av aret och var
vid utgéngen av aret ca 38 procent. Durationen i den
rantebirande portféljen har under dret varit ca 5 ar.
Valutaexponeringen har under éret 6kats frn ca14
till ca 18 procent.
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Totalavkastningstabell, moderféretaget

Réntebdrande 60919 67 861 4 490 7.1 0,7 3,2 10,1 2,1
placeringar

Aktier 33938 48 315 8 821 22,0 31,3 13,8 -12,4 13,7
Alterngtlva 1196 1247 134 1,7 14,2 2,8 3,6 -4,1
placeringar

Fastigheter 5543 5571 615 11,9 7.1 6,2 3,2 8,5
Sakringsin- 134 166 382 n/a n/a n/a n/a n/a
strument

Summa 101 730 122 828 14 442 13,3 8,2 7,2 5,6 8,2

Totalavkastningstabellen dr uppstilld enligt rekommendation fran Svensk Férsikring och féretagets riktlinjer
for mitning och rapportering av totalavkastning. I not 41 redovisas hur totalavkastningstabellen dr kopplad till
resultat- och balansrikningen.

Placeringstillgdngarnas férdelning, marknadsvarde

Fastigheter 5% Sakringsinstrument 0%

Alternativa
placeringar 1%

Svenska aktier
17%

Investeringar i alternativa placeringar, mkr

Investeringar i alternativa placeringar gors for att komplettera ndgot av de traditionella tillgingsslagen, det vill siga
antingen aktier eller rintebdrande placeringar, pa bista sitt. Nedan redovisas virdet pa de storsta investeringarna i
alternativa placeringar.
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Innehav, Mkr
Crown

EQT
Proventus
Fabege
Ovrigt

Finansiella risker i férsakringsataganden

2014 2013
196 180
337 293
128 148
168 168
418 407

1247 1196

KPA Pensionsférsikring AB:s traditionella férsikringar omfattas av tjinstepensionsdirektivet. Som en foljd ska

bolagets samtliga forsdkringstekniska avsittningar (FTA), det vill siga nuvirdet av bolagets framtida dtaganden

gentemot férsikringstagarna, virderas aktsamt. Det innebir bland annat att diskontering gérs med marknads-

rantor. I och med att forsidkringsavtalen 16per 6ver mycket 18ng tid dr rintekénsligheten i avsittningarna betydan-

de. En procentenhets rintefall i marknadsrintor goér att avsittningarna 6kar med cirka g procent. Férindringar i

marknadsrintor som anvinds for att virdera férsikringsataganden har medfort att virdet pa de férsikringstek-

niska avsittningarna 6kat med 10 682 (minskat med -8 030) miljoner kronor under ar 2014.

Resultat av finansiellt risktagande

I nedanstdende tabell redogérs f6r bolagets samlade resultat av finansiellt risktagande. Tabellen dr sammansatt av

tre delposter:

® Placeringstillgdngar redovisar utfallet av tillgdngar som innehas i syfte att generera avkastning.

® FTA och sikringsinstrument redovisar hur férindringar i rinteliget paverkat forsikringstekniska

avsittningar och sikringsinstrument.

Ovrigt finansiellt risktagande redovisar resultatet av tillgdngar och skulder som inte klassificeras

till nagon av de ovanstaende posterna.

For mer riskinformation se not 2.
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Resultat av finansiellt risktagande

I tabellen nedan redogors for resultatet av bolagets samlade finansiella risktagande (mkr)

Placeringstillgangar
Rantebarande
Aktier

Fastigheter
Sékringsinstrument

Alternativa placeringar

Forsakringstekniska avsattningar

FTA

Totalt

Forsakringsersattningar

2014
4 490
8821
615
382
134

-10 682

3760

2013
-418
8026
360
-600
140

8 030

15538

Forsdkringsersittningar uppgick till 3 564 (2 617) miljoner kronor till de férsikrade, varav 2769 (2 032) miljoner

kronor utgors av grundpension och 795 (586) miljoner kronor r aterbaring. Forsikringsersittningar har visentligt

okat pga nyligen inférd flyttritt i KAP-KL

Férandring i férsdkringstekniska avsattningar

Livforsiakringsavsittningar motsvarar det férvintade kapitalvirdet av bolagets garanterade férpliktelser enligt

forsakringsavtal efter avdrag f6r det forvintade kapitalvirdet av framtida premieinbetalningar. Kapitalvirdena

beridknas med beaktande av antaganden om framtida rinta, dédlighet och sjuklighet, driftskostnader och skatter.

Avsittningarna dr berdknade utifrdn aktsamma antaganden. Férindringen i avsittningarna uppgick under aret

till 15 309 miljoner kronor.

Driftskostnader

Driftskostnaderna f6r moderbolaget uppgick till 302 miljoner kronor inklusive skadebehandling, Driftskostnader i

forhallande till premieinkomster (driftskostnadsprocent) uppgick till 2,9 (2,8) procent.

Rérelseresultat i fastighetsbolag

Koncernen

Roérelseresultatet (driftsnettot) for koncernens fastighetsbolag uppgick till 499 (162) miljoner kronor.

Kollektiv konsolidering

Fram till den 30 juni 2004 har KPA Pensionsférsikring AB haft en dterbiringsrinta som satts utifrdn antagande

om avkastningen. Som férsta icke vinstutdelande bolag inférde KPA Pensionsférsikring AB, fran och med den 1

juli 2004, en ny metod for att férdela avkastningen pa tillgdngarna. Savil positiv som negativ avkastning férdelas

minst kvartalsvis i efterskott till pensionsspararna for traditionell premiebestimd pensionsférsikring och med-

for att konsolideringen ska vara 100 procent i slutet av varje kvartal. Detta paverkar inte férsikringarnas garante-

rade pensionsbelopp.

Den kollektiva konsolideringsnivén fér premiebestimda avtal uppgick till 100 procent och fér férménsbestdm-

da avtal till 150 procent per den 31 december 2014.
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Kapitalbas

Lagens krav p& KPA Pensionsférsikring AB:s kapitalbas (erforderlig solvensmarginal) uppgick den 31 december
till 3138 mkr. Den faktiska kapitalbasen uppgick vid samma tidpunkt till 49 453 mkr och Sversteg sdledes det
lagstadgade kravet med 46 315 mkr. Solvenskvoten uppgick till 15,8.

Resultatanalys

Moderforetaget, 2014 Mkr Totalt 1 2 3 4

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat

Premieinkomst 10176 1281 8 845 44 6
Kapitalavkastning, intékter 7 969 1362 6 586 21
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 7 399 1051 5085 17 1246
Ovriga tekniska intakter 36 - - - 36
Utbetalda férsékringserséattningar -2793 -773 -2 002 -16 -2
Foréndring i avsattning fér oreglerade skador -6 - - -6
g::;ﬁir:;i:andra forsakringstekniska 15 463 2988 11229 i 1246
Driftskostnader -278 -142 -122 -2 -12
Kapitalavkastning, kostnader -98 -17 -81 -
Kapitalavkastning éverford till finansrorelsen -19 - - - -19
Livforsakringsrérelsens tekniska resultat 6923 -226 7082 58 9
Avvecklingsresultat fére avgiven aterférsakring 8 - - 8
Forsakringstekniska avséattningar, fére avgiven

aterférsékring

Livférsékringsavsattning 74 417 18 614 55803 -

Avsattning for oreglerade skador 73 - - 73

Ovriga férsakringstekniska avsattningar 7 7 - -

Summa 74 497 18 621 55803 73 -
Forsakringstekniska avsattningar for livior-

sakringar for vilka férsakringstagaren bar risk

Fondférsékringstaganden 7 645 - - - 7 645
Summa 7 645 - - - 7 645
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Aterférsakrares andel av forsakringstekniska
avsattningar

Livférsékringsavsattning
Konsolideringsfond

Noter till resultatanalys

Premieinkomst for egen rékning
Premieinkomst fére avgiven aterforsakring
Premier fér avgiven aterférsékring
Forsakringsersattningar for egen rékning
Utbetalda férsakringsersattningar

Fore avgiven aterférsékring
Aterforsakrares andel

Forandring i oreglerade skador

Fore avgiven aterférsékring

(1) Formansbestimd Tjinstepensionsforsikring

42735

10176

10176

-2793

(2) Avgiftsbestimd Traditionell Tjinstepensionsforsikring

(3) Tjansteanknuten sjukférsikring och premiebefrielseférsikring

(4) Fondforsakring

Avkastningsranta

3028

1281
1281

-773

39 444

8 845
8 845

-2 002

190 73
44 6
44 6

16 2
6

Den férdelade avkastningen (avkastningsrinta) till férsikringstagarna blev 13,4 (8,0) procent under 2014.
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Femarsoversikt och nyckeltal, Mkr

Koncernen

Resultat

Premieinkomst

Kapitalavkastning, netto i férsakringsrérelse
Forsékringsersattningar

Forsékringsrorelsens tekniska resultat
Arets resultat

Ekonomisk stallning
Placeringstillgangar till verkligt varde

Forsakringstekniska avsattningar

Konsolideringskapital
Aktiekapital
Ovrigt eget kapital

Summa konsolideringskapital

2014

10172
14 499
-2793
7 400

7 038

128778
82142

300
49 098
49 398

KPA Pensionsférsakring AB (publ)

2013

9889
7 384
-2054
14 201

13993

105112
65610

300
42 607
42 907

2012

7713
5857
-1792
7 246

6954

90175
63 589

300
29 247
29 547

2011

6 664
3952
-1 547
-8 161

-8 465

78 881
58 569

300
22 678
22 978

Org.nr. 516401-6544

2010

6335
4914
-1272
7211

7 215

70781
41 481

300
31592
31892



Femarsoversikt och nyckeltal, Mkr

Moderféretaget 2014 2013 2012 2011 2010
Resultat*

Premieinkomst 10172 9 889 7713 6 664 6335
Kapitalavkastning netto i forsékringsrorelsen 15270 8378 6214 3969 5021
Forsakringsersattningar, netto -2793 -2 054 -1791 -1547 -1272
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 6923 14 082 7 090 -8 220 7 424
Arets resultat 6 627 13 897 6816 -8473 7180

Ekonomisk stallning*

Placeringstillgangar till verkligt vérde 127 691 104 439 89415 78 900 70 871

Forsékringstekniska avsattningar 82 141 65610 63 589 58 568 41 481

Konsolideringskapital

Aktiekapital 300 300 300 300 300
Ovrigt eget kapital 49 153 42 645 29 165 22709 31580
Summa Konsolideringskapital 49 453 42 945 29 465 23009 31880
Kollektiv konsolidering 2980 1586 1563 1017 643
Kollektiv konsolidering, i % 102 102 102 101 101
Kapitalbas 49 453 42 945 29 465 23 009 31880
Erforderlig solvensmarginal 3138 2508 2465 2294 1608
Solvenskvot 15,8 17,1 12,0 10,0 19,8
Nyckeltal

Forvaltningskostnadsprocent 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3
Direktavkastning, procent* 2,1 2,4 2,7 3,0 2,5
Totalavkastning, procent** 13,3 8,2 7,2 5,6 8,2

*Redovisade nyckeltal avseende direktavkastning redovisas enligt FFFS 2008:26
**Redovisad totalavkastning 4r redovisad enligt Svensk Férsikrings rekommendation for rapportering av totalavkastning.
Direktavkastning och totalavkastning avser traditionell livforsakring.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen och verkstillande direktdren foreslar till bolagsstimman att 2014 rs resultat f6r moderbolaget om

6 627 153 231 kronor dkar konsolideringsfonden.

KPA Pensionsforsakring AB (publ)  Org.nr. 516401-6544



Resultatrakning

Teknisk redovisning av livforsdkringsrérelsen

Koncernen Mkr Not 2014 2013
Premieinkomst efter avgiven aterférsakring
Premieinkomst 3 10172 9 889

Premier fér avgiven aterférsakring - -

10172 9889

Intdkter fran investeringsavtal 4 4
Kapitalavkastning, intakter 4 8209 3103
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar

Vardedkning av placeringstillgangar for vilka

livforsakringstagaren bér placeringsrisk

Vardedkning pa fondférséakringstillgangar 31 1246 1106

Vardedkning pa dvriga placeringstillgangar 5 6 501 7 302
Ovriga tekniska intakter 6 36 26
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsak-
ring)

Utbetalda férsdkringsersattningar 7,8

Fore avgiven aterforsakring -2793 -2054

Foréndring i avsattning for oreglerade skador 30 -6 7
Foréndring i andra férsékringstekniska avsattningar
(efter avgiven aterforsékring)

Livférsakringsavsattningar 29 -14 217 -792

s o s s o
Driftskostnader 8 -270 -260
Kapitalavkastning, kostnader 8,9 =211 -1254

Vardeminskning pa placeringstillgangar for vilka

Livforsékringstagaren bar placeringsrisk - -

Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 10 - -1767
Roérelseresultat i andra foretag an forsakringsbolag - 7
Andel i intresseforetags resultat -6 -
Kapitalavkastning 6verford till finansrorelsen -19 -10
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 7 400 14 201

KPA Pensionsforsakring AB (publ)  Org.nr. 516401-6544
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Icke-teknisk redovisning

Koncernen Mkr
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat
Kapitalavkastning, intdkter

Kapitalavkastning, kostnader

Kapitalavkastning dverford fran liviérsakringsrorelsen

Avkastningsskatt

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Rapport over totalresultat

Koncernen Mkr

Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Aktuariella vinster och forluster inkl [6neskatt

Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet

Skatt pa poster redovisade som Ovrigt totalresultat
avseende aktuariella vinsterr och férluster

Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt
Arets totalresultat

Hanforligt till:
Forsakringstagarna

Innehav utan bestdmmande inflytande

Not

13

Not

13

KPA Pensionsférsakring AB (publ)

2014 2013
7 400 14 201
2 2

1

19 10
-289 -188
7 132 14 026
-94 -33

7 038 13 993
2014 2013
7 038 13 993
-62 46
14 -10
-48 36
6990 14 029
6 941 14019
49 10

Org.nr. 516401-6544
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Balansrakning
Tillgangar

Koncernen Mkr

Immateriella tillgangar
Andra immateriella tillgangar
Placeringstillgangar

Forvaltningsfastigheter

Placeringar i intresseforetag
Lan till intresseféretag

Aktier och andelar i intresseféretag

Andra finansiella placeringstillgangar

Aktier och andelar

Obligationer och andra réntebérande vardepapper
Ovriga lan

Derivat

Summa placeringstillgangar

Placeringstillgangar for vilka livférsakringstagaren
bar placeringsrisk

Fondférsékringstillgangar

Fordringar
Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Andra tillgangar

Kassa och bank

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna rénteintakter

Ovriga upplupna intakter

Summa tillgangar

Not

17

14

16

18
19
20
22

21

25

KPA Pensionsférsakring AB (publ)

2014-12-31 2013-12-31
28 -
5414 4788
82 77

71 46
5567 4911
49 124 34574
65775 57 851
326 649

341 697
115566 93771
121 133 98 682
7 645 6 430

1 96

1290 429
1291 525
2727 4060
854 861

55 35

909 896
133733 110 593

Org.nr. 516401-6544
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Balansrakning
Eget kapital, avsattningar och skulder

Koncernen Mkr

Eget kapital

Aktiekapital, (300 000 aktier, kvotvérde 1 tkr)
Konsolideringsfond

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat

Innehav utan bestimmande inflytande

Forsakringsteknisk avsattning (fére avgiven
aterférsékring)

Livférsékringsavsattning
Avsattning for oreglerade skador

Ovriga forsakringstekniska avsattningar

Forsakringsteknisk avsattning for livférsadkringar fér
vilka férsakringstagaren bar risk

Avséttningar fér andra risker och kostnader
Pensioner och liknande forpliktelser
Uppskjuten skatteskuld

Skulder

Skulder avseende direkt férsékring

Derivat

Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa eget kapital, avsattningar och skulder
Poster inom linjen

Stallda panter och ansvarsférbindelser

Panter och darmed jamférliga sékerheter for egna skul-
der och f6r sdsom avsattningar redovisade forpliktelser

Atagande

Not

27

29
30

31

32
24

22

33

34

36

37

KPA Pensionsférsakring AB (publ)

2014-12-31 2013-12-31
300 300
41939 28 493
7159 14114
49 398 42 907
243 194
49 641 43101
74 417 59 107
73 66
7 7
74 497 59180
7 645 6430
124 22
109 65

7
450 161
52 12
1118 1556
1627 1729
90 66
133733 110 593
128 104 104 618
818 876

Org.nr. 516401-6544
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Rapport 6ver forandringar i eget kapital

Eget kapital hanférligt till férsakringstagarna® Totalt
Balanse- Eqet kabital Innehav
. Konsoli- radvinst- 9. P! utan  Totalt
Aktie . hanforligt w
Koncernen, Mkr . derings- medel 1 g o bestam- eget
kapital" . s till forsak- ;
fond? inkl drets . mande kapital
ringstagare .
resultat inflytande
Ingaende balans 2013-01-01
enligt faststélld balansrékning 300 22263 6 920 29 483 184 29 667
2013-01-01
Vinstdisposition 2013 6816 -6 816 - -
EJnde.r_ r.akenskapsaretnlldelad 586 586 586
aterbaring
Forandrm'g i intresseféretags 9 9 9
egna kapital
Arets 6vrigt totalresultat 36 36 36
Arets resultat 13983 13983 10 13993
Arets total resultat 14 019 14 019 10 14029
Utgaende balans 2013-12-31 300 28 493 14 114 42 907 194 43101
Ingaende balans 2014-01-01 300 28493 14114 42 907 194 43101
Vinstdisposition 2014 13 897 -13 897 -
LQJndeE r.akenskapsaret tilldelad 795 795 795
aterbéring
Bestandsoverlatelse 345 345 345
Arets 6vrigt totalresultat -48 -48 -48
Arets resultat 6 989 6 989 49 7038
6 941 6 941 49 6990
Utgaende balans 2013-12-31 300 41940 7 158 49 398 243 49 641

YBundet eget kapital uppgar till 42 mkr och fritt eget kapital till 7 mkr.

JBalanserade vinstmedel inkluderar Reservfond, Kapitalandelsfond, Obeskattade reserver, Aktuariella vinster

och férluster inkl 16neskatt, skatt hanforlig till komponenter avseende dvrigt totalresultat och drets resultat.

I Not 1Redovisningsprinciper beskrivs karaktir och syfte med reservposter under eget kapital.

KPA Pensionsférsakring AB (publ)

Org.nr. 516401-6544



Resultatrakning

Teknisk redovisning av livforsdkringsrérelsen

Moderforetaget Mkr Not 2014 2013
Premieinkomst efter avgiven aterférsakring
Premieinkomst 3 10172 9 889

Premier fér avgiven aterférsékring - -

10172 9 889

Intdkter fran investeringsavtal 4 4
Kapitalavkastning, intakter 4 7969 3004
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar

Vardedkning av placeringstillgangar for vilka livfor-

sakringstagaren bar placeringsrisk

Vardedkning pa fondférséakringstillgangar 31 1246 1106

Vardedkning pa dvriga placeringstillgangar 5 6153 7229
Ovriga tekniska intakter 6 36 26
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsékring)

Utbetalda férsakringsersattningar 7,8

Fore avgiven aterforsékring -2793 -2 054

Foréndring i avsattning fér oreglerade skador 29 -6 7
Foréndring i andra férsékringstekniska avsattningar

Livférsakringsavsattningar 29 -14 217 -792

o i s T
Driftskostnader 8 -278 -258
Kapitalavkastning, kostnader 8,9 -98 -1 211
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar

Vardeminskning pa dvriga placeringstillgangar 10 - -1750
Kapitalavkastning éverford till finansrorelsen -19 -12
Livforsakringsrérelsens tekniska resultat 6923 14 082

KPA Pensionsforsakring AB (publ)  Org.nr. 516401-6544
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Icke-teknisk redovisning

Livférsakringsrérelsens tekniska resultat
Kapitalavkastning, intékter
Kapitalavkastning dverford fran finansrérelsen

Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt

Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Rapport over totalresultat

6923 14082

2 3

19 12

6944 14 097

12 -8 -6
6936 14 091

13 -309 -194
6 627 13 897

Arets resultat

Arets 6vriga totalresultat

6627

13 897

6 627

KPA Pensionsférsakring AB (publ)

13 897

Org.nr. 516401-6544
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Balansrakning
Tillgangar

Moderféretaget Mkr

Imateriella tillgangar

Andra immateriella tillgangar
Placeringstillgangar

Placeringar i koncern- och intresseféretag
Aktier och andelar i koncernféretag

Lan till koncernféretag

Aktier och andelar i intresseféretag

Lan till intresseféretag

Andra finansiella placeringstillgangar

Aktier och andelar

Obligationer och andra réntebérande vardepapper
Ovriga lan

Derivat

Summa placeringstillgangar

Placeringstillgangar for vilka livférsdkringstagaren
bar placeringsrisk

Fondférsékringstillgangar

Fordringar
Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Andra tillgangar

Kassa och bank

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna ranteintakter

Ovriga upplupna intakter

Summa tillgangar

Not

17

15

16

18
19
20
22

21

24,25

KPA Pensionsférsakring AB (publ)

2014-12-31 2013-12-31
28 -
1677 1593

2 647 2513
73 55

82 77
4479 4238
49124 34574
65775 57 851
326 649
341 697
115566 93771
120 045 98 009
7 645 6430

3 96

1234 421
1237 517
2353 3760
851 860

9 -

860 860
132168 109 576

Org.nr. 516401-6544
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Balansrakning

Eget kapital, avsattningar och skulder

Moderféretaget Mkr

Eget kapital

Aktiekapital, (300 000 aktier & nominellt belopp 1 tkr)
Konsolideringsfond

Arets resultat

Obeskattade reserver

Periodiseringsfond

Forsakringsteknisk avsattning (fére avgiven
aterférsakring)

Livférsékringsavséattning
Avsattning for oreglerade skador

Ovriga férsakringstekniska avsattningar

Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for
vilka forsakringstagaren bar risk

Fondférsékringsataganden

Andra avsattningar

Pensioner och liknande forpliktelser
Uppskjuten skatteskuld

Skulder

Skulder avseende direktférsakring
Derivat

Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa eget kapital, avsattningar och skulder

Poster inom linjen

Stallda panter och ansvarsférbindelser

Panter och darmed jamférliga sékerheter for egna skul-
der och f6r sdsom avsattningar redovisade férpliktelser

Atagande

Not

27

28

29
30

31

32

24

22

33

34

36

37

KPA Pensionsférsakring AB (publ)

2014-12-31 2013-12-31
300 300
41939 28 493
6627 13 897
48 866 42 690
36 28

74 417 59107
73 66

7 7

74 497 59180
7 645 6430

9 8

11 -

7 -

450 161

20 12

621 1055
1098 1228

6 12

132 168 109 576
128 104 104 618
818 876

Org.nr. 516401-6544



Rapport 6ver forandringar i eget kapital

Moderféretaget* Mkr Aktiekapital Konsoliderings- Arets resultat Totalt e‘:”et
fond kapital

Ingdende balans 2013-01-01 300 22 263 6816 29379

Foregaende ars vinstdisposition 6816 -6 816

EJndet r.akenskapsarethlldelad 586 ) 586

aterbéring

Arets resultat, tillika arets 13897 13897

totalresultat

Utgadende balans 2013-12-31 300 28493 13897 42 690

Ingédende balans 2014-01-01 300 28 493 13897 42 690

Foregaende ars vinstdisposition 13 897 -13 897

Bestandsoverlatelse 345 345

EJnde-r_ r.akenskapsaret tilldelad 795 ) 795

aterbaring

Arets resultat, tillika arets 6627 6627

totalresultat

Utgdende balans 2014-12-31 300 41939 6627 48 866

*Vid utgéngen av 2014 uppgér bundet eget kapital till 48 866 mkr och fritt eget kapital till o mkr.

I Not 1 Redovisningsprinciper beskrivs karaktir och syfte med reservposter under eget kapital.

KPA Pensionsforsakring AB (publ)  Org.nr. 516401-6544
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Kassafl6desanalys

Mkr
Den I6pande verksamheten

Resultat fore bokslutsdispositioner”

Justering fér poster som inte ingar
i kassaflodet?

Betald skatt

Kassafléde fran den I6pande
verksamheten fére féréndring
i tillgangar och skulder

Forandring av placeringstillgangar®

Foréndring av placeringstillgang-
ar/forsékringstekniska avsattning-
ar, fondforsakring, netto®

Foréndring av 6vriga
rorelsefordringar

Forandring av 6vriga rorelseskulder

Utbetald aterbéring fran
konsolideringsfonden

Kassafléde fran den I6pande
verksamheten

Investeringsverksamheten

Effekt av samgaende/
bestdndsdverlatelse®

Nettoinvestering i koncernféretag®

Nettoinvestering i 6vriga
placeringstillgangar®
Foréndring av materiella och
immateriella tillgangar

Kassafléde fran investerings-
verksamheten
Finansieringsverksamheten
Aktie&dgartillskott netto
Kassafl6de fran finansierings-
verksamheten

Arets kassafléde

Likvida medel vid arets boérjan
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut”

Arets kassafléde

KPA Pensionsférsakring AB (publ)

Koncernen Moderforetag
2014 2013 2014 2013
7132 14027 6944 14 096
3030 -3513 3372 -3470
79 -13 -194 -200
10 241 10 501 10122 10426
-11 200 -9199 -11 030 -9199
-656 662 -654 942
-131 -363 -304 -492
-795 -586 -796 -586
-2 541 1015 -2 662 1091
1405 - 1405
- -139 -287
-159
-274 -
1131 -159 1266 -287
- -88 -75
- - -88 -75
-1 409 856 -1484 729
4060 3177 3760 3003
77 27 77 28
2727 4 060 2353 3760
-1410 856 -1484 729

Org.nr. 516401-6544
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Under perioden betald rénta
Under perioden erhallen rénta

Under perioden erhallen utdelning

Summa betalda och erhallna
rantor och utdelningar

Nedskrivningar

Avskrivningar

Utdelad resultatandel i koncernfo-
retag som ej gatt via likvida medel

Realiserad vinst (-)/forlust (+)
Orealiserad vinst (-)/forlust (+)

Valutakursvinst (-)/forlust (+)

Forandring av upplupet anskaff-
ningsvarde rantebarande
vardepapper

Foréndring av avséattningar
avseende forsakringsavtal

Ovriga avsattningar
Foréndring avsattningar

Summa poster som inte ingar
i kassaflédet

Nettoinvestering av placeringstill-
géngar, livférsakring

Summa féréndring av placerings-
tillgangar

Investering i placeringstillgangar,
fondférséakring

Foréndring av férsékringstekniska
avsattningar, fondforsakring

Summa féréndring av placerings-
tillgadngar/férsakringstekniska av-
sattningar fondférsékring, netto

2 2 2 2
1299 1510 1299 1510
1204 939 1204 939
2505 2451 2505 2451

- - 13 _
6 - 5 .

] - 27 19
-2103 127 2103 127
-6 500 5542 -6152 5478
-3372 370 -3372 370
785 747 785 747
14223 785 14223 785
12 - - .

3 - - -2
3030 -3513 3372 -3470

-11 200 -9199 -11 030 -9199
-11 200 -9 199 -11 030 -9 199
-1215 -1237 -1215 -1237
1215 1237 1215 1237

KPA Pensionsférsakring AB (publ)

Org.nr. 516401-6544
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Investering i koncernféretag - - -139 -287

Summa nettoinvestering
i koncernféretag

Investering i dvriga
placeringstillgangar

- - -139 -287

Summa nettoinvestering i 6vriga
placeringstillgangar

Kassa och banktillgodohavanden 2593 3992 2353 3760

Summa delkomponenter som

ingari likvida medel 2 e 21853 &7o0

Ovriga tillgangar 33 - 33 -
Likvida medel 1405 - 1405 -
Summa tillgangar 1438 - 1438 -
Avsattningar 1093 - 1093 -
Summa avsattningar 1093 - 1093 -
Totalt 345 - 345 -
Paverkan i likvida medel 1405 - 1405 -

Som kortfristiga placeringar har klassificerats ej likviderade affirer avseende aktier och obligationer vilka likvid-
reglerasinira anslutning till affirsdagen.

KPA Pensionsférsakring AB (publ)  Org.nr. 516401-6544



31

Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Overensstammelse med
normgivning och lag

Koncernredovisningen dr upprittad i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB) och antagna av EU. Tillimpning sker &ven av
Radet fér finansiell rapporterings rekommendation
RFR 1 fér koncerner. Aven tillampliga delar av Finans-
inspektionens féreskrifter FFFS 2008:26 och dess #nd-
ringsforeskrifter och Lag om arsredovisningslagen for
forsakringsforetag tillimpas i koncernredovisningen.
KPA Pensionsforsikring AB:s arsredovisning dr upp-
rittad enligt Lag om arsredovisning i forsikringsfére-
tag (ARFL) samt Finansinspektionens féreskrifter och
allménna rdd om &rsredovisning i férsikringsféretag
FFFS 2008:26, och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2, Redovisning fér juridiska
personer. KPA Pensionsforsikring AB tillimpar sk lag-
begrinsad IFRS i juridisk person och med detta avses
internationella redovisningsstandarder som har anta-
gits for tillimpning med de begrinsningar som féljer
av RFR 2 och FFFS 2008:26. Detta innebir att samtliga
av EU godkinda IFRS och uttalanden tillimpas s&
langt detta d4r majligt inom ramen fér svensk lag och
med hinsyn till sasmbandet mellan redovisning och
beskattning. KPA Pensionsforsikring AB:s koncern-
redovisning upprittas enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS) som har antagits av EU.

Forutsattningar vid upprattande
av forsakringsforetagets finansiella
rapporter

KPA Pensionsférsikring AB:s funktionella valuta dr
svenska kronor och de finansiella rapporterna presen-
teras i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annat
anges, ir avrundade till ndrmaste miljontal. Tillgdng-
ar och skulder 4r redovisade till anskaffningsvirde,
forutom vissa finansiella tillgdngar och skulder som

virderas till verkligt virde. Finansiella tillgdngar och

skulder som virderas till verkligt viirde bestar av deriva-

tinstrument, finansiella tillgdngar klassificerade som
finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via
resultatrikningen, samt finansiella skulder i fondfor-
sikringar. Aven fastigheter i koncernen virderas till

verkligt virde.

Bedomningar och uppskattningar
i de finansiella rapporterna

Vid upprittande av de finansiella rapporterna i
enlighet med IFRS gors bedémningar och uppskatt-
ningar samt antaganden som paverkar tillimpningen
av redovisningsprinciperna och de redovisade be-
loppen av tillgdngar, skulder, intikter och kostnader.
Uppskattningarna och antagandena ér baserade pa
historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer
som under rddande férhallanden synes vara rimliga.
Verkliga utfall kan avvika frén dessa uppskattningar
och bedémningar.

Uppskattningar och antaganden ses éver regelbun-
det. I not 42 beskrivs bedémningar och uppskattning-
ar som har en betydande inverkan pa de finansiella
rapporterna.

De viktigaste antagandena som paverkar redovisade
belopp for tillgdngar och skulder 4r relaterade till de
forsidkringstekniska avsittningarna beskrivs i not 29-
31. Avsittningarna kontrolleras och utvirderas 16pande
idet ordinarie boksluts- och prognosarbetet. Betydel-
sen av respektive antagande visas i kinslighetsanalys i
not 2, Upplysningar om risker.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har till-
lampats konsekvent pa samtliga perioder som presen-
terasi de finansiella rapporterna om inte annat framgar
nedan eller enligt femarséversikten i férvaltningsbe-

rittelsen.
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Andrade redovisningsprinciper

Andrade redovisningsprinciper féranledda av
nya eller andrade IFRS

Nedan beskrivs vilka andrade redovisningsprinciper
som KPA Pensionsférsikring AB tillimpar frén 1 ja-
nuari 2014.0vriga férandringar av IFRS med tillimp-
ning frin och med 2014 har inte haft ndgon visentlig
effekt p& KPA Pensionsforsikring AB’s redovisning.

KPA Pensionsférsikring AB tillimpar sedan 1
januari 2014 IFRS 10 Koncernredovisning. Det har
inneburit att principen for att bedéma om bestim-
mande inflytande féreligger avseende investeringar
har dndrats. Modellen i IFRS fér bedémning av nir
bestimmande inflytande féreligger baseras pa (i) vil-
ket inflytande som féreligger, (ii) vilken exponering
mot rérlig avkastning frdn investeringen som fére-
ligger samt (iii) mojligheterna att utéva inflytandet
6ver innehavet f6r att paverka den egna avkastningen.
Nagon effekt fér KPA Pensionsférsikring AB har inte
uppkommit.

IFRS 11 Samarbetsarrangemang tillimpas sedan 1
januari 2014. Det har inneburit att samarbetsarrange-
mang ska bedémas vara joint venture eller gemensam
verksamhet beroende pd om koncernen har direkt
ratt till tillgdngar och dtagande i skulder eller inte.
Bedémningen utgér fran strukturen pd investeringen,
den legala formen, avtalsmissiga dverenskommelser
samt 6vriga faktorer och omstindigheter. Enligt
tidigare regler gjordes bedémningen endast utifran
strukturen pa investeringen. IFRS 11 har fér joint
ventures dven inneburit att klyvningsmetoden inte
far tillimpas utan att endast kapitalandelsmetoden 4r
tillaten. Overgéngen till IFRS 11 har inte inneburit n-
gon omklassificering av ndgra innehav i koncernen.

[FRS 12 Upplysningar om andelar i andra foretag
har inneburit uttkade upplysningar. Nagon effekt fér
KPA Pensionsforsidkring AB har inte uppkommit.

IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering. And-
ringen avser fortydliganden avseende reglerna fér nir
kvittning av finansiella tillgdngar och skulder &r till-
laten. Andringen av standarden har inte haft ndgon
effekt pa KPA Pensionsforsikring AB’s redovisning.

IAS 27 Separata finansiella rapporter. Den dndrade
standarden inkluderar endast regler for juridiska
enheter. [ huvudsak ir det inga fordndringar avseende
redovisning och upplysningar fér separata finansiella
rapporter. Redovisning och upplysning av intresse-

foretag och joint venture har inkluderatsi IAS 27.

Andringen av standarden har inte haft ndgon effekt
pa KPA Pensionsférsidkring AB.

IAS 28 Innehav i intresseféretag och joint venture.
Den éndrade standarden 6verensstimmer i huvudsak
med tidigare IAS 28. Andringarna avser hur redovis-
ning ska géras nér férandringar i innehav dndras och
betydande eller gemensamt bestimmande inflytande
upphor eller inte. Andringen av standarden har inte
haft ndgon effekt pd KPA Pensionsférsikring AB.

IAS 36 Nedskrivningar. Upplysningar om &tervin-
ningsvirde for icke-finansiella tillgdngar. Andringen
innebir att upplysningskravet om &tervinningsvir-
det for samtliga kassagenererande enheter till vilka
goodwill har allokerats tas bort. Vidare samordnas
upplysningskraven avseende verkligt virde minus
forsiliningskostnader samt nyttjandevirde. Andring-
en av standarden har inte haft ndgon effekt pd KPA
Pensionsforsiakring AB.

Andrad IAS 39 Finansiella instrument. Novation av
derivat och fortlépande tillimpning av sdkringsredo-
visning. Andringen innebir att foretag kan fortsitta
med sikringsredovisning trots att motparten i deri-
vatkontraktet har dndrats pd grund av lagstiftning.
Andringen av standarden har inte haft ndgon effekt
pa KPA Pensionsforsikring AB.

Nya IFRS och tolkningar som &nnu inte borjat
tillampas

Ett antal nya eller indrade standarder och tolknings-
uttalanden trader ikraft forst under kommande
rikenskapsar och har inte fértidstillimpats vid upp-
rittandet av dessa finansiella rapporter. Nyheter eller
dndringar som blir tillimpliga fr.o.m. rikenskapsar
2015 och framat planeras inte att fértidstillimpas.

Nedan beskrivs forvintade effekter pa de finansiel-
la rapporterna som tillimpningen av nedanstdende
nya eller indrade IFRS f6rviintas {8 pa de finansiella
rapporterna. Ut6ver dessa beddms inte de dvriga
nyheterna paverka KPA Pensionsférsikring AB’s
finansiella rapporter.

IFRS g Finansiella instrument kommer att ersit-
taIAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och
virdering. Standarden omfattar nya utgdngspunkter
for klassificering och virdering av finansiella instru-
ment, en framatblickande nedskrivningsmodell och
forenklade forutsattningar for sakringsredovisning,
IFRS g trider ikraft 1/12018. EU planerar att godkén-

na standarden under 2015.
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De kategorier f6r finansiella tillgdngar som finns i IAS
39 ersitts av tre kategorier; dir virdering antingen
sker till upplupet anskaffningsvirde, verkligt virde
via 6vrigt totalresultat eller verkligt virde via resul-
tatet. Indelningen i de tre kategorierna gors utifrdn
foretagets affarsmodell for de olika innehaven respek-
tive egenskaperna pé de kassafldden som tillgangarna
ger upphov till. Fair value option dr méjlig att tillimpa
for skuldinstrument i de fall detta eliminerar eller
visentligen reducerar en mis-match i redovisningen.
For eget kapitalinstrument ir utgdngspunkten att
virdering ska ske till verkligt virde via resultatet med
en valméijlighet att istillet redovisa virdeférindringar
som inte innehas fér handel i vrigt totalresultat.

Vad giller de delar som berér finansiella skulder
dverensstimmer merparten med de tidigare reglerna
iIAS 39 férutom vad avser finansiella skulder som fri-
villigt viirderas till verkligt viirde enligt den s.k. "Fair
Value Option”. For dessa skulder ska virdeférand-
ringen delas upp pé férindringar som ir hanforliga
till egen kreditvirdighet respektive pa férandringar i
referensrinta.

Den nya nedskrivningsmodellen kommer kriva en
redovisning av ett ars forvintad férlust redan vid den
initiala redovisningen och vid en visentlig 6kning av
kreditrisken ska nedskrivningsbeloppet motsvara de
kreditforluster som forvintas uppkomma under den
aterstende 16ptiden. De nya reglerna kring sikrings-
redovisning innebdr bland annat férenklingar av ef-
fektivitetstester samt utokning av vad som ir tilldtna
sakringsinstrument och sikrade poster.

KPA Pensionsforsidkring AB har dnnu inte gjort
ndgon utvirdering av effekterna d& standarden dnnu
inte godkints fér tillimpning inom EU.

[FRS 15 Revenue from Contracts with Customers.
Syftet med en ny intdktsstandard 4r att haen enda
principbaserad standard for samtliga branscher som
ska ersitta befintliga standarder och uttalanden om
intdkter. Standarden ersitter IAS 18.Branscher som
beddms paverkas mest ir telekom-, programvaru-,
fastighets-, flyg-, férvars-, bygg- och anliggningsbran-
scherna samt féretag som dgnar sig at kontraktstill-
verkning. Alla féretag kommer dock att paverkas av
de nya, visentligt utokade upplysningskraven. Tre al-
ternativa sitt finns f6r dvergdngen; full retroaktivitet,
delvis retroaktivitet (inkluderar littnadsregler) och en

"ackumulerad effekt-metod” dir eget kapital juste-

ras per 1/1 2017 fér kontrakt som dr pdgéende enligt
det gamla regelverket (IAS 11/IAS 18). IFRS 15 trider
ikraft 2017 och tidigare tillimpning ar tilliten givet
att EU har antagit standarden. EU vintas godkinna
IFRS 151 Q2 2015.

KPA Pensionsforsidkring AB har annu inte gjort
ndgon utvirdering av effekterna d& standarden #nnu
inte godkints fér tillimpning inom EU.

Féljande nya och indrade I[FRS med framtida till-
limpning férvintas inte komma att ha ndgon visent-
lig effekt pé féretagets finansiella rapporter.

Andrad IAS 16 och IAS 38: Clarification of Accep-
table Methods of Depreciation and Amortisation -
andringarna klargér att de acceptabla metoderna fér
avskrivningar av materiella och immateriella tillgdng-
ar ir baserade pa det férvintade konsumtionsmonst-
ret av tillgdngarnas framtida ekonomiska férdelar.
Avskrivningar baserade pé intdktsgenerering dr inte
en acceptabel metod eftersom intikter genererade av
aktiviteter som innehéller en tillgdng speglar oftast
andra faktorer dn férbrukningen av de ekonomiska
fordelar som dr kopplade till tillgdngen. Likas8 anses
intdkter generellt sett vara en oldmplig utgdngspunkt
for att mita konsumtion av ekonomiska férdelar
kopplade till immateriella tillgdngar. Andringarna ska
tillampas fr o m 1 januari 2016 och tidigare tillimp-
ning ir tilldten. EU vintas godkidnna dndringen under
forsta kvartalet 2015,

Andrad IAS 19 Ersittningar till anstillda. Defined
Benefit Plans: Employee Contributions. Andringen
innebir littnader avseende redovisning av férmans-
bestimda planer dir avgifter till planen kommer
fran deltagarna eller tredje part. Enligt tidigare IAS
19 reducerade avgifterna kostnaderna avseende
tjanstgéring. Avgifterna inkluderades inte i berdk-
ning av forpliktelsen. Enligt IAS 19 (2011) krivs det
en uppskattning av avgifter fran anstillda och tredje
part samt att dessa avgifter ska periodiseras ut dver
tjinstgéringen linjirt. Som ett resultat av detta inklu-
deras dessa avgifter vid berikning av kostnader for
tjanstgéring under innevarande period och berikning
av nettoférpliktelsen. Denna berdkning har f6r de
flesta inneburit en visentlig férindring jamfort med
tidigare praxis och skulle kriva komplexa aktuari-
ella berdkningar. For att littnaden i redovisningen
av avgifter frén anstéllda och tredje part ska kunna

tillimpas ska avgifterna ingd i villkoren i planen, vara
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kopplade till tjinstgoring samt inte vara kopplade

till antalet ar i tjainst. Om avgifterna ir av denna typ
far féretag redovisa avgifterna som en reduktion av
tjanstgéringskostnaderna i den period som tjinsterna
utfors. Andringen ska tillimpas pa rikenskapsar som
pabérjas 1 juli 2014 eller senare. Tidigare tillimpning
ar tilliten. Andringen godkindes av EU under fjarde
kvartalet 2014.

Andrad IAS 27: Equity Method in Separate Finan-
cial Statements: indringen innebér att kapitalandels-
metoden kan anvindas vid redovisning av innehav i
dotterbolag, joint ventures och intresseforetagi ett
foretags separata finansiella rapporter. Enligt IASB
retroaktiv tillimpning frén 1 januari 2016. Tidigare
tillimpning tilldten. EU vintas godkidnna dndringen
under tredje kvartalet 2015. Det &terstar att se hur
Rédet for finansiell rapportering kommer att hantera
denna indringi RFR 2.

Andrad IFRS 10 och TAS 28: Sale or Contribution of
Assets between an Investor and its Associate or Joint
Venture. Det har funnits en inkonsistens mellan
IFRS 10 och TAS 28 avseende hur férsiljning eller
tillskott av tillgdngar mellan investerare och intres-
seforetag eller joint venture ska redovisas. Andringen
innebir att hela vinsten eller férlusten redovisas om
forsiljiningen eller tillskottet av tillgdngarna utgors
av en rorelse (oavsett om det dr ett dotterforetag eller
en inkrdmsoverlatelse). Nir det giller férsiljning eller
tillskott av tillgdngar som inte dr en rérelse ska endast
del av vinst eller forlust redovisas. Andringen ska
tillaimpas framatriktat fr o m 1 januari 2016. Tidigare
tillimpning 4r tilldten. EU forvintas godkidnna dnd-

ringen under tredje kvartalet 2015,
Konsolideringsprinciper

Dotterforetag

KPA Pensionsférsikring AB konsoliderar dotterfore-
tag i vilka moderbolaget har ett direkt eller indirekt
innehav pé mer 4n 50 procent av rostetalet eller pa
annat sitt har ett bestimmande inflytande éver
styrningen av foretaget och dger en andel. Bestim-
mande inflytande innebir direkt eller indirekt en
ritt att utforma ett féretags finansiella och operativa
strategier i syfte att erhélla ekonomiska férdelar.

Vid bedémningen om ett bestimmande inflytande
foreligger, beaktas potentiella rostberittigande aktier

som utan dréjsmal kan utnyttjas eller konverteras.
Koncernredovisningen dr upprittad enligt forvirvs-
metoden. Férvirvsmetoden innebir att ett f6rvirv av
dotterforetag beaktas som en transaktion varigenom
moderféretaget indirekt forvirvar dotterféretagets
tillgdngar och évertar dess skulder. I férvirvsanaly-
sen faststills det verkliga virdet pa forvirvsdagen av
forvirvade identifierbara tillgdngar och dvertagna
skulder samt eventuella innehav utan bestimmande
inflytande. Transaktionsutgifter, med undantag av
transaktionsutgifter som dr hinforliga till emission
av egetkapitalinstrument eller skuldinstrument, som
uppkommer redovisas direkt i drets resultat. Overford
ersittning i samband med férvirvet inkluderar inte
betalningar som avser reglering av tidigare affars-
forbindelser. Denna typ av regleringar redovisas i
resultatet. Dotterforetags finansiella rapporter tas in
ikoncernredovisningen fradn och med forvirvstid-
punkten till det datum d& det bestimmande inflytan-
det upphor.

Koncernens tillimpning av redovisningsprinciper
ir enhetlig. Hela koncernens redovisningsprinciper ar
enhetlig. Frin och med férvirvstidpunkten inklude-
ras i koncernredovisningen det forvirvade féretagets
intdkter och kostnader, identifierbara tillgdngar och
skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller
forvirv till 18gt pris. Avyttrade féretag inkluderas i
koncernredovisningen for tiden fram till tidpunkten
for avyttring. Avyttringar som leder till att bestdm-
mande inflytande férloras men dér det finns ett kvar-
stdende innehav virderas detta innehav till verkligt

virde och virdefériandringen redovisas i drets resultat.

Intresseféretag
Aktieinnehav i vilka KPA Pensionsférsikring AB
har ligst 20 och hégst 50 procent av rdsterna eller pé
annat sitt har ett betydande inflytande, men inte ett
bestimmande inflytande, 6ver den driftsmissiga eller
finansiella styrningen, redovisas enligt kapitalandels-
metoden. Metoden bygger pé att det bokforda virdet
av aktier i intresseforetag férindras med den arliga re-
sultatandelen. Motsvarande belopp redovisas i resul-
tatrikningen under "Andel i intresseforetags resultat”
idet icke-tekniska resultatet. Redovisade vinstandelar
ir ej att betrakta som disponibla for dgarkoncernen
och dérfér sker en omféring till kapitalandelsfonden.
Nir koncernens andel av redovisade férluster i

intresseféretaget dverstiger det redovisade virdet pa
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andelarna i koncernen reduceras andelarnas virde till
noll. Avrikning for forluster sker dven mot 1dngfristi-
ga finansiella mellanhavanden utan sikerhet, vilka till
sin ekonomiska innebérd utgér del av dgarforetagets
nettoinvestering i intresseforetaget. Fortsatta forlus-
ter redovisas inte sdvida inte koncernen har limnat
garantier for att ticka forluster uppkomnai intresse-
foretaget. Kapitalandelsmetoden tillimpas fram till

den tidpunkt nir det betydande inflytandet upphér.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering
Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter
eller kostnader och orealiserade vinster eller forluster
som uppkommer fran koncerninterna transaktioner
mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet vid
upprittandet av koncernredovisningen. Orealisera-
de vinster som uppkommer frin transaktioner med
intresseféretag elimineras i den utstrickning som
motsvarar koncernens dgarandel i féretaget.
Orealiserade férluster elimineras pa samma sitt som
orealiserade vinster, men endast i den utstrickning

det inte finns ndgot nedskrivningsbehov.

Férsakringsavtal och investeringsavtal

KPA Pensionsférsikring AB har genomfért en
klassificering av alla avtal utifran den férsikringsrisk
de innehéller och dirmed den ekonomiska péverkan
som en forsikringshindelse har fér bolaget. For att
riknas som ett férsikringsavtal ska den ekonomiska
paverkan vara betydande. Bolaget har bedémt att
den ekonomiska paverkan dr betydande om férsik-
ringsrisken dr minst fem procent. Aven f6r pensions-
forsakringsavtal med férsdkringsrisk mindre dn

fem procent som tecknas utan personlig radgivare
bedoms den ekonomiska paverkan vara betydande. Ar
ekonomisk paverkan férsumbar riknas avtalet som
ett finansiellt instrument. Klassificeringen styr dock
inte om avtalen redovisas som forsikringsavtal eller
delas upp pa en férsikringsdel och en finansiell del,
s.k. unbundling.

KPA Pensionsforsikring AB:s bestdnd som avser
fondférsikring redovisas som ett finansiellt instru-
ment, sa kallat investeringsavtal. Bolaget har valt att
dela upp fondférsikringsavtal pa en forsiakringsdel
och en finansiell del, s.k. unbundling. Redovisning av
de finansiella delarna av avtalet sker enligt IAS 39"
Finansiella instrument, redovisning och virdering”

samt [AS 18 ” Intikter”. Uppdelning inom forsik-

ringsavtalet ger en tydlig redovisning som visar hur
stor del av inbetalningarna som gér till verksamhet
med risk respektive till sparandeverksamhet. Av-

tal med negativ risksumma delas upp och frigjord
risksumma redovisas som premie for att kunna ge
arvsvinst. Valet att unbundla all fondférsikring
innebdr att alla fondférsdkringsavtal kan redovisas pa
ett enhetligt sitt. Enligt IFRS 4 far avtal med bety-
dande andel diskretionir del (3terbiring) redovisas
som forsdkringsavtal. Eftersom alla bolagets avtal
med traditionell forvaltning eller pensionstilldgg har
en betydande diskretionir del har bolaget beslutat att
redovisa samtliga dessa avtal som férsikringsavtal.
Sjuk- och premiebefrielseférsikring, avgiven aterfor-
sidkring redovisas som férsidkringsavtal eftersom dessa

avtal alltid innehéller betydande forsakringsrisk.

Redovisning av verksamhet som redovisas som
férsakringsavtal

Verksamhet som redovisas som férsikringsavtal
redovisas enligt IFRS 4.

Intéktsredovisning/Premieinkomst
Som premieinkomst redovisas inbetalda belopp un-
der rikenskapsaret enligt férsikringsavtal fér direkt

forsakring.

Utbetalda forsakringsersattningar

Som utbetald férsikringsersittning redovisas utbe-
talningar till férsikringstagare under rikenskapséret
pa grund av férsikringsavtal eller intraffade férsik-

ringsskador, oberoende av nir skadan intriffat.

Redovisning av verksamhet som delas upp i
férsakringsdel respektive finansiell del
Fondférsikringsavtal delas uppi en forsikringsdel
och en finansiell del (unbundling). Férsikringsdelen
redovisas enligt IFRS 4 och den finansiella delen
enligt IAS 39, "Finansiella instrument, redovisning
och virdering” och IAS 18, "Intékter”. Fér avtal som
delas upp pa en férsikringsdel och en finansiell del re-
dovisas in- och utbetalningar fér den finansiella delen
av avtalet inte som premieinkomst och férsikrings-
ersittningar 6ver resultatrikningen, utan istillet som
en forandring via balansrikningen. Avgifts-intikter
avseende de avtal som klassificerats som finansiella
kontrakt redovisas dels bland premieinkomst, dels

bland 6vriga tekniska intikter.
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Intéktsredovisning/Premieinkomst

De olika typer av avgifter som debiteras kunderna
for forvaltning intiktsfors i takt med att foretaget
tillhandahéller forvaltningstjénster till innehavarna
av avtalen. Tjinsterna tillhandahalls jamnt forde-
lade under avtalens 16ptid. Avgifter som debiteras
kunderna vid specifika tillfillen, sdsom exempelvis
fondbyte, flytt till annan forsikringsgivare eller
aterkop, intiktsfors i samband med hindelsen. For
dédsfalls- och sjukfallsrisker tas premier ut genom
inlosen av fondvirde/forsiakringskapital en gang per
manad. For livsfallsrisker tas premier ut genom att
hela eller delar av fondvirdet/forsidkringskapitalet
tillfaller bolaget vid forsikrads dédsfall. Belastning
for avkastningsskatt gors genom inldsen av fondvirde/

forsidkringkapital.

Vardeférandring och utdelning

Verklig avkastning pa tillgdngar som tillhandahalls
for férsikringstagarnas rikning redovisas som en
virdetkning respektive virdeminskning av place-
ringstillgdngar for vilka livforsikringstagaren bir
placeringsrisk, och avkastning tillford férsikrings-av-
talen redovisas i resultatrikningen som en férindring
iforsikringstekniska avsittningar fér livforsakringar

for vilka férsakringstagaren bir risk.

Utbetalda forsakringsersattningar
Premiebefrielse vid sjukdom — Forsikringsersittning
betalas ut genom att bolaget i forsikringstagarens
stille gor inbetalningar till avtalet. Dédsfall — For-
sikringsersittning betalas ut genom att bolaget vid
behov skjuter till kapital till det virde som enligt
avtalet ska gilla strax efter dodsfall. Livsfall — Forsik-

ringsersittningar betalas ut enligt avtal.

Forsakringstekniska avsattningar

Forsikringstekniska avsdttningar utgérs av livférsik-

ringsavsittning och avsittning f6r oreglerade skador.

Livférsakringsavsattning
Livférsikringsavsittningar motsvarar det férvintade
kapitalvirdet av bolagets garanterade férpliktelser
enligt forsikringsavtal efter avdrag for det forvintade
kapitalvirdet av avtalade framtida premieinbetal-
ningar. Kapitalvirdena beriknas med beaktande av
antaganden om framtida rinta, dédlighet och andra
riskmaétt, driftskostnader och skatter.

Livforsikringsavsittningar och oreglerade skador
som avser tjinstepensioner virderas enligt EU’s
tjinstepensionsdirektiv. KPA Pensionsférsikring
AB:s traditionella forsikringar klassificeras som
tjinstepensioner. Det innebir att pensionsitagande-
na virderas enligt s kallade aktsamma antaganden.
De aktsamma antagandena betriffande rinta,
dédlighet, driftkostnader och sjuklighet viljs sa att de
ger en realistisk bild av garanterade dtaganden
gentemot de forsikrade. Férsikringstekniska
avsittningar beriknas med en kassaflédesmodell.
Varje transaktion diskonteras var for sig med respek-
tive rinta enligt Finansinspektionens féreskrift FFFS

2013:23, f6r motsvarande 16ptid.

Avséttning for oreglerade skador

Avsittning for oreglerade skador ska ticka framtida
kostnader for férsikringsersittningar som uppstar
vid sjukdom. Avsittningen fér oreglerade skador avser
avsittning fér intrdffade men dnnu inte inrappor-
terade skador (IBNR) som omfattar kostnader for
intraffade men dnnu okinda skador. Beloppet dr en
uppskattning baserad p& KPA Pensionsférsikring
AB:s historiska erfarenheter och skadeutfall.

Fondférsakringsavséttning

Avsittning f6r fondforsikring redovisas under for-
sikringsteknisk avsittning fér livforsikring fér vilka
forsakringstagare bir placeringsrisk och motsvaras av

virdet av forsidkringstagarnas fondandelar.

Driftskostnader
Samtliga driftskostnader férdelasi resultatrikningen
efter funktionerna skadereglering, administration

samt kapitalférvaltning,

Redovisning av kapitalavkastning

Kapitalavkastning pa placeringstillgdngar for vilka
livférsikringstagarna bir placeringsrisken samt
avkastningen pé placeringstillgdngar i livforsik-
ringsrorelsen redovisasi det tekniska resultatet.
Kapitalavkastning pa 6vriga placeringstillgdngar i
fondférsikringsdelen redovisas i den icke-tekniska

redovisningen.

Kapitalavkastning, intékter
Posten Kapitalavkastning, intdkter avser avkastning

pé placeringstillgdngar och omfattar utdelning pa
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aktier och andelar, rinteintikter, valutakursvinster
(netto), &terfoérda nedskrivningar och realisationsvin-
ster (netto).

Kapitalavkastning, kostnader

Under Kapitalavkastning, kostnader redovisas
kostnader for placeringstillgdngar. Posten omfattar
kapitalforvaltningskostnader, rintekostnader, valu-
takursforluster (netto), nedskrivningar samt realisa-

tionsférluster (netto).

Realiserade och orealiserade vardeférandringar
For placeringstillgdngar som virderas till anskaff-
ningsvirde utgér realisationsvinsten den positiva
skillnaden mellan forsiljningspris och bokfért vérde.
For placeringstillgdngar som virderas till verkligt
virde ir realisationsvinsten den positiva skillnaden
mellan férsiljningspris och anskaffningsvirde.

For rantebirande virdepapper dr anskaffnings-
virdet det upplupna anskaffningsvirdet och fér
6vriga placeringstillgdngar det historiska anskaff-
ningsvirdet. Vid forsiljning av placeringstillgdngar
fors tidigare orealiserade virdeforindringar som
justeringspost under posterna Orealiserade vinster pd
placeringstillgdngar respektive Orealiserade f6rluster
pa placeringstillgdngar.

Orealiserade vinster och forluster redovisas netto
per tillgdngsslag. Sddana férandringar som férklaras
av valutakursférindringar redovisas som valutakur-
svinst eller valutakursférlust under posten Kapitalav-
kastning. Savil realiserade som orealiserade virde-
forandringar pa fondférsikringstillgdngar redovisas
under virdedkning alternativt virdeminskning p&

fondforsikringstillgdngar.

Utlandsk valuta
Transaktioner i utldndsk valuta omriknas till den
funktionella valutan till den valutakurs som férelig-
ger pa transaktionsdagen. KPA pensionsférsikring
AB:s funktionella valuta dr svenska kronor och vid
virdering av tillgdngar och skulder i utldndsk valuta
anvinds balansdagens stingningskurser. Valuta-
kursférindringar redovisas i resultatrikningen netto
paraden "Kapitalavkastning, intikter” respektive
"Kapitalavkastning, kostnader”.

Icke-monetira tillgdngar och skulder som redovi-
sas till historiska anskaffningsvirden omriknas till

valutakurs vid transaktionstillfillet. Icke-monetira

tillgdngar och skulder som redovisas till verkliga
virden omriknas till den funktionella valutan till
den kurs som réder vid tidpunkten fér virdering till

verkligt virde.

Skatt

Skattekostnaden bestér huvudsakligen av avkast-
ningsskatt som baseras pa schabloniserade berikning-
ar av avkastningen pa nettotillgdngar som forvaltas
for forsiakringstagarnas rikning. Avkastningsskatten
redovisas i det icketekniska resultatet for koncernen
och fér moderbolaget som aktuell skattekostnad.
Livforsiakringsbolag betalar avkastningsskatt enligt
lagen om avkastningsskatt pé pensionsmedel. Avkast-
ningsskatt dr inte en skatt pa forsakringsforetagets re-
sultat, utan betalas av bolaget for férsikringstagarnas
rakning. Virdet pa de nettotillgdngar som forvaltas
for forsiakringstagarnas rikning belastas med avkast-
ningsskatt som beriknas och betalas varje ar.

Verksamhetsgrenar (huvudsakligen tjansteanknu-
ten sjukforsikring och premiebefrielseférsikring )
samt dotterbolag som ej bedriver férsikringsverk-
samhet beskattas enligt lagen om inkomstskatt.
Premiebefrielseférsikringen ir inte att betrakta
som pensionsférsikring och faller darfér inom
ramen for inkomstskatt enligt inkomstskattelagen
(IL). Inkomstskatt férekommer i koncernen (22%). I
Moderféretaget och koncernen kan det férekomma
vissa temporira skillnader och férlustavdrag som ger
upphov till uppskjuten skatt 22 % vilket ger upphov
till uppskjuten skatteskuld eller uppskjuten skatte-
fordran.

Inkomstskatter redovisas i drets resultat utom da
underliggande transaktion redovisas i 6vrigt totalre-
sultat eller i eget kapital varvid tillhérande skatteef-
fekt redovisas i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital.
Aktuell skatt dr skatt som ska betalas eller erhallas
avseende aktuellt r, med tillimpning av de skatte-
satser som #r beslutade eller i praktiken beslutade per
balansdagen, hit hor dven justering av aktuell skatt
hinférlig till tidigare perioder.

Férvaltningsfastigheter

Forvaltningsfastigheter 4r fastigheter som innehas i
syfte att generera avkastning. Forvaltningsfastigheter
redovisas till verkligt virde i balansrakningen med
virdeforandringar 6ver resultatrikningen i koncern.

Det verkliga virdet baseras halvarsvis pa virderingar
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utforda av oberoende virderingsmin. Vid kvartals-
bokslutens forsta respektive tredje kvartal virderas
fastigheterna internt. I koncernen redovisas férvalt-
ningsfastigheter till verkligt virde i balansrikningen
med virdeforindringar 6ver resultatrikningen. Det
verkliga virdet faststills genom en kombination av
huvudsakligen en marknadsanpassad kassaflodeskal-
kyl samt avkastningsmetoden. Avkastningsmetoden
ir baserad pd nuvirdet av berdknade framtida kas-
safloden samt nuvirdet av ett berdknat restvirde for
respektive fastighet. Savil realiserade som orealisera-
de virdefériandringar redovisas i resultatrikningen.
Hyresintikter redovisas under Kapitalférvaltning,
intdkter och fastighetskostnaderna under Kapital-

forvaltning, kostnader i koncernen.

Finansiella instrument

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrik-
ningen inkluderar p4 tillgdngssidan kundfordringar,
aktier och andra egetkapitalinstrument, 1&neford-
ringar och rintebirande virdepapper, 6vriga finan-
siella placeringstillgdngar samt derivat. Bland skulder
och eget kapital dterfinns leverantérsskulder, utgivna
skuldinstrument, 13neskulder samt derivat. Forvirv
och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas p&
affarsdagen, som utgér den dag da foretaget férbinder
sig att forvirva eller avyttra tillgdngen. En finansiell
tillgng tas bort fran balansrikningen nir rittighe-
ternaiavtalet realiseras, forfaller eller bolaget férlorar
kontrollen éver dem. Detsamma giller for del aven
finansiell tillgdng. En finansiell skuld tas bort fran
rapport éver finansiell stillning nér forpliktelsen i
avtalet fullgors eller p& annat sitt utslicks. Detsam-
ma giller f6r del av en finansiell skuld. En finansiell
tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas
med ett nettobelopp i balansrikningen endast nér det
foreligger en legal ritt att kvitta beloppen samt att det
foreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobe-
lopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och reglera
skulden.

Klassificering och vérdering

Finansiella instrument som inte 4r derivat redovisas
initialt till anskaffningsvirde motsvarande instru-
mentets verkliga virde med tilldgg fér transaktions-
kostnader for alla finansiella instrument férutom

avseende de som tillhér kategorin finansiell tillgdng

som redovisas till verkligt virde via resultatriik-
ningen, vilka redovisas till verkligt virde exklusive
transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument
klassificeras vid forsta redovisningen utifran i vilket
syfte instrumentet forvirvades. Klassificeringen
avgor hur det finansiella instrumentet virderas efter
forsta redovisningstillfillet sésom beskrivs nedan.
Derivatinstrument redovisas bade initialt och
l16pande till verkligt virde. Virdedkningar respektive
virdeminskningar samt i férekommande fall betald
och upplupen rinta pa derivat redovisas som nettore-

sultat av finansiella transaktioner

Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen. ’

Denna kategori bestér av tvd undergrupper: finansiel-
latillgdngar som innehas for handel och andra finan-
siella tillgdngar som féretaget initialt valt att placera
idenna kategori (enligt den s k Fair Value Option).
Finansiella instrument i denna kategori virderas
l16pande till verkligt virde med virdeférindringar
redovisade i resultatrikningen.

I den férsta undergruppen ingér derivat med positivt
verkligt virde.  undergruppen finansiella tillgdngar
som foretaget initialt valt att placera i denna kategori
ingér foljande placeringstillgdngar: aktier och andelar,
obligationer och rintebirande virdepapper, place-
ringstillgingar for vilka livforsakringstagaren bir risk
samt vissa organisatoriska innehav som redovisas bland
Ovriga finansiella placeringstillgdngar.

Foretaget har som princip att hinféra samtliga dessa
placeringstillgdngar som ir finansiella instrument och
som inte r aktier i dotter- eller intresseforetag till kate-
gorin Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde
via resultatrikningen darfér att foretaget I6pande
utvirderar kapitalférvaltningens verksamhet pa basis

av verkliga virden.

Berdkning av verkligt varde
For en beskrivning av hur verkligt virde bestims

hinvisas till not 26.

Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar 4r finansiella
tillgdngar som inte 4r derivat, som har faststillda eller
faststéllbara betalningar och som inte dr noterade pa
en aktiv marknad. Till denna kategori hinférs 1an

med sikerhet i fast egendom, 6vriga lan, 6vriga finan-

KPA Pensionsférsakring AB (publ)

Org.nr. 516401-6544



39

siella placeringstillgdngar férutom de organisatoriska
innehav som virderas till verkligt vérde via resulta-
trikningen, lan limnade till koncernféretag, 6vriga
fordringar inklusive likvida medel samt upplupna
ranteintikter. Dessa tillgdngar virderas till upplupet
anskaffningsvirde. Upplupet anskaffningsvirde
bestdms utifran den effektivrinta som beriknades
vid anskaffningstidpunkten.

Kund- och lanefordran redovisas till det belopp som
beriknas inflyta, det vill siga efter avdrag fér osdkra

fordringar.

Finansiella skulder varderade till verkligt vérde
via resultatrdkningen.

Denna kategori bestér av tvd undergrupper, finan-
siella skulder som innehas fér handel och finan-

siella skulder som vid férsta redovisningstillfillet
identifierats som tillhérig till denna kategori. I den
forstnamnda delkategorin ingdr derivat med negativt
verkligt virde. Férandringar i verkligt virde redovisas
iresultatrikningen. Féretaget har som princip att
hinféra samtliga fondférsikringsdtaganden samt av-
tal med villkorad aterbiring till virderingskategorin
finansiella skulder virderade till verkligt virde 6ver
resultatrikningen darfor att detta eliminerar den
missmatch i redovisningen som annars skulle uppsta
till féljd av att de kopplade tillgingarna virderas till
verkligt viirde.

Andra finansiella skulder
Uppléning samt 6vriga finansiella skulder, t.ex.
leverantdrsskulder, ingdr i denna kategori. Skulderna

virderas till upplupet anskaffningsvirde.

Nedskrivningar av
finansiella instrument

Nedskrivningsprévning fér finansiella tillgang-
ar i kategorin lanefordringar/kundfordringar
Vid varje rapporttillfille utvirderar férsikringsfs-
retaget om det finns objektiva beldgg som tyder pa
att en finansiell tillgdng eller grupp av tillgdngar ar
ibehov av nedskrivning till f6ljd av att en eller flera
hindelser (férlusthindelser) intréffat efter det att
tillgdngen redovisas for forsta gdngen och att dessa
forlusthiandelser har en inverkan pd de uppskattade
framtida kassaflédena fran tillgdngen eller gruppen

med tillgdngar. Om det finns objektiva bevis som

tyder pd att ett nedskrivningsbehov kan finnas s&
betraktas dessa tillgingar som osikra. Objektiva bevis
utgdrs av observerbara férhallanden som intriffat
och som har en negativ inverkan p& méjligheten att
dtervinna anskaffningsvirdet.

Det redovisade virdet efter nedskrivningar pa
tillgdngar tillhérande kategorin lanefordringar och
kundfordringar vilka redovisas till upplupet an-
skaffningsvirde beriknas som nuvirdet av framtida
kassafldden diskonterade med den effektiva rinta
som gillde da tillgdngen redovisades férsta gdngen.
Tillgingar med en kort 16ptid diskonteras inte. En
nedskrivning belastar resultatrikningen.

En finansiell tillgdng har ett nedskrivningsbehov
endast om objektiva beligg visar att en eller flera han-
delser intriffat som har en inverkan pa de framtida
kassaflédena fér den finansiella tillgdngen om dessa
kan uppskattas pa ett tillforlitligt sitt.

Objektiva beligg for att en eller flera hindelser
intraffat som paverkar de uppskattade framtida kassa-

flddena dr exempelvis féljande:

® betydande finansiella svarigheter hos emittenten

eller gildenir,

® att ldngivaren beviljat 1dntagaren en eftergift som
en f6ljd av dennes finansiella svarigheter och som

annars inte hade 6vervigts,

® ett avtalsbrott, sdsom uteblivna eller f6rsenade

betalningar av rintor eller kapitalbelopp,

® att det blir sannolikt att Iintagaren kommer att g8
i konkurs eller genomgé annan finansiell rekon-

struktion och

® negativ virdeutveckling pa pantsatta tillgdngar

Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning aterférs om det bade finns bevis pa
att nedskrivningsbehovet inte lingre féreligger och
det har skett en férindring i de antaganden som lag
till grund fér berdkningen av det nedskrivna belop-
pet. Nedskrivningar av tillgdngar inom kategorin
lanefordringar och kundfordringar som redovisas till
upplupet anskaffningsvirde aterférs om en senare
okning av dtervinningsvirdet objektivt kan hinféras
till en hindelse som intriffat efter det att nedskriv-

ningen gjordes.
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Andra avsattningar

En avsittning redovisas i balansrikningen nir KPA
Pensionsférsikring AB har en befintlig juridisk eller
informell férpliktelse som en f6ljd av en intréiffad
hindelse, och det dr troligt att ett utflode av eko-
nomiska resurser kommer att krivas for att reglera
forpliktelsen samt en tillférlitlig uppskattning av
beloppet kan goras. Dir effekten av nér i tiden betal-
ning sker ir visentlig, beriknas avsittningar genom
diskontering av det férvantade framtida kassaflédet
till en rintesats fére skatt som aterspeglar aktuella
marknadsbedémningar av pengars tidsvirde och, om
det dr tilllimpligt, de risker som &r férknippade med
skulden.

Pensioner och liknande férpliktelser

KPA har savil avgiftsbestimda som férmansbestim-
da pensionsplaner. Férmansbestimda planer innebir
att bolaget har en pensionsférpliktelse som grundar
sig pa en eller flera faktorer dir utfallet i nulaget ar
okint. Exempelvis kan erséittningar vara beroende av
slutlén och antal ar av anstillning.

Avgiftsbestimda planer innebir att bolaget gér
16pande inbetalningar till separata myndigheter eller
fonder och ersittningsnivan ir beroende av den upp-
nadda avkastningen pé dessa investeringar. De mest
betydelsefulla férménsbaserade planerna baseras pa
anstillningstid och den ersittning som de anstll-
da har vid eller néra pensioneringen. KPA Pension
tryggar pensionerna enligt KTP-planen i Konsument-
kooperationens pensionsstiftelse sedan den 1 juli.
Tidigare intjinande enligt KPA-planen tryggas med
forsakring och fér fére detta anstéllda i PA-KL-pla-

nenien stiftelse.

Avgiftsbestdmda pensionsplaner

Som avgiftsbestimda pensionsplaner klassificeras de
planer dir KPAs forpliktelse dr begrinsad till de av-
gifter féretaget dtagit sig att betala. I sddant fall beror
storleken pa den anstilldes pension pa de avgifter som
foretaget betalar till planen eller till ett férsakrings-
bolag och den kapitalavkastning som avgifterna ger.
Foljaktligen dr det den anstéllde som bér den aktua-
riella risken (att ersittningen blir ligre dn forvintat)
och investeringsrisken (att de investerade tillgdngarna
kommer att vara otillrickliga for att ge de forvintade
ersittningarna). Féretagets forpliktelser avseende

avgifter till avgiftsbestimda planer redovisas som en

kostnad i drets resultat i den takt de intjinas genom
att de anstéllda utfort tjinster at foretaget under en

period.

Férmansbestdmda pensionsplaner

Koncernens nettoforpliktelse avseende férmansbe-
stimda planer beriknas separat fér varje plan genom
en uppskattning av den framtida ersittning som

de anstillda intjanat genom sin anstillning i bade
innevarande och tidigare perioder; denna ersittning
diskonteras till ett nuvirde. Diskonteringsrintan dr
rintan pa balansdagen pé en svensk bostadsobligation
med en 16ptid som motsvarar koncernens pensions-
forpliktelser. Berdkningen utfors av en kvalificerad
aktuarie med anvindande av den s kallade Projected
Unit Credit Method. Vidare beriknas det verkli-
gavirdet av eventuella férvaltningstillgdngar per
rapportdagen. Vid faststéllandet av forpliktelsens
nuvirde och verkligt virde pa férvaltningstillgdngar
kan det uppsté aktuariella vinster och férluster. Dessa
uppkommer antingen genom att det verkliga utfal-
let avviker fran det tidigare gjorda antagandet, eller
genom att antagandena dndras. Aktuariella vinster
och férluster redovisas som intékt eller kostnad i
Ovrigt totalresultat. I balansrikningen redovisat virde
for pensioner och liknande férpliktelser motsvarar
forpliktelsernas nuvirde vid bokslutstidpunkten,
med avdrag for det verkliga virdet av férvaltningstill-
gangar.

Nir det finns en skillnad mellan hur pensions-
kostnaden faststills i juridisk person och koncern
redovisas en avsittning eller fordran avseende sirskild
loneskatt baserat pd denna skillnad. Avsittningen
eller fordran nuvirdeberiknas ej.

Principer fér redovisning av pensioner f6r moder-

bolag beskrivs i not 32.

Pensionering i egen regi

KPA Pensionsférsikring AB har utéver de kollektiv-
avtalade pensioner som tryggats i Konsumentkoope-
rationens pensionsstiftelse utfist till vissa anstillda

att ersitta 65 procent av 16nen for dem som viljer att
gd ipension frdn 62 rs dlder. Férindring i pensions-

forpliktelserna redovisas 6ver resultatrikningen.

Aktieagartillskott
Aktiedgartillskott férs direkt mot eget kapital hos mot-

tagaren och aktiverasiaktier och andelar hos givaren.
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Leasade tillgangar

Samtliga leasingavtal har klassificerats som operatio-
nella och redovisas enligt reglerna f6r operationell
leasing. Kostnader avseende operationella leasingavtal

redovisas i drets resultat linjirt &ver leasingperioden.

Ansvarsférbindelser (eventualférpliktelser)

En eventualférpliktelse redovisas nir det finns ett
méjligt dtagande som hirrér fran intréffade hindelser
och vars férekomst bekriftas endast av en eller flera
osikra framtida hindelser eller nér det finns ett
atagande som inte redovisas som en skuld eller avsitt-
ning pa grund av det inte &r troligt att ett utflode av

resurser kommer att krivas.
Immateriella tillgangar

Ovriga immateriella tillgangar

Tillgingarna bestér av férvirvade forsdkringsbestand
som bedémts medféra framtida ekonomiska férdelar.
Tillgdngarna redovisas till anskaffningsvirde med
avdrag for ackumulerad avskrivning (se nedan) och

eventuella nedskrivningar.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i resultatrikningen linjért
over den immateriella tillgdngens berdknade nytt-
jandeperiod. Nyttjandeperioderna omprévas arligen.
Avskrivningsbara immateriella tillgdngar skrivs av
fran det datum da de ir tillgingliga for anvindning.
Den beriknade nyttjandeperioden uppgér till 5 &r.

Skillnader mellan koncernens och moder-
bolagets redovisningsprinciper

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper framgar nedan. De nedan
angivna redovisningsprinciperna fér moderbolaget
har tillimpats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i moderbolagets finansiella rapporter, dir

inte annat anges.

Dotterforetag och intresseféretag

Aktier i dotter- och intressefretag redovisas i
moderforetaget till anskaffningsvirden efter avdrag
for erforderliga nedskrivningar. Aktiedgartillskott
som limnas som kapitaltillskott bokférs som en

héjning av andelsvirdet i balansrikningen. For att

faststilla huruvida det foreligger nedskrivningsbe-
hov av placeringar i koncern- och intresseféretag
tillampas [AS 36, Nedskrivningar. For att berikna
konsolideringskapitalet gors en virdering till verkligt
virde av koncern- och intresseféretag dels en em-
bedded-value-metod, dels en substansvirdemetod,
beroende pé karaktiren pa innehavet. I samband med
forvirv eller andra strukturella férandringar gors

en djupare analys av féretagets virde som dven tar
hinsyn till kassaflode, framtida vinster, varumirke
och virdering av kundstocken. Samtliga utdelningar

redovisas som intikt.

Skatter

I moderforetager redovisas obeskattade reserver
inklusive uppskjuten skatteskuld. I koncernredo-
visningen delas ddremot obeskattade reserver upp
pa uppskjuten skatteskuld och eget kapital. Vidare
redovisas avkastningsskatten som en aktuell skat-
tekostnad.

Syftet med reservposter under
eget kapital
Nedan féljer en beskrivning av karaktiren hos och

syftet med reservposterna under eget kapital.

Eget kapital i obeskattade reserver
I koncernredovisningen redovisas eget kapitaldelen
(78%) av obeskattade reserver som Eget kapital i obe-

skattade reserver.

Konsolideringsfond
Hir redovisas det belopp i moderforetaget som far
anvindas for férlusttickning och andra indamal som

foljer av bestimmelser i bolagsordningen.

Reservfond

Syftet med reservfonden var att spara en del av &rets
resultat som inte gick &t for tickning av balanserad
forlust. Avsittning till reservfond 4r inte lingre

erforderlig.

Kapitalandelsfond

Hir redovisas belopp som hirrér fran att andelar i
intresseféretag som tagits upp till ett hégre virde dni
nirmast féregdende balansrikning med tillimpning

av kapitalandelsmetoden.
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Balanserade vinstmedel
Balanserade vinstmedel i koncernen utgors av arets
resultat samt féregdende rs balanserade vinstmedel

efter eventuell vinstutdelning till minoritetsigare.

Not 2 Upplysningar om risker

Styrelsen ldmnar férslag till utdelning. Utdelningens

storlek beslutas av bolagsstimman.

Upplysningar om risker

Denna not omfattar en beskrivning av KPA Pensions-
forsikring AB:s (nedan KPA Pensionsférsikring eller
foretaget) riskhantering samt kvantitativa och kvali-
tativa upplysningar om férsikringsrisker, finansiella

risker och verksamhetsrisker.

Risker och riskhantering

Risk och riskhantering 4r en central del av verksam-
heten i férsikringsforetag. Riskerna och de beslut
som tas fér att hantera dem péverkar féretagets
ekonomiska stillning och f6rméga att né féretagets
mal. Genom aktiva, kontrollerade och affirsmissiga
beslut om risker skapas férutsittningar for att erbjuda
kunderna férsikringslésningar som ger dem trygghet.
Risker som didremot innebir att lagar och férord-
ningar inte kan efterleva ska undvikas. Darfér dr det
viktigt att risker hanteras och kontrolleras pé ett
strukturerat sitt, bdde i ett kort och ett langt tidsper-
spektiv. Som stéd f6r riskhanteringen finns interna
regelverk sdsom policyer, riktlinjer och instruktioner
for exempelvis att hantera risker vid tecknande av
forsakring, berdkna avsittning for dtaganden, place-
ringar och hantering av verksamhetsrisker.

Inom Solvens 2-programmet har riskfunktionen
under 2014 utvecklat arbetssitt och metoder fér
riskhantering som har bérjat implementeras under
2014 och kommer att fortsitta att implementeras

under 2015.

Organisation och ansvar for
riskhantering

Styrelsen i KPA Pensionsférsikring har det yttersta
ansvaret for att verksamheten bedrivs med god risk-
hantering. Ansvaret for riskhantering inom féretaget

foljer i 6vrigt principen om de tre ansvarslinjerna.

Férsta ansvarslinjen

Den férsta ansvarslinjen utgors av den verksamhet
dir riskerna tas, vilket dven innebir ansvar for att
riskerna hanteras.

Alla medarbetare i féretaget har ett ansvar fér att
identifiera och hantera risker inom sitt ansvarsom-
rdde. Medarbetare har ett ansvar fér att kinna till
och folja aktuella regelverk och att bidra till en sund
riskkultur. Medarbetare ska ocks8 utan férdréjning
rapportera incidenter sdvil som visentliga brister,
limitévertridelser och andra avvikelser, till nirmaste
chef och/eller till funktionerna i andra ansvarslinjen.

Chefer pa alla nivder ansvarar for att den verk-
samhet de har ansvar fér bedrivs enligt faststillda
principer fér riskhantering. Det innebir att, i enlighet
med regelverket for riskhantering, identifiera, mita/
virdera och fatta beslut om hur risker ska hanteras,
samt vidta tgirder for att hantera dessa.

I chefsansvaret ingér att sikerstilla god intern kon-
troll genom att se till att de processer och/eller rutiner
som anvinds i verksamheten méjliggor ett medvetet
risktagande. Det innebir dven att dokumentera och
sikerstilla utférandet av kontroller som fangar upp
fordndrade férutsattningar och eventuella avvikelser
frén férvintat resultat. Cheferna ska dven striva efter
en helhetssyn pa riskhantering och ska samverka med
varandra nir det giller riskhantering. De ansvarar
ocksa for att géra det majligt for medarbetarna att
efterleva tillimpliga regelverk och for att f6lja upp
efterlevnaden av dessa.

Forsta ansvarslinjen ska ge andra och tredje an-
svarslinjen tillgdng till den information de behover
for att kunna genomfora kontroller och analyser av

foretagets riskexponering.

Andra ansvarslinjen
Den andra ansvarslinjen utgors av foretagets sjilv-

standiga funktioner f6r riskhantering och regel-
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efterlevnad: riskfunktionen, compliancefunktionen
och ansvarig aktuarie. Dessa funktioner stédjer vd
och styrelse i att fullgéra sitt ansvar for riskhante-
ring och ansvarar framfor allt for att utveckla och
underhélla riskhanteringssystemet samt att stédja
forsta ansvarslinjen i att genomféra riskhantering
effektivt. Andra ansvarslinjen ansvarar dven for att
6vervaka, kontrollera, félja upp och utvirdera férsta
linjens riskhantering i syfte att bevaka féretagets och
forsakringstagarnas ekonomiska intressen. Vidare
analyserar och rapporterar Risk- och complianceav-
delningen en, fran verksamheten oberoende, bild av
foretagets riskexponering till vd och styrelse och till
organisationen i 6vrigt.

Foretagets funktioner fér riskhantering och
regelefterlevnad ér sjilvstindiga i forhallande till
forsta ansvarslinjen. Funktionerna dr understillda vd
och rapporterar till vd och styrelse. Chefen fér Risk-
och complianceavdelningen ansvarar fér att utveck-
la, inféra och underhélla riskhanteringssystemet.
Ansvar, uppgifter och rapporteringsrutiner for andra
ansvarslinjens funktioner har faststillts i sirskilda

instruktioner.

Tredje ansvarslinjen

Den tredje ansvarslinjen utgors av internrevisionen
som arbetar pé styrelsens uppdrag. Internrevisionen
granskar och utvirderar riskhanteringssystemet,
samt férsta och andra ansvarslinjens arbete med
intern styrning och kontroll inklusive riskhantering.
Ansvar och uppgifter fér internrevisionen faststills

av styrelsen i sirskilda riktlinjer.

Styrelsens ansvar

Styrelsen i foretaget dr ytterst ansvarig fér riskhante-
ringen. Ansvaret innebir bland annat att sikerstilla
att riskhanteringssystemet dr indamalsenligt och
proportionerligt i férhéllande till verksamhetens
komplexitet och riskexponering. Styrelsen ansvarar
dven for uppféljning av att féretagets riskhanterings-
system fungerar i enlighet med styrelsens avsikter.
Styrelsen beslutar om féretagets riskaptit och riskto-
lerans och sikerstiller att riskaptiten och principerna
for riskhantering ligger i linje med foretagets lang-
siktiga mal, strategier och affirsplaner. Styrelsen ska
dven sikerstilla att de far tillgdng till information om,
samt forstielse for, de materiella risker som féretaget
ir eller kan bli exponerat fér. Styrelsen ska proaktivt
begira information om materiella risker, samt utma-

na den information som kommer fran férsta och an-

dra ansvarslinjen. Slutligen s ska styrelsen sikerstilla
att information frin riskhanteringssystemet beaktats
vid styrelsebeslut och att detta dokumenteras.

Verkstéllande direktdrens ansvar

Vd skaleda féretaget i enlighet med de regelverk
styrelsen faststillt. Vd ska faststilla de styrande regel-
verk som behévs diarutéver for att tydliggora ansvar
och genomférande av riskhantering. Vd ansvarar for
att se till att férsta och andra ansvarslinjen arbetar
enligt féretagets principer for riskhantering.

For att sikerstilla ett aktivt informationsutbyte
mellan ansvarslinjerna och 6ka kvaliteten i besluts-
underlag och rapportering till vd och styrelse, kan vd
inridtta kommittéer dir risk- och kapitalfragor bereds
och diskuteras. Férsta och andra ansvarslinjen 4r

representerade i dessa kommittéer.

Riskhanteringsprocessen

Foretagets riskhanteringsprocess ir integrerad i verk-
samhetsprocesserna och utgor en viktig bestdndsdel
iden 6vergripande riskhanteringen. Riskhanterings-
processen omfattar identifiering, analys, hantering,
évervakning och uppféljning samt rapportering av

alla visentliga risker.

Identifiera risker
Foretaget definierar risker som hindelser som, om de
intraffar, kan paverka foretagets mojligheter att nd
sina mal. Risker pad bade kort och 1&ng sikt identifieras
med hjilp av olika metoder for olika kategorier av
risk. Exempel pd analysmetoder som tillimpas inom
foretaget dr omvirldsanalyser, verksamhetsanalyser,
produkt- och erbjudandeanalyser samt portféljana-
lyser. Identifierade risker, inklusive deras orsaker och
konsekvenser dokumenteras och kategoriseras.
Syftet med riskidentifieringen ir att 6ka insikten om
vilka hindelser som kan uppsta och deras konsekven-
ser. Kunskap om verksamheten och dess risker finns
iforstalinjen dir respektive chef 4r ytterst ansvarig
for att risker identifieras och dokumenteras inom sina
ansvarsomraden, som #ven innefattar eventuell utlagd
verksambhet. I samband med riskidentifiering ska dven
de konsekvenser som kan uppstd om hindelsen/risken
intriffar och de bakomliggande orsakerna till risken
identifieras och dokumenteras. Riskfunktionen stédjer
forsta linjens riskidentifiering genom att tillhandahélla
metod- och dokumentationsstdd, samt stod vid formu-

lering och virdering av identifierade risker.
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Genomfdra riskanalys

Vid riskanalys analyseras, viirderas och mits enskilda
risker och samverkan mellan dessa. Féretagets risker
virderas pd ett enhetligt sitt och kvantifieras med
vedertagna mitmetoder i den mén det dr majligt.
Beroende pa riskkategori sd kan virderingen vara
kvantitativ (mitning) eller kvalitativ (bedémning).
Trafikljuset, som 4r Finansinspektionens virdering
av risker, anviinds ocksa inom féretaget som en metod
for att kvantifiera finansiella och férsikringsrisker.

I den kvalitativa virderingen, av framférallt verk-
samhetsrisker, analyseras hur stor pdverkan risker
kan f& pd kunder, varumairke eller kostnader/intékter
om de intriffar. Sannolikheten bedéms genom en
uppskattning av nir eller hur ofta risken skulle kun-
na intriffa om inga atgirder vidtas. Riskfunktionen
tillhandahéller metodstod for virdering av verksam-

hetsrisker.

Hantera risker

Riskhanteringsprocessens tredje steg innebir att “be-
handla” riskerna genom att férst besluta om riskerna
ska accepteras, reduceras/okas eller elimineras, fér
att ddrefter besluta om vilka eventuella atgéirder som
ska vidtas, samt att slutligen planera och genomféra
beslutade atgirder. Férsta linjen ska hantera riskerna,
men kan ta stéd av riskfunktionen vid utformning av
atgiarder. Om det finns behov av att samverka inom
foretaget f6r att reducera eller eliminera risker, ska
den verksamhet som identifierat risken patala detta
for ovriga som berdrs. Foretagets riskaptit ska vara

vigledande f6r beslut om hantering.

Overvaka och f8lj upp risker,

utvardera riskhantering

Processens fjirde steg innebir att risker och risk-
atgirder foljs upp 16pande. Chefer i verksamheten
foljer upp att de riskhanterande dtgirder som beslu-
tats genomfors och far avsedd effekt. Riskfunktionen
overvakar och stédjer forsta linjens uppféljning samt
foljer upp och utvirderar utférande och effektivitet

av riskhanterande atgérder.

Analysera och rapportera riskexponering

De risker som identifieras rapporteras kontinuerligt
vidare i organisationen till berérda parter, inklusive
riskfunktionen. Rapporterings- och eskaleringsruti-
ner ir anpassade efter organisationsstrukturen och

vad som dr mest lampligt for respektive riskkategori.

Riskfunktionen sammanstiller, minst tva gdnger
per ar, en riskrapport till vd och styrelse som beskriver
foretagets sammanlagda riskexponering och évergri-
pande status pé riskhanterande atgérder. Dirutdver
rapporterar riskfunktionen omgaende till vd och/
eller styrelse om det finns allvarliga brister avseende
riskhantering eller om héndelser intriffat som kan
leda till en materiell férindring av féretagets

riskexponering,

Vasentliga risker i
KPA Pensionsforsakring.

Risk definieras som osidkerhet om framtida hindelser
och deras effekter pa foretagets mojligheter att nd
sinamal. Den verksamhet som KPA Pensionsférsik-
ring bedriver innebir risker som kan leda till forluster
i férsikringsprodukter eller tillgadngar. Hiandelser
kopplade till forsidkringsavtalen eller finansiella
hindelser vilka kan paverka féretagets méjligheter
att nd sina méal kallas forsikringsrisker respektive
finansiella risker. Risker kan dven uppsta som féljd av
savil politiska férandringar, innovationer, férandrad
rittslig praxis som icke &ndamaélsenliga interna pro-
cesser, rutiner och system och brott mot externa eller
internaregler, det vill siga verksamhetsrisker.

[ kommande avsnitt beskrivs KPA Pensionsfér-
sakrings forsdkringsrisker, finansiella risker samt

verksamhetsrisker.

Férsakringsrisker

KPA Pensionsférsikring AB erbjuder tjinstepen-
sionsfoérsikringar och Tjanstepensionsdirektivet ska
foljas genom att tillimpa aktsamma antaganden vid
virdering av foretagets dtaganden. De produkter som
foretaget erbjuder dr sparandeférsikringar genom tra-
ditionell pensionsférsikring och fondférsikring och
riskférsakringar genom sjuk- och premiebefrielsefér-
sikring och dédsfallsférsikringar (familjepensioner/
efterlevandepensioner).

Risker férekommer i samband med tecknande av
forsakring och i samband med berékning av forsik-
ringstekniska avsittningar och i samband med férdel-
ning av éverskott. Darutéver finns dven koncentra-
tionsrisker och katastrofrisker.

De generella styrningsverktygen fér hantering av

forsakringsrisker dr de forsikringstekniska riktlin-
jerna och det forsikringstekniska berdkningsunder-
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laget. De forsikringstekniska riktlinjerna innehéller
principer f6r hur premier bestims och férsikrings-
tekniska avsittningar beriknas och hur éverskott
fordelas m.m. Riktlinjerna dr ocksa styrande f6r upp-
foliningen av gjorda antaganden. Riktlinjer féresls av
ansvarig aktuarie och beslutas av styrelsen. I det for-
sakringstekniska berdkningsunderlaget, som beslutas
av Vd, eller av Vd utsedd verksamhetsansvarig, efter
forslag fran ansvarig aktuarie, anges vilka antaganden
som ska gilla for att riktlinjerna ska uppfyllas.

Hantering av forsakringsrisker

Hantering och virdering av risker i férsikringsverk-
samheten dr grundliggande for alla forsikringsbolag.
Korrekt prissittning av riskerna bidrar till KPA Pen-
sionsférsikring ABs langsiktiga lonsamhet. Reserv-
sdttningarna maste vara tillrackliga och férdelningen
av overskott skilig. Risker liksom principer och
verktyg fér riskhantering kan skilja sig 4t mellan olika
typer av forsdkringskontrakt.

Lépande rapportering av bland annat riskkinslig-
het, solvensgrad och konsolidering till styrelsen utgér
en del av bolagets interna uppféljning och riskhan-
tering. Férvintad utveckling av solvensgrad och
konsolidering prognostiseras manadsvis, bade i ett
normalscenario och i ett stressat scenario, och detta

ingdr i rapporteringen till styrelsen.

Teckningsrisk och avsattningsrisk fér
sparandeférsakring
Inom traditionell pensionsférsikring har rinterisken
iatagandena stor betydelse, bade vid tecknande och
vid berdkning av avsittningar. I samband med teck-
nande &r risken att den garanterade rintan dr f6r hégi
forhallande till ranteléget, vilket far konsekvenser for
solvens och riskutrymme. Rénterisken vid berdkning
av avsittningar, det vill siga risken f6r att virdet av
skulden 6kar till f6ljd av sjunkande marknadsriintor, ar
en av de visentligaste riskerna fér sparandeférsikring.
Langlevnadsrisken, det vill siga risken att livsling-
den hos de férsikrade underskattas i samband med
tecknande och vid berikning av avsittningar, har
ocksé stor betydelse inom sparandeférsikring. Det
forekommer dven dodlighetsrisk, risk for att dod-
ligheten underskattas, inom vissa sparandeprodukter.
Driftskostnadsrisken ér risken for att driftskostna-
derna underskattas vid tecknande eller vid berdkning

av avsittningar. Vid berikning av avsittningar finns

dven en annullationsrisk d.v.s. risk fér att berdknade
reserver inte dr tillrackliga vid flytt, aterk6p eller
premieannullationer.

Konsekvensen av felaktiga antaganden vid teck-
nande av férsikring blir forluster d& premien inte
ticker férsikringens skade- och driftskostnader. Fel-
aktiga reservsittningsantaganden medfér att reser-
verna inte ir tillrickliga f6r att motsvara kommande
forsakringsataganden. Avsittningarnas kinslighet for
forandring av de mest betydande antagandena visas
under rubriken Kénslighetsanalyser.

Risken i avsittningarna fér fondforsikring dr
mycket begrinsad fér bolaget eftersom forsik-

rings-tagarna star den finansiella risken.

Teckningsrisk och avsattningsrisk fér
riskférsakring

Felaktiga antaganden om dédlighet, sjuklighet eller
driftskostnader kan medféra férluster om premien
inte ticker forsikringens skade- och driftskostnader
(teckningsrisk) eller om avsittningarna inte ar tillrick-
liga for skador — rapporterade och inte rapporterade -
som inte slutreglerats (avsittningsrisk). | samband med
reservsittning kan det ocksé finnas forsikringsriante-
risk om skadorna ér flerriga och reserverna beriiknas

som nuvirdet av férvintade kassafloden.

Risker vid férdelning av dverskott

Enligt forsdkringsrérelselagen (2010:2043) ska férdel-
ning av dverskott styras av férsikringarnas bidrag till
overskottet. Férsakringsrisker vid 6verskottshante-
ring finns bdde i samband med hur mycket dverskott
som fordelas pé kundernas férsikringar som aterba-
ring och i samband med hur utbetalning av éverskott
fordelas 6ver tiden. Annullationsrisken i samband
med dverskottshantering ir risken att felaktigt
overskott utbetalas i samband med flytt, &terkép
eller slutbetalning. Konsekvensen av felaktig dver-
skottshantering r en oskilig férdelning av dverskott
mellan olika férsikringar.

KPA Pensionsforsidkring AB har valt att férdela ut
avkastningen minst kvartalsvis i efterskott vilket ger
en rittvis férdelning av verskott. Metoden med-
for att kollektiv konsolideringsniva for traditionell
premiebestimd pensionsforsikring alltid ligger runt
100 procent. Riskerna vid férdelning av dverskott han-
teras genom I6pande 6versyn av forsidkringstekniska

riktlinjer.
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Koncentrations- och katastrofrisker

Med koncentrationsrisk menas risken for otillricklig
riskutjimning pa grund av fér litet kollektiv eller skevt
urval. KPA Pensionsférsikring AB:s forsakringsverk-
samhet dr inriktad pa stora kollektiv. KPA Pensions-
forsidkring AB forsikrar huvudsakligen kollektiv-
avtalade pensioner. Kravet ir att de ska vara fullt
arbetsféra. Inom ett och samma kollektiv adderas en
stor miangd oberoende risker vilket ger en riskutjim-
ning och minskar riskerna vid tecknandet. Eftersom
kollektivavtalade férsikringar innebér stora kollektiv
s blir risken for skevt urval liten. Koncentrations-
risken hanteras ocksé genom hilsokrav i samband
med tecknande av férsikring med dédsfallsrisk eller
sjuklighetsrisk.

Risker vid tecknandet och katastrofrisker hanteras
ocksa via sterforsikring. Aterforsakringsprogrammet
omfattar bade katastrofaterférsikring for olycks-
hindelser med fler dn ett dédsfall och individuell
aterférsikring av dédsfallsférsikringar med f6rhojd
dédsfallsrisk respektive hoga dodsfalls- och sjukfalls-
risksummor.

I samband med skadereglering av dédsfall och sjuk-
fall sker ocksa riskbedémning, frimst av s& kallade
oriktiga uppgifter eller av om den férsikrade uppfyl-
ler kraven i villkoren fér att omfattas av forsikring.

De férsikringstekniska avsittningarna fér
forsikringar som betalas ut under férutsittning att
den forsikrade lever har hir férdelats mellan olika
aldersgrupper. I nedanstdende tabell (pa féljande
sidaillustreras pensionskapital for forsikringar
med livsfallsrisk uppdelat pa férmanstagarens

nuvarande 3lder.

Avsattningsrisk

Livforsakringsrisken vid reservsittning av dédsfalls-
forsakring r risken att dodligheten underskattas i
de antaganden som anvinds fér att berikna reserver.
Livférsiakringsrisken vid reservsittning av sjukfér-
sakring dr risken att insjuknandet underskattas och/
eller att tillfrisknandet eller dodligheten 6verskattas
ide antaganden som anvinds f6r att berdkna reserver.
Driftskostnadsrisken vid reservsittning f6r bade
dédsfallsférsikring och sjukforsikring ér risken

att driftskostnaderna underskattas i de antaganden
som anvinds fér att berdkna reserver. Med felaktiga
reservsittningsantaganden ricker inte reserverade
skadekostnader och driftskostnader till f6r behand-
ling och utbetalning av de skador - rapporterade eller
ej rapporterade - som inte slutreglerats. Riskerna vid
berdkning av reserver hanteras genom att modeller
och antaganden 16pande ses 6ver.

Andrade lagar eller regler kan innebira att den
framtida skadeutvecklingen skiljer sig fran den histo-
riska. Detta, liksom férdndringar i sjukligheten dver
tiden, forsvarar bedémningen av framfor allt sjuklig-
hetsriskerna.

[ samband med skadereglering av dédsfall och
sjuklighet sker ocksa riskbedémning, framfér allt av
sa kallade oriktiga uppgifter eller avom den forsik-
rade uppfyller kraven i villkoren fér att omfattas av

forsakringen.
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Kénslighet for risker hanférliga till férsakringsavtal

I tabellen visas hur de férsikringstekniska avsittningarna skulle férindras om antaganden om dédligheten,
sjukligheten eller annullationerna férindrades. Tabellen visar kinsligheten i KPA Pensionsférsikring AB:s
totala avsittningar, f6r svil sparandeférsikring som riskforsikring. De férsikringstekniska avsattningarnas
kénslighet for rinteférandringar framgar av avsnittet om finansiella risker. Dédssannolikheten antas minska
med 20 procent. En minskad dédssannolikhet innebar minskade avsittningar for riskférsikringar och dkade
avsittningar fér sparandeforsikringar.

[ tabellen visas det sammanvigda resultatet. Sjukligheten stressas genom att:
o ettdrssannolikheten fér insjuknande kas med 50 procent
® sannolikheten att sjukfall upphér minskas med 20 procent
® annullationer 6kas med 20 procent

® reservavsittningen f6r framtida driftskostnader 6kas med 10 procent.
Analyserna ir gjorda utan hinsyn till eventuella korrelationer mellan antaganden.

Kanslighetsanalys avsattningsrisk

w Avsattningar Resultat .
Moderféretaget, Mkr = f5re skatt Eget kapital
Forsékringstekniska avsattningar 2014-12-31 74 497
Dodlighet 76 925 -2428 -2428
Sjuklighet 74 622 -125 -98
Annullationer 74 625 -128 -128
Kostnadsinflation 74761 -264 -264

v Avséattningar G ST Effekt pa
Moderféretaget, Mkr resultat .

brutto ., eget kapital
fore skatt
Forsakringstekniska avsattningar 2013-12-31 59180
Dodlighet 61115 -1934 -1934
Sjuklighet 59288 -107 -83
Annullationer 59 266 -85 -85
Kostnadsinflation 59 401 -220 -220
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Koncentrationer av forsdkringsrisk

KPA Pensionsférsikring AB:s férsiakringsportf6lj bestar till stor del av dlderpensionsforsikringar. Det dr en stor
overvikt av anstillda framfor pensionstagare. Den frimsta risken for dessa férsikringar ir att dtagandena dr ldnga
och dirmed kinsliga for variationer av rintan. De flesta férsikringar tecknas med terbetalningsskydd. Det gor

att dodlighetsrisken minskar.

. . .. . Avgiftsbestamd
el el N - EIEITEs Premie- 4 2 ditionell férsakring
bestamd befrielse d3 . Fond- Total
2014, Moderforetaget traditionell och sjuk- b MT ) GIETT bUtaT a?ter- férsakring
Alder forsdkring  férsadkring etalnings- etalnings
skydd skydd
-34 ar 15 20 9 656 278 181 10150
35-49 ar 1219 103 31982 1374 2735 37413
50 - 64 ar 7 366 211 40 685 3750 4701 56713
65- ar 12 692 1 9962 3816 28 26 499
21292 335 92 285 9218 7 645 130775
Férmans- Premiebe- o o
2013, Moderforetaget bestimd frielse och Mec{ ater| Utan e':ter- Fond-
2 . e . betalnings- betalnings . . . Total
Alder traditionell sjukforsak- forsakring
.t . skydd skydd
forsakring ring
-34ar 17 12 7 996 190 168 8383
35-49ar 1075 72 26 993 1064 2354 31558
50- 64 ar 6188 199 33 665 3094 3 891 47 037
65- ar 9947 1 7523 3387 17 20 875
17 227 284 76177 7735 6430 107 853

Finansiella risker

Malet f6r forvaltningen av tillgdngarna dr att uppna hogsta méjliga reala avkastning under géllande risk- och
placeringsrestriktioner. KPA Pensionsforsikring AB ska vara det ledande pensionsféretaget inom trygg pension
och etiska placeringar. Ett steg i detta arbete ir att foretaget stiller etiska krav pa de féretag dir placeringar gors.
Valet av tillgdngsportfélj gérs med utgdngspunkten att bolaget ska tila att utvecklingen pa finansmarknaderna
blir mycket svag. Ytterligare begrinsningar vid valet av sammansittningen av tillgdngsportféljer ir att legala res-
triktioner om skuldtickning och solvens ska uppfyllas, att risknivén aldrig far vara hogre 4n att gront ljus erhalls i
Finansinspektionens trafikljusmodell, samt de etiska krav som stills pa féretag dir placeringar gors.

Styrelsen har det yttersta ansvaret f6r forvaltningen av bolagets tillgdngar och anger ramar och limiter for ex-
poneringar samt riktlinjer for verksamheten. Vd ansvarar for att férvaltningen av bolagets tillgdngar sker inom de
ramar och anvisningar som styrelsen givit samt for éversynen av placeringsriktlinjerna. Finanskommittén ar Vd:s
forum for uppféljning av tillgdngsforvaltningen och beslut rérande den taktiska riskstyrningen.

Vid valet av placeringsinriktning beaktas bland annat tillgdngarna, skulderna och deras egenskaper, sdsom f6r-
vintad avkastning, risk och korrelation, prognoser for forsikringsrorelsens utveckling samt méjlighet att anvinda
tillgdngarna for skuldtickning. Darutéver gér KPA Pensionsfrsikring dven en miljo- och etikanalys av de foretag
dir placeringar gérs. Den placeringsinriktning som faststills ger ramar for tillgdngsforvaltningen. Inom dessa
ramar och limiter ansvarar kapitalforvaltningen f6r den l6pande kapitalforvaltningen och fér spridningen mellan
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olika tillgingsslag sdsom aktier, obligationer, valutor, fastigheter samt alternativa placeringar (sdsom hedgefonder
eller placeringar i syfte att uppnd en exponering mot ravaror och infrastruktur).

Placeringar skéts bide genom internt och externt utlagda forvaltningsuppdrag . Lopande aktie- och rantefor-
valtning samt virdepappersadministration har lagts ut till Swedbank Robur. Placeringar vars huvudsyfte dr att
matcha placeringsrisker i dtagandena eller justera portféljens riskniva hanteras internt inom kapitalférvaltning-
en. Aven alternativa placeringar och placeringar i fastigheter skéts internt.

Uppféljning och riskkontroll avseende finansiella risker 4r organiserad genom att:

o Kapitalférvaltningen ansvarar for att styra, f6lja upp och utvirdera hur de utlagda forvaltningsuppdragen
skots.

® Swedbank Robur ansvarar fér daglig kontroll av gillande placeringsriktlinjer samt att resultatet av utférd

kontroll rapporteras till riskfunktionen och Kapitalférvaltningen.

® Riskfunktionen ansvarar for att en sjilvstindig uppféljning av exponeringar sker pé daglig basis av de limiter
som faststillts av styrelsen i placeringsriktlinjerna och for att rapportering sker av 6vertridelser till styrelser

och Vd samt regelbundet rapporterar till vd och styrelse avseende utvecklingen av de finansiella riskerna.

Hantering av finansiella risker

I placeringsriktlinjerna anges principerna fér vilka instrument, emittenter och motparter som ir tilldtna att
anvindaiforvaltningen av placeringstillgdngarna. Den totala tillgdngsportfoljen i KPA Pensionsforsikring AB dr
sammansatt av fem delportféljer: aktier, rintor, fastigheter, alternativa placeringar och sikringsinstrument.

[ huvudsak anvinds derivat for att skraddarsy portféljens riskniva. Sikringsinstrument ér placeringar vars
huvudsyfte &r matcha placeringsrisker i dtagandena, t.ex. en rinteswap fér att reducera balansrikningens rinte-
kénslighet.

Inom kapitalférvaltningen finns riskstyrningskommittén som sammantrider veckovis. Vid dessa méten disku-
teras riskexponeringen i férvaltningsportféljerna, beslut fattas, och protokollférs, om eventuella tgirder for att
effektivisera férvaltningen eller dndra riskexponeringen. Sddana atgirder kan vara att f6rindra det mandat som
den externa forvaltaren har fatt eller genom att férindra risknivén med derivat.

Under &ret har handel skett med aktier, rintebdrande virdepapper, valutor, och derivat pé dessa (valutaterminer,

aktieindexterminer, aktieindexoptioner, rinteterminer, swappar och swaptioner).

Marknadsrisker

Till marknadsrisker riknas aktiekursrisk, rinterisk, fastighetsprisrisk, valutakursrisk och kreditrisk. Dessa risker
svarar mot de férluster som kan uppst4, och osikerheterna kring dessa, vid férindringar i motsvarande marknads-
virden. Dessa risker viirderas och utvirderas dven enligt kinslighetsanalysen i Finansinspektionens trafikljusmo-

dell. I kanslighetsanalyserna nedan tas ven hiansyn till effekten av eventuella derivatpositioner.

Aktiekursrisk (inklusive aktierelaterade derivat) och fastighetsprisrisk
I tabellen nedan redovisas effekten av en kursnedgdng om 40 procent pa svenska aktier och andelar, samt en kurs-
nedgang om 35 procent pa avseende utlindska aktier samt fastigheter. Dessa stressnivder anvinds dven i Finansin-

spektionens trafikljus. Effekten av aktieindexterminer och aktieindexoptioner har medtagits i berdkningen.

Moderféretaget, Mkr 2014 2013
Aktier -17 395 -15074
Fastigheter -1733 -1 838
Koncern- och intresseféretag -63 -54
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Ranterisk (inklusive ranterelaterade derivat)
Fér KPA Pensionsférsikring AB dr det oférdelaktigt med fallande marknadsrintor eftersom nuvirdet av forsak-
ringstekniska avsittningar da 6kar mer dn vad virdet av de rintebérande placeringarna, inklusive rinterelaterade
derivat. Denna skillnad i rintekénslighet ger upphov till en rénterisk.

Réntestressarnai trafikljusmodellen innebér att marknadsriantorna for bolagets rintebirande tillgdngar, inklu-
sive rinterelaterade derivat, stressas nerdt med 1 procentenhet. De forsikringstekniska avsittningarnas diskonte-
ringsrénta stressas ocksé nerit med en procent. Denna diskonteringsrinta 4r marknadsbaserad endast for kortare

loptider. For langre l6ptider 4r diskonteringsrintan for férsdkringstekniska avsittningar modellbaserad.

Kanslighetsanalys - rénterisk

Moderféretaget, Mkr 2014 2013

Riskparameter

Vardeokning réantebarande tillgdngar 2502 2884
Vardedkning férsédkringstekniska avsattningar -6 474 -5433
Nettopaverkan arets resultat -3972 -2 549
Nettopaverkan eget kapital -3972 -2 549

Réntebindningstider for tillgangar och skulder

Rantexponering, Mkr 0-5 ar 5-15 ar 15 ar - Totalt

Moderforetag 2014

Tillgdngar

(_?bhga.poner oc“h andra 47 862 18 762 ) 66 624
rantebarande vardepapper

Andra rantebarande finansiella 326 i ) 326
Instrument

Ovriga lan 178 - - 178
Summa 48 366 18762 - 67 128
Skulder och avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar 11907 22 340 40 250 74 497
Summa livférsakringstekniska 11907 22340 40 250 74 497

avsattningar
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Réntebindningstider for tillgangar och skulder

Moderféretag 2013
Tillgdngar

Obligationer och andra
rantebérande vardepapper

Andra rantebarande finansiella
instrument

Ovriga lan

Summa

Skulder och avséattningar

Forsékringstekniska avsattningar

Summa livforsékringstekniska
avsattningar

46 046 11450 1192 58 688
3338 - 38 3377
650 - - 650
50034 11450 1230 62715
9 340 17 050 32791 59181
9 340 17 050 32791 59181

Vad avser forsikringsskulder (avsittning) framgér den beridknade tiden for kassautflddet fér skulderna av nedan-

stdende tabell.

Avgiftsbestamd tra-
ditionell férsakring

Avgiftsbestamd tra-

ditionell férsakring 55803
EfDrrPar?sbestamd 18 621
férsakring
Premiebefrielsefor-

. 73
sékring
A}/glftsbeftaind_ tra- 55 803
ditionell férsékring
FfDrr.r.war?sbestamd 18 621
forsakring
Premiebefrielsefor- s

sékring

17

27

17

Férmansbestamd
férsékring

Premiebefrielsefor-

sékring

Avgiftsbestdmd tra-
ditionell férsékring

Férmansbestamd
forsakring

Premiebefrielsefor-

sékring

44

14

44

14
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Valutakursrisk

Foretagets valutaexponering fore och efter sikring med derivat redovisas i nedanst&ende tabell.

Valutakursexponering, Mkr usb EUR JPY GBP Ovrigt

Moderforetag, 2014

Aktier och andelar 16748 3956 2334 2145 3858
Obligationer - 16 -
Ovriga tillgdngar 477 626 1 5 10
Summa tillgangar 17 225 4598 2335 2150 3868
Ovriga skulder och avsattningar -110 -122 -
Summa skulder och avséattningar -110 -122 -

Nettoexponering fore ekonomisk

s - 17115 4476 2336 2150 3868
sdkring med derivat
Nominellt varde valutaterminer -1 806 -3094 -2 046 -92 -174
l\{ett.oexponermg efter ekonomisk 15 309 1382 290 2058 3694
sédkring med derivat
Valutakursexponering, Mkr usD EUR JPY GBP Ovrigt
Moderforetag, 2013
Aktier och andelar 9 286 2 841 1504 1491 2376
Obligationer - 73 -
Ovriga tillgangar 557 1336 74 1 9
Summa tillgangar 9 843 4250 1578 1492 2385
Ovriga skulder och avsattningar -56 -489 -
Summa skulder och avsattningar -56 -489 -
Nettoexponering fére ekonomisk 9787 3761 1578 1492 2385
sékring med derivat
Nominellt varde valutaterminer -710 -2 358 -1263 -98 -720
Nettoexponering efter ekonomisk 9077 1403 315 1394 1665

sédkring med derivat

Kredit- och motpartsrisk

Kredit- och motpartsrisker dr risken att motparter eller emittenter inte fullgér sina dtaganden och att eventuella
sikerheter inte ticker bolagets fordran. Bolaget har som policy att i huvudsak endast tillata placeringar i virde-
papper med hog kreditvirdighet och fér en férteckning éver godkidnda emittenter och motparter. Kredit- och

motpartsriskernaidenna del av verksamheten bedéms dirfér vara sma.

Den kreditriskexponering (efter avdrag for virde av sdkerheter) bolaget dr exponerat for olika klasser av finansiel-
la tillgdngar framgar av nedanstdende tabell.
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Koncernen
Tillgangsklass

Obligationer och andra réntebérande

vardepapper 65775
Ovriga lan 326
Derivat 341
Upplupna rénteintakter 860
Moderforetaget

Tillgangsklass

\%k:gz;ggr;z:och andra réntebarande 65 775
Ovriga lan 326
Derivat 341
Upplupna rénteintakter 860
2014

Moderféretaget

Rantebarande tillgangar 47 413
Ovriga lan -
Totalt 47 413
2013

Moderféretaget

Rantebarande tillgangar 43 448
Ovriga lan .
Totalt 43 448

Kreditrisk i derivat

11 066

11066

9056

9056

65775 57851 - 57851
326 649 - 649
341 697 - 697
860 860 - 860

65775 57851 - 57851
326 649 - 649
341 697 - 697
860 860 - 860

7 850 - - - 66329

- - - 294 294

7 850 - - 294 66623

5846 - - 338 58688

- - - 650 650
5846 - - 988 59338

Fér standardiserade derivat begrinsas kreditrisken till medel pa konto hos den s8 kallade clearingkontohéllaren.

For ej standardiserade derivat begriinsas kreditrisken genom att alla orealiserade vinster sikerstills av mot-

parternaienlighet med ISDA-avtal och CSA-avtal.

KPA Pensionsférsakring AB (publ)
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Den kreditriskexponering (efter avdrag fér virde av sikerheter) som bolaget dr exponerat fér i olika klasser av

finansiella tillgdngar framgér av tabellen ovan (Maximal kreditexponering).

Kredit- och motpartsriskerna bedéms vara sma.

Koncentrationsrisk

Foretagets storsta koncentration av kreditrisk utgér av placeringar i Swedbank. Av dessa utgér sikerstillda bo-

stadsobligationer utgivna av Swedbank en betydande del. Koncentrationsriskerna bedéms i 6vrigt vara sma for

foretaget genom den diversifiering som ges av foretagets placeringsinriktning.

Per 2014-12-31 hade féretaget féljande stora exponeringar.

Koncernen, Mkr 2014

Swedbank

Svenska Handelsbanken
Nordea

SEB

SBAB

JP Morgan

Fabege

Svea fastigheter Sverige

Mengus Real Estate Fund

Proventus

Koncernen, Mkr 2013

Swedbank

Nordea

Svenska Handelsbanken
SEB

SBAB

JP Morgan

Goldman Sachs
Hemfosa

Fabege

Akademiska Hus

Totalt

12271
10182
8855
7 850
1125
537
167
164
159
127

Totalt

15181
8 233
7594
5850
1320

476
380
274
168
117

Varav sakerstallda
bostadsobligationer

11233
10184
8 857
7 850
1126

Varav sakerstéllda
bostadsobligationer

12879
8 233
7 595
5846
1320
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Swedbank

Svenska Handelsbanken
Nordea

SEB

SBAB

JP Morgan

Fabege

Svea fastigheter Sverige
Mengus Real Estate Fund

Proventus

12271
10182
8 855
7 850
1125
537
167
164
159
127

11233
10184
8 857
7 850
1126

Swedbank

Nordea

Svenska Handelsbanken
SEB

SBAB

JP Morgan

Goldman Sachs
Hemfosa

Fabege

Akademiska Hus

15181
8233
7594
5850
1320

476
380
274
168
117

KPA Pensionsférsakring AB (publ)
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Vésentliga koncentrationer av aktierisk

Koncernen, Mkr 2014 Totalt Koncernen, Mkr 2013 Totalt
Swedbank A 3128 Swedbank 2529
Hennes & Mauritz B 1973 Hennes & Mauritz 1685
Nordea 1629 Nordea 1456
Ericsson B 1587 L M Ericsson 1178
Svenska Handelsbanken A 1012 Atlas Copco 936
SEB A 956 Svenska Handelsbanken 768
Atlas Copco A 811 SEB 764
Assa Abloy N 726 TeliaSonera 662
Apple 698 SCA 571
TeliaSonera 664 Assa Abloy 558
Moderféretaget, Mkr 2014 Totalt Moderféretaget, Mkr 2013 Totalt
Swedbank A 3128 Swedbank 2529
Hennes & Mauritz B 1973 Hennes & Mauritz 1685
Nordea 1629 Nordea 1456
Ericsson B 1587 L M Ericsson 1178
Svenska Handelsbanken A 1012 Atlas Copco 936
SEB A 956 Svenska Handelsbanken 768
Atlas Copco A 811 SEB 764
Assa Abloy N 726 TeliaSonera 662
Apple 698 SCA 571
TeliaSonera 664 Assa Abloy 558

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk ar risken att finansiella transaktioner inte kan fullgoras eller endast till avsevird merkostnad,
forlust eller o6nskad riskexponering. Tillgdngarna placeras i huvudsak i marknadsnoterade virdepapper med god
likviditet. Detta sikerstiller att mangden likvida tillgdngar med betryggande marginal 6verstiger foretagets i
nirtid férvintade betalningsférpliktelser.

Fér derivat har handel i huvudsak skett i marknader med god likviditet, varfor likviditetsrisken bedéms vara 13g.

Foretagets likviditetsrisk anses vara av ringa betydelse i den totala riskbilden.

Féretagets likviditetsexponering med avseende med aterstende 16ptider pa finansiella skulder framgar av

tabellen nedan. Tabellen visar odiskonterade nominella virden.
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Koncernen

Ovriga skulder 20 - - - 503

Moderféretaget

Ovriga skulder 20 - - - 503

Koncernen

Ovriga skulder 486 - - - 509

Moderféretaget

Ovriga skulder 486 - - - 509
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K&nslighetsanalys likviditetsrisk
I tabellen nedan framgér hur en 6kning eller sinkning av marknadsréintan p o,5 % paverkar rinteintékter respektive

rintekostnader for tillgdngar och skulder med rintebindningstid pé upp till ett &r.

Koncernen Moderféretaget

Mkr 2014 2013 2014 2013
Okning av marknadsrantan
R?nte|ntakterfor obligationer och andra réntebarande 12 14 12 14
vardepapper
Ranteintdkter for andra rantebarande finansiella instru- 14 20 12 19
ment

2 6 - 5
Minskning av marknadsrantan
R?nte|ntakterfor obligationer och andra rantebarande 12 14 12 14
vardepapper
Ranteintdkter for andra rantebarande finansiella instru- 12 20 12 19
ment

-2 -6 - -5

Nagon kassaflédesrisk fér vriga rintebirande tillgdngar eller skulder finns inte d8 dessa l6per med fast rinta

Verksamhetsrisker

Verksamhetsrisk definieras som risken att féretagets mojlighet att nd sina méal paverkas till f6ljd av handelser i
verksamhetens interna eller externa miljo eller till f6ljd av verksamhetens genomférande eller styrning. Féreta-

gets verksamhetsrisker delas in i foljande tre riskkategorier:

Operativa risker
Med operativa risker avses risken att féretagets méjlighet att nd sina méal paverkas till f6ljd av den 16pande verk-
samhetens genomférande. Operativa risker kan till exempel uppsta till f6ljd av icke indamélsenliga interna

processer och rutiner, bristfilliga system, handhavandefel eller brott mot externa eller interna regler.

Omvarldsrisker
Med omvirldsrisker avses risken att foretagets mojlighet att nd sina mal paverkas till f6ljd av hindelser utanfér
foretagets direkta kontroll. Omvirldsrisker kan till exempel uppst4 till foljd av regelverksférindringar, makroeko-

nomiska hindelser, politiska férdndringar, innovationer och férandringar pa férsikringsmarknaden.

Strategiska risker

Med strategiska risker avses risken att féretagets mojlighet att nd sina mal paverkas till f6ljd av att den 18ngsiktiga
styrningen av verksamheten baseras pa otillrickliga underlag och analyser. Strategiska risker kan till exempel
uppsta till foljd av att helhetssyn, langsiktighet, omvirldsférandringar och risker inte beaktas tillracklig ut-

strickning.

Hantering av verksamhetsrisk

I verksamhetens strivan efter att skapa virde for kunder och andra intressenter finns osikerhet om framtida
hindelser, dvs. risker. Vilka slags risker verksamheten stills infér dr beroende av dess syfte och mal. I all verksam-

het finns "inneboende” risker (bruttorisker) som relateras till den specifika verksamhet som utférs. Hur stor den
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faktiska riskexponeringen (nettorisken) dr beror pa kvalitet och funktion pa verksamhetens processer, rutiner,
IT-st6d, information, kontrollstruktur och bemanning (operativa risker). Darutéver uppstar risker till f6ljd av
hindelser i omvirlden (omvirldsrisker) och till f6ljd av intern styrning och interna beslut (strategiska och operati-
varisker).

En grundliggande princip inom féretaget dr att risk ska tas medvetet och riskhanteringen utgor darfér en
integrerad del av verksamhetsstyrningen. Riskhanteringen i féretaget sker systematiskt bade i verksamhetspro-
cesserna (l6pande verksamheten) som i affdrsplanering och andra visentliga forindringar. Ett medvetet riskta-
gande stiller krav pd en god férstéelse och kunskap om verksamheten och dess mél, god insikt om hur omvirlds-
forandringar kan paverka verksamheten, samt god f6rméaga att bedéma vilka konsekvenser olika typer av interna
fordndringar kan f3.

Verksamhetsrisker som kan innebira att féretaget inte kan infria sina dtaganden till férsikringstagarna eller
brister i efterlevnaden av lagar och férordningar elimineras.

Verksamheten identifierar risker i den 16pande verksamheten genom sjilvutvirderingar och dokumenterar
resultatet av dessai en féretagsgemensam riskférteckning. Informationen halls aktuell och kompletteras d& nya
risker identifieras. Riskinformationen ses 6ver minst tva gdnger per ar. Riskidentifiering sker 4ven i samband med
arlig affarsplanering och vid férindring av verksamheten. Exempel pa sddana férindringar dr forvirv och avytt-
ringar, utliggning av affdrskritisk verksamhet och projekt.

De identifierade verksamhetsriskerna, deras grundorsaker och paverkan analyseras av riskfunktionen, som ock-
sa gor en sammanstillning, viardering och uppféljning pé dvergripande niva. Minst tva gnger per &r rapporteras
en sammanstillning av verksamhetsrisker till styrelsen.

Om hindelser intriffar trots riskreducerande atgirder kan konsekvensen av dessa hindelser begrinsas med
hjilp av kontinuitetsplaner och krisberedskap. Kontinuitetsplaner dr upprittade inom féretaget och 6vas i syfte
att kunna hantera en framtida eventuell krissituation och begrinsa effekterna av negativa hindelser.

Information om realiserade risker samlas systematiskt i foretagets incidentrapporteringssystem. De incidenter
som rapporteras kategoriseras och virderas, och informationen om dessa incidenter utgor en viktig del vid den
ovan nimnda sjilvutvirderingen. Genom att hantera dessa risker pé ett samordnat och strukturerat vis 6kar orga-

nisationens méjligheter att na de uppsatta mélen.

Not 3. Premieinkomst

Koncernen Moderféretaget
2014 2013 2014 2013
Livférsékringsrorelse
Periodiska premier 467 445 467 445
Engangspremier 9705 9 445 9705 9 445
10172 9890 10172 9 890

KPA Pensionsforsakring AB (publ)  Org.nr. 516401-6544
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Not 4. Kapitalavkastning, intakter

Erhallna utdelningar 1177 1204
D"rlftsov.erskott fran 302 188 i i
forvaltningsfastigheter
Koncernforetag - - - 78
O"bllgatloner och andra réntebérande 1223 1331 1292 1331
vardepapper
Ovriga ranteintakter 32 28 68 19
Valutakursvinst netto 3372 - 3372 -
Realisationsvinst netto
Aktier och andelar 590 637 590 637
O“bllgatloner och andra réntebarande 1513 ) 1513 )
vardepapper

8209 3103 7 969 3004

Not 5. Vardeo6kning pa 6vriga placeringstillgangar, netto

Aktier och andelar 3347 7229 3347 7229
Byggnader och mark 348 73 - -
Obligationer 2806 - 2806 -

6501 7 302 6153 7229

Not 6. Ovriga tekniska intdkter

Debiterad avkastningskatt

fondférsakring 19 12 19 12
Kostnadserséattning fran Robur 17 14 17 14
36 26 36 26

KPA Pensionsférsakring AB (publ)
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Not 7. Utbetalda férsékringsersattningar

Utbetalda férsakringsersattningar -2769 -2032 -2769 -2 032
Skaderegleringskostnader -24 -22 -24 -22
-2793 -2054 -2793 -2 054

Not 8. Driftskostnader

Skadereglering (del av Utbetalda

forsékringsersattningar) 24 22 24 22

Gemensam administration 270 260 278 258
-356 -357 -364 -355

Specifikation totala driftskostnader

Personalkostnader med mera -58 -60 -58 -60

Kapitalforvaltningskostnader -62 -75 -62 -75

Lokalkostnader -7 -7 -7 -7

Ovriga kostnader -229 -215 -237 -213

Driftskostnader -356 -357 -364 -355

Tkr

Arvode till revisorer

KPMG

Revisionsuppdrag -150 -225 -115 -225

Ovriga tjanster -85 - -106 -

Deloitte

Revisionsuppdrag -225 -222 -225 -222

Summa -460 -447 -446 -447
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Not 9. Kapitalavkastning, kostnader

Kapitalférvaltningskostnader -168 -75 -62 -75
Ovriga réntekostnader -4 27 -2 -3
Ovriga finansiella kostnader -38 -18 -21 -18
Nedskrivning aktier koncernféretag - - -13 19
Realisationsforlust, netto - - - -
Valutakursforluster, netto - -370 - -370
Byggnader och mark -1 -1 403 - -
antobsrande vrdepapper : 764 : 764

-211 -1254 -98 -1211

Not 10. Vardeminskning pa 6vriga placeringstillgangar, netto

Aktier och andelar,

férvaltningsfastigheter - -17 - _
Obllgatloner och andra réantebéaran- ) 1750 _ 50
de vardepapper

- 1767 - -1750

KPA Pensionsférsakring AB (publ)
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Not 11. Nettoresultat per kategori av finansiella instrument

Koncernen 2014
Finansiella tillgangar

Aktier och andelar

Obligationer och andra réntebérande
vardepapper

Derivat, netto

Ovriga finansiella placeringstillgangar
Fondférsékringstillgangar

Ovriga fordringar inkl kassa bank

Summa

Finansiella skulder
Fondférsékringsataganden
Ovriga skulder

Summa

Ovriga poster som ej &r finansiella
instrument

Summa kapitalavkastning

Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrékningen

Tillgangar som

. L Innehav fér Laneford-
bestamts tillhéra . . . Summa
. handelsandamal ringar
kategorin
9 451 - 9451
4521 - 4521
-62 -62
- 143 143
1246 - 1246
- 24 24
15218 -62 167 15323
-1 246 - - -1 246
- -17 -17
-1 246 - -17 -1263
- - 439
13972 -62 150 14 499

KPA Pensionsférsakring AB (publ)
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Koncernen 2013
Finansiella tillgangar

Aktier och andelar 7392 - - 7392
\/O;:(I:E;’caiggzrroch andra réntebarande 343 ) ) 343
Derivat, netto - 86 - 86
Ovriga finansiella placeringstillgdngar - - 124 124
Fondférsékringstillgangar 1106 - - 1106
Ovriga fordringar inkl kassa bank - - 76 76
Summa 8155 86 200 8 441
Finansiella skulder

Fondférsékringsataganden -1106 - - -1106
Ovriga skulder - - 49 49
Summa -1106 - -49 -1155
'(")vriga poster som ej ar finansiella 106
instrument

Summa kapitalavkastning 7 049 86 151 7 392
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Moderféretaget 2014
Finansiella tillgangar

Aktier och andelar 9 451 - - 9 451
\(;I:ggzgggzoch andra rantebérande 4521 ) ) 4521
Derivat, netto - -62 - -62
Ovriga finansiella placeringstillgdngar - - 143 143
Fondférsékringstillgangar 1246 - - 1246
Ovriga fordringar inkl kassa bank - - 23 23
Summa 15218 -62 166 15322
Finansiella skulder

Fondférsékringsataganden -1246 - - -1246
Ovriga skulder - - -17 17
Summa -1 246 - -17 -1263
.Ovriga poster som ej &r finansiella ) ) ) 36
instrument

Summa kapitalavkastning 13972 -62 149 14 023
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Moderféretaget 2013
Finansiella tillgangar

Aktier och andelar 7392 - - 7 392
\(;I:ggzgggzoch andra rantebérande 343 ) ) 343
Derivat, netto - 86 - 86
Ovriga finansiella placeringstillgdngar - - 124 124
Fondférsékringstillgangar 1106 - - 1106
Ovriga fordringar inkl kassa bank - - 76 76
Summa 8 155 86 200 8 441
Finansiella skulder

Fondférsékringsataganden -1106 - - -1 106
Ovriga skulder - - -49 -49
Summa -1106 - -49 -1155
.Ovriga poster som ej &r finansiella 14
instrument

Summa kapitalavkastning 7 049 86 151 7272

Tabellerna ovan #r en specifikation av de belopp avseende finansiella instrument som redovisas i resultatrikningen
samt kapitalavkastning intikter, orealiserade vinster, kapitalavkastning kostnader, orealiserade férluster pa
placeringstillgdngar med underlag f6r eventuella av-och nedskrivningar och kapitalférvaltningskostnader.

Not 12. Bokslutsdispositioner

Foréndring av periodiseringsfond - - -8 -6
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Not 13. Skatter, Mkr

Skatt pa arets resultat

Aktuell skattekostnad -38 -17 -295 -194
Uppskjuten skattekostnad/skatteintakt -56 -16 -14 -

-94 -33 -309 -194
Avkastningsskatt -289 -189

Aktuell skattekostnad avseende
inkomstbeskattad verksamhet

Periodens skattekostnad -38 -17 -6 -5
Summa aktuell skattekostnad avse-

ende inkomstskatt =t 17 6 =
Summa aktuell skattekostnad -38 -17 -295 -195

Uppskjuten skatt avseende temporéra
skillnader

Uppskjuten skatteeffekt pa
fastigheter och pensioner

Uppskjuten skatt avseende obeskat-
tade reserver

Summa uppskjuten skattekostnad/
skatteintakt

Aktuell skatt avseende inkomstskatt -38 -17 -6 -5

-56 -16 -14 -

Uppskjuten skatt -56 -16 -14 -

Summa skatt inkomstbeskattad

verksamhet -94 -33 -20 5
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Resultat fore skatt 7132 14 027 6936 14091
Avgar resultat i avkastningsbeskattad 4884 14071 4884 14071
verksamhet

Summa resultat i inkomstbeskattad 248 a4 52 20
verksamhet

Skatt enligt gaIIa?de skattesats for 54 1 11 4
koncern/moderféretag

Andra |c.ke'avo.lragsg|||a kostnader/ej 23 33 5 i
skattepliktiga intakter

Skatteeffekt hanforlig till tidigare ar ) )
samt andrade skattesatser

Skatteeffekt till f6ljd av utnyttjande

av tidigare ej aktiverade -6 -
underskottsavdrag

Sk.atteeffekt avseende temporara Y R 14 1
skillnader

Summa -94 -33 -20 -5

Aktuariella vinster och forluster inkl

\ 62 46 - )
|6neskatt

Skatt 14 10 ) .
Aktuariella vinster och férluster inkl 48 36 = =

I6neskatt

Skatt hanforlig till dvrigt totalresultat

Aktuariella vinster och forluster inkl
|6neskatt

KPA Pensionsférsakring AB (publ)  Org.nr. 516401-6544
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Not 14. Forvaltningsfastigheter

Verkligt varde

Redovisat varde vid arets ingang
Forvéry via bolag

Investeringar

Avyttrade fastigheter
Orealiserad vardeférandring

Redovisat varde vid arets utgang

varav uppkomna genom féretagsférvarv eller fusion
Fastighetsforvarv
Investeringar

Orealiserad véardeforandring

Forvaltningsfastigheter
Anskaffningsvarde vid arets ingang
Forvarv av bolag

Investeringar

Avyttrade fastigheter
Anskaffningsvarde vid arets utgang

Redovisat varde vid arets utgang

Koncernen
2014 2013
4788 4570
49 157
230 2
-6
353 59
5414 4788
49 157
27 1
60 -1
136 157
4273 4113
49 157
230 2
-16
4536 4272
5414 4788

KPA Pensionsférsakring AB (publ)

Org.nr. 516401-6544



70

Beddmt marknadsvarde, Mkr

iz Typ av
grafisk "
marknad fastighet
Koncernen
Gétaland Affarsfastig-
heter
Svealand Affarsfastig-
heter
Norrland Affarsfastig-
heter
Svealand Bostader

Kontrak-

Marknads-

9 Hyreskontrakt per 1 januari omriknat till helar
I Drifts6verskott omriknat med hyreskontrakt per 1 januari.

4 Marknadsvirde per kvm lokalarea (exkl garage)
) Vid virderingarna tillimpade avkastningskrav

Varderingsantaganden
Inflationsantagande

Kalkylranta restvérde

Direktavkastning restvarde

Langsiktig vakansgrad

Drifts & Underhallskostnader Ar 1

Driftséver- Direktav- Marknads- .. Avkast-
terad skott?  kastning® varde R ningskrav®
arshyra" 9 kvm® 9
25 20 6,2% 318 14 580 5,5-8,3%
149 117 3,8% 3080 48 914 3,4-8,4%
6 4 8,9% 46 5597 8,1-8,7%
130 85 4,3% 1970 21839 3,6-5,5%
310 226 4,2% 5414 29543 3,4-8,7%
3) Driftséverskott omriknat med hyreskontrakt per 1 januari i férhallande till marknadsvirde
1,9%
6,4%
4,5%
2,4%
365 kr/kvm
430 kr/kvm

Investeringar Ar1

Marknadshyra (vid noll vakans)

1689 kr/kvm

Marknadsvirdet har bedémts med en marknadsanpassad flerérig kassaflédesanalys. Kalkylperioden uppgar till 5

alternativt 10 4r. Metoden innebir en analys av de forvintade framtida betalningsstrommar (hyror, vakans, drift-

och underhéllskostnader med mera) som en férvaltning av fastigheten kan antas generera. I kassafl6deskalkylen

gors en nuvirdesberikning av de bedémda framtida betalningsstrémmarna. Som grund fér bedémningar om

marknadens avkastningskrav ligger ortsprisanalyser av genomférda jaimfoérbara fastighetskop.

KPA Pensionsférsakring AB (publ)
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Koncernen
Tkr 2014 2013
Paverkan pa periodens resultat
Hyresintakter 303 296
Direkta kostnader fér fastigheter som

genererat hyresintdkter under perioden -100 -100

203 196

Taxeringsvarden

Byggnader 1577 1532
Mark 797 728
2374 2260

Klassificeringen av rérelse- respektive férvaltningsfastigheter har gjorts med utgdngspunkt frén den internt nytt-
jade andelen av respektive fastighet, med utgdende hyra som bas. Fér de fastigheter dir andelen internt nyttjande
uppgar till mer dn 15 procent har fastigheten klassificerats som rérelsefastighet. Samtliga fastigheter har mark-
nadsvirderats. Marknadsvirdebedémningarna har genomférts i enlighet med riktlinjer framtagna av Svenskt
Fastighetsindex och har utférts av externa oberoende virderingsmin auktoriserade av Samfundet f6r Fastighets-
ekonomi.

For bolaget finns inga begrinsningar i ritten att silja férvaltningsfastigheter. Bolaget har genom avtal forplikti-
gat sig att under perioden 2013-2016 1ata uppféra bostadshus till en dterstdende kostnad om 231 Mkr. o procent av

den uthyrningsbara ytan anvinds i Folksams verksamhet.

Not 15. Aktier och andelar i koncernféretag

71

Stopstorp KB 969715-6249 99 99 595 576
Kungsbrohus Holding AB 556891-1670 700 70 450 450
Litreb | AB 556715-5782 1000 100 612 554
Litreb Il AB 556730-4679 1000 100 - -
KB Sandspridaren 969747-2950 99 99 20 13
Bokfért varde 1677 1593
Verkligt varde 2255 1819

Samtliga aktier ar
onoterade.

Nedskrivning av aktier och andelar i koncernféretag dr hanforligt till fordndrat marknadsvirde av fastigheterna

idotterbolagen.

KPA Pensionsférsakring AB (publ)
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Ackumulerade anskaffningsvéarden
Vid érets bérjan

Foréndring av andelskapitalet
i kommanditbolag

Forandring till féljd av under
aret lamnade / aterbetalda
aktiedgartillskott

Utgdende balans 31 december

Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets bérjan

Under aret aterférda nedskrivningar
Utgaende balans 31 december

Redovisat varde 31 december

- - 1593 1498
- - 26 20
- - 58 75
, - 1677 1593
- - - 19
- - . 19
, - 1677 1593

Nedskrivning av aktier och andelar i koncernféretag ar hanforligt till valutakursférindringar

Stopstorp KB
Kungsbrohus Holding AB
Litreb | AB

Litreb Il AB

KB Sandspridaren

Stockholm

Stockholm 70 70
Stockholm 100 100
Stockholm 100 100
Stockholm 99 99

KPA Pensionsférsakring AB (publ)
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Not 16. Aktier och andelar i intresseféretag

Kulltorp Holding AB 556767-4147 Stockholm 8 -1 8 10
Z‘é‘”erw'”d Partners 5547562128 Stockholm 340 11 37 -6 63 45
Bokfort varde 71 55

Not 17. Immateriella tillgangar

Ackumulerade anskaffningsvarden

Investeringar* 33 - 33 -

Utgaende balans 33 - 33 -

Ackumulerade avskrivningar

Arets avskrivningar* -5 - -5 -
Utgaende balans -5 - -5 -
Redovisade varden 28 - 28 -

*Avser kopeskilling bestandséverltelse av forsikringsrérelsen SPP. Skrivs av pé fem &r.

Not 18. Aktier och andra andelar

Svenska och utlandska

Anskaffningsvarde 32830 25991 32830 25991
Verkligt vérde 49 124 34574 49 124 34574
varav:

Onoterade aktier bokfort varde/

o 1028 1146 1028 1146
verkligt vérde

KPA Pensionsférsakring AB (publ)  Org.nr. 516401-6544
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Not 19. Obligationer och andra réantebarande vardepapper

Upplupet anskaffningsvarde
Svenska staten

Svenska bostadsinstitut
Ovriga svenska emittenter
Utlandska stater

Ovriga utlandska emittenter

varav:
Noterade

Verkligt varde

Svenska staten

Svenska bostadsinstitut
Ovriga svenska emittenter
Utléndska stater

Ovriga utlandska emittenter

varav:

Noterade

Koncernen Moderforetaget
2014 2013 2014 2013
23021 19 233 23021 19 233
29816 29072 29816 29072
9 481 8 485 9 481 8 485
343 560 343 560
23 83 23 83
62 684 57 433 62 684 57 434
62 684 57 434 62 684 57 434
24 585 19 058 24 585 19 058
30895 29 507 30895 29 507
9902 8612 9902 8612
377 580 377 580
16 95 16 95
65775 57 851 65775 57 851
66775 57 851 66775 57 851

KPA Pensionsférsakring AB (publ)
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Not 20. Ovriga lan

Efterstéllda lan, fastighet

Vinstandelslan avseende fastighets-

. 318 263 318 263
placeringar
Ovriga I::.m och. placeringstillgangar, 326 649 326 649
anskaffningsvérde
Bokfort vérde/verkligt varde 326 649 326 649

Not 21. Placeringstillgangar for vilka foérsakringstagarna
bar placeringsrisken, Mkr

Svenska och utlandska

Anskaffningsvéarden 4905 4870 4905 4870
Bokfort varde/verkligt varde 7 645 6430 7 645 6430

KPA Pensionsférsakring AB (publ)  Org.nr. 516401-6544



Not 22. Derivat

Derivatinstrument med positiva
vérden

Verkligt varde

Aktieoptioner 252 487 252 487
Aktieterminer 42 6 42 6
Rénteswappar 21 - 21 -
Swaptions - 38 - 38
Réanteterminer 24 - 24 -
Valutaterminer 2 167 2 167
Summa verkligt vérde 341 697 341 697

Derivatinstrument med negativa
vérden

Verkligt varde

Aktieoptioner 141 58 141 58
Aktieterminer 83 - 83 -
Ranteswappar - 43 - 43
Rénteterminer 11 14 11 14
Valutaterminer 215 47 215 47
Summa verkligt varde 450 161 450 161

KPA Pensionsférsakring AB (publ)  Org.nr. 516401-6544
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Not 23 Upplysningar om kvittning

Bolaget har ISDA avtal f6r OTC derivatavtal. Detta avtal ger parterna en kvittningsritt av marknadsvirdet pd
skulder mot marknadsvirdet pa fordringarna pad motparten i fall av allvarligt betalningsfallissemang. Vidare har
bolaget i flera fall CSA avtal som kréver den ena parten i derivatavtalet ska stilla sikerhet till den andra om marknads-

virdet pa en skuldposition 6verstiger en éverenskommen niva under éverenskommen tidsperiod.

Balanspost Tillgangar

. Derivat
Derivat (OTC) 25 - 25 -5 -6 14
Omvénda repor,
inlaning av
vérdepapper - - - - - .
och liknande
arrangemang

Skulder

. Derivat

Derivat (OTC) 215 - 215 -5 -193 17

Repor, utlaning
av vardepapper
och liknande
arrangemang

KPA Pensionsférsakring AB (publ)  Org.nr. 516401-6544
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Finansiella tillgangar som &r féremal for kvittning, som omfattas av ett rattsligt bindande ramavtal

om nettning eller ett liknande avtal.

Balanspost

Derivat

Omvénda repor,
inlaning av
vardepapper
och liknande
arrangemang

Derivat

Repor, utlaning
av vardepapper
och liknande
arrangemang

Tillgangar

Derivat

(OTC) 705

Skulder

Derivat

(OTC) 141

- 705 -134

- 141 134

KPA Pensionsférsakring AB (publ)

-486 85
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Finansiella tillgangar som &r féremal for kvittning, som omfattas av ett rattsligt bindande ramavtal

om nettning eller ett liknande avtal.

Till-
Balanspost .
gangar
. Derivat
Derivat (OTC) 25 - 25 -5 -6 14
Omvénda repor, inlaning
av vérdepapper och - - - - - B
liknande arrangemang
Skulder
. Derivat
Derivat (OTC) 215 - 215 -5 -193 17
Repor, utléning av
vardepapper och liknande - - - - . B
arrangemang

Finansiella tillgangar som &r féremal f6r kvittning, som omfattas av ett rattsligt bindande ramavtal

om nettning eller ett liknande avtal.

Till-
Balanspost a
gangar
. Derivat
Derivat (OTC) 705 - 705 -134 -486 85
Omvanda repor, inlaning
av vérdepapper och - - - - B B
liknande arrangemang
Skulder
. Derivat
Derivat (OTC) 141 - 141 -134 -7 -

Repor, utlaning av
vardepapper och liknande - - B - B N
arrangemang

KPA Pensionsférsakring AB (publ)  Org.nr. 516401-6544
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Not 24. Avsattning for skatter, Mkr

Uppskjutna skattefordringar och

skulder
Byggnader och mark 91 38 - -
Obligationer och andra rénte-

- ; 2 - 2 -
bérande vardepapper
Aktier och andelar 9 - 9 -
Avs foér pensionsforpliktelser utanfor 13 13 i 5
tryggandelag
Obeskattade reserver 20 14 - -
Summa uppskjutna skattefordringar 109 65 11 5

och uppskjutna skatteskulder, netto

Samtliga forindringar mellan dren i posten uppskjuten skatt har redovisats som uppskjuten skattekostnad/
skatteintikt i resultatrikningen.

Skattemassiga underskott -

Not 25. Ovriga fordringar

Fordran salda ej likviderade varde-

oapper 530 401 530 401
Fordringar kapitalférvaltning 635 17 635 17
Ovriga fordringar 125 11 71 1

1290 429 1236 419
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Not 26. Finansiella tillgangar och skulder

Information om redovisade varden per kategori av finansiella instrument.

Finansiella tillgangar

Aktier och andelar 49124 - - 49124

Obligationer och andra

rantebarande vardepapper 65776 i i 65776
Derivat - 341 - 341
Ovriga lan 326 - - 326
ioretimgaegaren bar ik 7645 - | 7
Ovriga fordringar inkl kassa bank - - 4 449 4 449
Summa 122 871 341 4 449 127 661

Finansiella skulder

Fondférsékringsataganden 7 645 - - 7 645
Derivat - 450 - 450
Ovriga finansiella skulder - - 523 523
Summa 7 645 450 523 8618

KPA Pensionsférsakring AB (publ)  Org.nr. 516401-6544



Finansiella tillgangar

Aktier och andelar 34574 - - 34574
C{bhgahoner och andra réntebarande 57851 i i 57851
vardepapper
Ovriga lan 649 - - 649
Derivat - 696 - 696
Pl ingstillga for vilka liv-

aceringstillgangar for vilka liv 6430 ) ) .
férsédkringstagaren bar risk
Ovriga fordringar inkl kassa bank - - 5137 5137
Summa 99 504 696 5137 105 337

Finansiella skulder

Fondférsékringsataganden 6 430 - - 6430
Derivat - 161 - 161
Ovriga finansiella skulder - - 995 995
Summa 6430 161 995 7 586
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Finansiella tillgangar

Aktier och andelar 49124 - - 49124
C{bhgahoner och andra réntebarande 65 776 i i 65 776
vardepapper

Ovriga lan 326 - - 326
Derivat - 341 341
P.!ac.(.erlhgstlllgangarf.(.)rYllka liv- 7 645 i i 7 645
férsékringstagaren bar risk

Ovriga fordringar inkl kassa bank - - 4449 4 449
Summa 122 871 341 4449 127 661

Moderféretaget 2014

Finansiella skulder

Fondférsakringsataganden 7 645 - - 7 645
Derivat - 450 - 450
Ovriga finansiella skulder - - 523 523
Summa 7 645 450 523 8618
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Moderféretaget 2013

Finansiella tillgangar
Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande
vardepapper

Ovriga lan
Derivat

Placeringstillgangar for vilka
livférsakringstagaren bar risk

Ovriga fordringar inkl kassa bank

Summa

Moderforetaget 2013

Finansiella skulder
Fondférsékringsataganden
Derivat

Ovriga finansiella skulder

Summa

Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen

Tillgangar som

= S Innehav fér Laneford-
bestamts tillhora " A X Summa
. handelsandamal ringar
kategorin
34574 - 34574
57 851 - 57 851
649 - 649
696 696
6430 - 6430
- 5137 5137
99 504 389 5137 105 337
Finansiella skulder virderade till
verkligt varde via resultatrédkningen
Finansiella skulder . Ovriga
.. Innehav fér . .
som bestamts . ., finansiella Summa
—_— X handelsdndamal
tillh6ra kategorin skulder
6430 - 6430
161 161
- 995 995
6430 161 995 7 586

Information om finansiella instruments verkliga varden

Finansiella instrument noterade pa en aktiv marknad

For finansiella instrument som 4r noterade pa en aktiv marknad bestims verkligt virde med utgdngspunkt fran

tillgdngens noterade képkurs pé balansdagen utan tilligg for transaktionskostnader (t ex courtage) vid anskaff-

ningstillfillet. Ett finansiellt instrument betraktas som noterat pé en aktiv marknad om noterade priser med

litthet finns tillgingliga pd en bors, hos en handlare, miklare, branschorganisation, foretag som tillhandahaller

aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och dessa priser representerar faktiska och regelbundet fére-

kommande marknadstransaktioner pa affdrsmissiga villkor. Eventuella framtida transaktionskostnader vid en

avyttring beaktas inte. For finansiella skulder bestims verkligt virde utifrdn noterad siljkurs. Sddana instrument

aterfinns pa balansposterna aktier och andelar, obligationer och andra riintebirande virdepapper samt fondfor-

sakringstillgdngar. Den storsta delen av féretagets finansiella instrument 8sitts ett verkligt virde med priser som

ar kvoterade pa en aktiv marknad.
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Finansiella instrument som inte ar noterade pa en aktiv marknad

Om marknaden for ett finansiellt instrument inte 4r aktiv, s3 tar féretaget fram det verkliga virdet genom att an-
vinda en virderingsteknik. De anvinda virderingsteknikerna bygger i s hog utstrickning som majligt pd mark-
nadsuppgifter och féretagsspecifika uppgifter anvindsi sé 18g grad som méijligt. Virderingstekniker anvinds fér
foljande klasser av finansiella instrument; derivat, vissa innehav i s kallade alternativa placeringar, fond- i fond-
innehav samt onoterade innehav av aktier vilka redovisas i balansposten aktier och andelar, vissa organisatoriska
innehav som redovisas bland 6vriga finansiella placeringstillgdngar samt en placering i rintebirande virdepapper

som redovisas i balansposten obligationer och rintebérande virdepapper.

Aktier och andelar
Aktier och andelar virderas till verkligt virde. Aktier och andelar som ir officiellt noterade virderas med hjilp av
senaste officiella képkurs, i lokal valuta.

Fér innehav i onoterad aktier, framst riskkapitalbolag, ska virderingen i forsta hand félja IPEVCs principer eller
likvirdiga varderingsprinciper och ska i férsta hand vara baserat pa tillgingliga marknadspriser, men dven andra
virderingsmetoder som t. ex. diskonterat kassafléde, substansvirderingsmetoden, nyligen genomférda transak-
tioner och multipelvirdering anviinds. Generellt géller att innehaven ska uppvisa verkligt virde med beaktande
av férsiktighet och konsekvensi virderingen. Virderingen uppdateras d& ny virdering erhélls och justeras for
eventuella kassafldden fram till bokslutstillfillet.

Verkligt virde for s& kallade fond-i-fond fasstills utifrdn underlag erhéllet fr&n extern part utsedd av fons i
fondférvaltaren. Det verkliga virdet berdknas genom att de underliggande tillgingarna i respektive fond mark-
nadsvirderas och kurssitt. Virderingen uppdateras nir ny virdering erhélls och justeras fér eventuella kassafls-
den fram till bokslutstillfzllet.

Placeringar i koncern- och intresseféretag
For organisatoriska innehav bland 6vriga finansiella placeringstillgdngar sker virdering antingen baserad pé dis-

konterade framtida kassafléden, substansvirde eller virdering utférd av extern part.

Obligationer och andra réntebarande vardepapper

Obligationer och andra rintebirande virdepapper virderas till verkligt viirde. Bdde svenska och utlindska obliga-
tioner och andra rintebirande virdepapper med officiell handel marknadsvirderas dagligen med hjilp av senaste
officiella kopkurs i lokal valuta.

Fér instrument utan officiell handel och dér tillférlitliga marknadspriser inte finns att tillga viirderas instru-
mentet med hjilp av allmént vedertagna virderingsmodeller som innebir att kassafléden diskonteras till relevant
virderingskurva. Obligationer och andra rintebirande virdepapper utan officiell handel marknadsvirderas med
hjilp av en yieldkurva baserad pd STIBORf6r 16ptider upp till g ménader) respektive swaprintor (for 16ptider dver
1ar) samt en marknadsmissig justering med en for respektive virdepapper bedémd rimlig kreditspread.

Derivat

Derivat virderas till verkligt virde. Borshandlade rinte- och aktieterminer tas upp till det verkliga virdet utifran
senast officiella kép- eller siljkurs. Rinteswappar och swaptions virderas med hjilp av yieldkurvor baserad pa
kop- och siljkurs samt avseende swaptions; dven volatilitetsytor. OTC-aktieindexoptioner marknadsvirderas med
hjilp av Black & Scholes virderingsmodell, med marknadsdata som input. Valutaterminer virderas med hjilp av
noterad képkurs mot kronor fér valuta vid virderingsdagens slut och yieldkurvor fér de tva valutorna for aktuell

16ptid. Transaktionskostnader for derivat kostnadsfors.

Ovriga finansiella placeringstillgangar
Fér organisatoriska innehav bland 6vriga finansiella placeringstillgdngar sker virdering antingen baserad pa dis-
konterade framtida kassafléden, substansvirde eller virdering utférd av extern part.

I nedanstdende tabell limnas upplysningar om hur verkligt virde bestimts fér de finansiella instrument som

KPA Pensionsforsakring AB (publ)  Org.nr. 516401-6544



virderas till verkligt virde i balansrikningen. Uppdelning av hur verkligt véirde bestimts gérs utifran foljande tre

nivaer.
Niva r: enligt priser noterade pé en aktiv marknad fér samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderasiniva 1

Niv4 3: utifrén indata som inte dr observerbara pd marknaden

Inga betydande éverféringar mellan niva 1 och 2 har skett under aret.

Koncernen 2014 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar

Aktier och andelar 48 096 119 908 49 123
Obligationer och andra 65 481 295 : 65776
rantebarande vardepapper

Derivat 66 275 - 341
Pnl.acgrmgstlllgang?r for V||k.a for—. 7 645 ) ] 7 645
sakringstagaren bar placeringsrisk

Summa 121288 689 908 122 885
Skulder

Fondférsékringsatagande - 7 645 - 7 645
Derivat 94 356 - 450
Summa 94 8001 - 8 095
Koncernen 2013 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar

Aktier och andelar 33429 105 1040 34574
Obligationer och andra 57536 315 : 57 851
rantebérande vardepapper

Derivat 6 691 - 697
Plagermgstlllgangﬁr for V||k.a for-v 6430 ) ) 6430
sdkringstagaren bar placeringsrisk

Summa 97 401 111 1040 99 552
Skulder

Fondférsadkringsatagande - 6430 - 6430
Derivat 13 148 - 161
Summa 13 6578 - 6591
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Moderféretaget 2014
Tillgangar
Aktier och andelar

Obligationer och andra
rantebérande vardepapper

Derivat

Placeringstillgangar for vilka for-
sdkringstagaren bar placeringsrisk

Summa

Skulder
Fondférsakringsatagande
Derivat

Summa

Moderféretaget 2013
Tillgangar
Aktier och andelar

Obligationer och andra
rantebarande vardepapper

Derivat

Placeringstillgangar for vilka for-
sakringstagaren bér placeringsrisk

Summa

Skulder
Fondférsakringsatagande
Derivat

Summa

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
48 096 119 908 49123
65 481 295 65776
66 275 341

7 645 - 7 645
121288 689 908 122 885
- 7 645 7 645

94 356 450

94 8 001 8 095
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
33428 105 1040 34573
57 536 315 57 851
6 691 697
6430 - 6430
97 400 1111 1040 99 551
- 6430 6430

14 147 161

14 6577 6 591

Tillaggsinformation avseende innehav inom niva 3

I tabellen nedan presenteras en avstimning mellan ingdende och utgéende balans fér sddana finansiella instrument

som virderats till verkligt virde i balansrikningen med utgdngspunkt frin en virderingsteknik som bygger pa

icke-observerbara marknadsdata (niva 3).
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Ingdende balans2014-01-01 1040 - - 1040

Totalt redovisade vinster och for-

luster redovisat i arets resultat " 267 i i 267
Anskaffningsvérde forvary 331 - - 331
Forséljningslikvid férsaljning -730 - - -730
Utgdende balans 2014-12-31 908 - - 908
Vinster och férluster redovisade

i arets resultat for tillgdngar som 267 ) ) 267

ingar i den utgdende balansen
2014-12-31"

JRedovisas i kapitalavkastning intikter, kapitalavkastning kostnader, orealiserade vinster respektive orealiserade férluster pa
placeringstillgdngar.

Ingdende balans 2013-01-01 869 37 - 906
Totalt redov!sad.eovmster och for- 125 ) ) 125
luster redovisat i arets resultat ”

Anskaffningsvarde forvarv 160 - - 160
Forséljningslikvid férsaljning -115 -37 - -152
Utgaende balans 2013-12-31 1040 - - 1039
Vinster och forluster redovisade

i arets resultat for tillgangar som 125 i i 125

ingar i den utgdende balansen
2013-12-31"

JRedovisas i nettoresultat av finansiella transaktioner i arets resultat
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Moderforetaget 2014

Ingdende balans 2014-01-01

Totalt redovisade vinster och for-
luster redovisat i arets resultat "

Anskaffningsvérde forvary
Forsaljningslikvid férsaljning

Utgadende balans 2014-12-31

Vinster och forluster redovisade
i arets resultat for tillgangar som
ingar i den utgdende balansen
2014-12-31"

placeringstillgingar.

Moderforetaget 2013

Ingdende balans 2013-01-01

Totalt redovisade vinster och for-
luster redovisat i arets resultat "

Anskaffningsvérde forvary
Forsaljningslikvid férséljning

Utgadende balans 2013-12-31

Vinster och forluster redovisade

Obligationer Ovriga

och andra

finansiella

Aktier och andelar w w . . Totalt
rantebdrande placeringstill-
vardepapper gangar

1040 - - 1040

267 - - 267

331 - - 331

-730 - - -730

908 - - 908

267 267

JRedovisas i kapitalavkastning intikter, kapitalavkastning kostnader, orealiserade vinster respektive orealiserade forluster pa

Obligationer Ovriga

Aktier och andelar - och“andra fmfmme‘lla Totalt
réantebdrande placeringstill-
vardepapper gangar

869 37 - 906

125 - - 125

161 - - 161

-115 -37 - -152

1040 - - 1040

125 - - 125

i arets resultat for tillgangar som
ingar i den utgdende balansen
2013-12-31"

JRedovisas i kapitalavkastning intikter, kapitalavkastning kostnader, orealiserade vinster respektive orealiserade forluster pa

placeringstillgingar.

D& KPA Pensionsférsikring erhaller extern virderings information saknar bolaget insikt i de antaganden som

gjorts vid virderingen. Bolaget kan dérfor inte presentera en rittvisande korrekt kinslighetsanalys.

Aktier och andelar

Virdering av fond i fondinnehav sker av extern part utsedd av fond i fondférvaltaren. KPA Pensionsférsikring AB

saknar dirfor tillricklig information for att kunna redovisa effekten av indrade antaganden.

For fastighetsfonder finns en osikerhet i virderingen p.g.a. virdet av de underliggande fastigheterna. Aven for

dessa innehav saknas information fér att kunna gora en adekvat berdkning av effekten av indrade antaganden.
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Varderingstekniker och vésentliga ej observerbara indata for innehav tillhérande niva 2
KPA Pensionsférsikring AB har innehav i obligationer, valutaterminer, aktieoptioner, swappar, swaptions, aktie-
fonder samt rintefonder vilka samtliga hinfors till virderingskategori 2.

Obligationer utan officiell handel virderas med hjilp av yieldkurva baserad pa Stibor respektive swaprintor
samt en f6r respektive underliggande virdepapper bedémd rimlig kreditspread.

Valutaterminer virderas med hjilp av noterad kdpkurs mot svenska kronor for aktuell valuta och yieldkurvor
for de tva valutorna for aktuell 16ptid.

Aktieoptioner virderas genom pris pé underliggande tillgdng, implicit volatilitet, riskfri rinta samt férvintade
utdelningar Swappar och swaptions virderas med hjilp av yieldkurvor samt fér swaptions en volatilitetsyta.

Aktiefonder och rintefonder avser frimst innehav i riskkapitalbolag dér virderingen av de underliggande inne-

haven till visentlig del sker med hjilp av observerbar indata.

Varderingstekniker och vasentliga ej observerbara indata fér innehav tillhérande niva 3

Onoterade aktier bestdr frimst av riskkapitalbolag och fond i fond dir indata inte &r observerbar pé en marknad.
Innehaven virderas av respektive fond och gérs enligt IPEVs principer vilket innebir att ett flertal virderingsme-
toder kan anvindas ssom, diskonterat kassaflode, substansvirdemetoden, eller multipelvirdering. Varderings-
underlag erhalls frin respektive fond. For fond i fond faststlls verkligt virde genom virdering att de underliggan-

de tillgdngarna i respektive fond. Virderingen gors av extern part utsedd av fondférvaltaren.

Not 27. Eget kapital

Da moderbolaget i koncernen dr KPA Pensionsférsikring AB som ir ett icke vinstutdelande forsikringsaktiebo-
lag, redovisas viss del av koncernens eget kapital som konsolideringsfond, vilken motsvarar moderbolagets konso-
lideringsfond. Visst avsteg frén kraven pa indelning av eget kapital i UFR 8 gérs dirmed. Det valda redovisnings-
sittet ger en bittre bild av ett icke vinstutdelande forsikringsaktiebolag foretags egna kapital dir hela dverskottet

ar hanférligt till férsikringstagarna

Not 28. Obeskattade reserver

Moderforetaget

Mkr 2014 2013
Periodseringsfond, beskattningsar 2014 9
Periodseringsfond, beskattningsar 2013 7 7
Periodseringsfond, beskattningsar 2012 9 9
Periodseringsfond, beskattningsar 2011 9 9
Periodseringsfond, beskattningsar 2010 2 2
Periodseringsfond, beskattningsar 2009 - 1

36 28
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Not 29. Livférsakringsavsattning

Koncernen Moderféretaget

2014 2013 2014 2013
Ingaende balans 59 107 58 316 59 107 58 316
Premiernas paverkan pa avséattning 5792 6 677 5792 6677
Utbetalningar 2764 -2010 2764 -2010
Riskresultat 16 10 16 10
Ranta pa livforsékringsavséattningen 271 674 271 674
Effekt av andrade marknadsrantor 10 682 -8 030 10 682 -8 030
II’E;‘LetI;;aV ny metod for diskonerings- ) 2940 ) 2940
Bestandsoverlatelse 1093 - 1093
Avgiftsbelastning -244 -194 -244 -194
Avkastningsskatt -196 -173 -196 -173
512‘;7:25:]:;(';\;:32);6@ndrade auktua- ] 1258 ) 1258
Tekniska &ndringar som paverkar 517 445 517 445
reserven
Andra férandringar 143 -105 143 -105
Utgdende balans brutto 74 417 59 107 74 417 59 107
Total férandring 15310 791 15310 791

Vid berdkning av livférsikringsavsittningar har féljande berikningsantaganden anvints:

Rénteantaganden
Riéntesatsen viljs utifrdn marknadsrantor med motsvarande 16ptider enligt Finansinspektionens féreskrift FFFS

2013:23.

Réntekurvan per 2014-12-31 Marknadsranta per 2014-12-31

Ar Ranta% 45
4,0
0 0,00 % 35
5 0,32% 8.0
2,5
10 0,94 % 20
15 1,51 % 1.5
o 1,0
20 2,05 % 05 M{
25 2,47 % 0,0
0 5 10 15 20 25 30
30 2,76 % Ar
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Dédlighetsantaganden
KPA Pensionsférsikring AB tillimpar kéns- och fodelsedrsberoende dédlighetsantagande vid berikning av
livférsikringsavsittning. KPA Pensionsférsikring inférde nya dédlighetsantaganden vid berdkning av livf6rsik-

ringsavsittning per 2013-12-31.

Driftskostnadsantaganden
Driftskostnadsantaganden ir beriknade med utgdngspunkt i aktuella driftskostnader. Avsittningen beriknas

med procentuella belastningar pa premie, avsittning och utbetalning.

Skattekostnadsantaganden
Antaganden om statslanerinta for berikning av avkastningsskatt motsvara 15% av den 10-8rgia statsobligations-

rantan o,14 procent.

Not 30. Avsattning for oreglerade skador

Koncernen Moderforetaget

2014 2013 2014 2013
IB rapporterade skador 38 44 38 44
IB intraffade &nnu ej rapporterade
skador (IBNR) 29 29 29 29
Ingédende balans 67 73 67 73
!(ostnad for s|0<ador som intraffat 14 9 14 9
innevarande ar
Utbetalt/6verfort till forsakringsskulder -15 -20 -15 -20

Foérandring av forvantad kostnad for
skador som intréffat under tidigare ar -8 -8 -8 -8
(avvecklingsresultat)

Ranteeffekter -

IBNR forandring 5 - 5

Andra férandringar 11 12 11 12
Utgdende balans brutto 73 66 73 66
UB rapporterade skador 44 38 44 38
LJkZ;n;:a(lf;a[\cljs)annu ej rapporterade 29 29 29 29
Avséattning for oreglerade skador 73 67 73 67
Total féréndring 6 -7 6 -7
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Vid berdkning av avsittning avseende pigéende ersittningsfall med premiebefrielse har féljande berikningsanta-

ganden anvints:

Rénteantaganden

Réntefoten som anvinds dr 0,32% vilket motsvarar 5-&rs punkten pa diskonteringsrintekurvan enligt FFFS

2013:23.

Sjuklighetsantaganden

For premiebefrielsereserver baseras berdkningen pé antagande om sannolikheten fér avveckling genom till-

frisknande och dodsfall. En avsittning gors dven f6r intridffade men dnnu inte inrapporterade skador baserad pa

bolagets historiska erfarenheter och skadeutfall.

Not 31. Forsdkringsteknisk avsattning for livférsakring for vilka férsdkrings-

tagaren bar placeringsrisk

Fondférsadkringsatagande
Ingédende balans
Inbetalningar
Utbetalningar *

Avgifter

Vardeférandring pa placeringstill-
gangar

Avkastningsskatt

Ovrigt

Utgaende balans

*Varav 267 (213) hanfor sig till Smart Pension, vilket innebir att innehav i fondférsikring flyttar

Sver till traditionell livférsikring i bolaget.

Koncernen Moderforetaget
2014 2013 2014 2013
6430 5193 6 430 5193
403 411 403 411
-410 -265 -410 -265
-4 -4 -4 -4
1245 1106 1245 1106
-19 -12 -19 -12
1 1
7 645 6430 7 645 6430
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Not 32. Pensioner och liknande forpliktelser

2014 2013
Koncernen
Pensionsforpliktelser
Nuvérde av helt eller delvis fonderade forpliktelser -250 -186
Nuvarde av ofonderade pensionsforpliktelser -9 -8
Totalt nuvérde av férmansbestamda forpliktelser -259 -194
Verkligt varde pa forvaltningstillgangar 184 172
Netto redovisat avseende formansbestamda planer 75 29
i rapporten éver finansiell stallning
Nettobeloppet fér formansbestamda planer redovisas
i foljande poster i rapport 6ver finansiell stallning
Avsattningar till pensioner -74 -22
Nettobeloppetirapporten éver finansiell stallning -74 -22
Oversikt formansbestamda planer
Foérandring av nuvéardet av férpliktelsen f6r
férmansbestamda planer
l:?;;;l:l;tr(ialserférférménsbestémda planer per den 194 245
Utbetalda ersattningar -8 8
Kostnader for tjanstgoring innevarande period 2 3
Rantekostnad 10 -8
Omvarderingar
Aktuariella vinster och férluster avseende dndrade
finansiella antaganden >2 35
Erfarenhetsméssiga justeringar 9 -1
Fordran/Skuld Folksam koncerner - -18
Zz;p;irtde(lesceerriir:;’jrménsbestémda planer per 259 194
Nuvardet av forpliktelse fordelar sig pa planerna /
medlemmar enligt féljande
Aktiva medelemmar 37% 34%
Fribrevsinnehavare 41% 45%
Pensionarer 22% 21%
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Foérandringar av férvaltningstillgangarnas verkliga varde
Forvaltningstillgdngarnas verkliga varde per den 1 januari
Avgifter fran arbetsgivaren

Utbetalda ersattningar

Ranteintakt redovisad i resultatet

Reduceringar och regleringar

Avkastning pa forvaltningstillgangar, exklusive rénteintakt
Fordran/Skuld Folksam koncerner

Forvaltningstillgangarnas verkliga vérde per den
31 december

Forvaltningstillgadngarna bestar av féljande
Skuldinstrument

Egetkapitalinstrument

Fastigheter

Skuldinstrument

Skuldinstrument utgér 60 % av forvaltningstillgangarnas
véarde och férdelar sig procentuellt enligt féljande

Bostadsobligationer

Statsobligationer

Realrédnteobligationer

Eget kapitalinstrument

Eget kapitalinstrument bestar i huvudsak av aktier och
utgdr 32 % av férvalntningstilgangarna.

Den geografiska férdelningen ar féljande i procent:
Sverige

Nordamerika

Europa exkl. Sverige

Japan

Asien exkl. Japan

Utvecklingsmarknader

KPA Pensionsférsakring AB (publ)
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172 184
- 2
8 8
9 6
1
3 1
7 13
184 172
2014 2014 2013 2013
110 60% 103 60%
59 32% 55 32%
15 8% 14 8%
184 172
55 30% 59 34%
33 18% 22 13%
22 12% 21 12%
110 102
22 12% 21 12%
18 10% 19 1%
9 5% 7 4%
4 2% 3 2%
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Fastigheter

Fastigheter utgdr 8 % av férvaltningstillgangarnas varde.

Alla fastigheter ar beldgna i Sverige.

Pensionsstiftelsens tillgdngar utgor forvaltningstillgdngar f6r pensioner och vérderas till marknadsvirde.

Investeringstiden #r 1&ngsiktig och Amnar ticka 6kning av pensionsforpliktelser. I Folksams pensionsstiftelse

finns tre stycken porféljer med olika risknivéer, en 18g, en mellan och en med hég riskniva. I férvaltningen av

Folksams tillgdngar i pensionsstiftelsen har Folksam valt férdelning enligt mellan portféljen dir tillgdngs-

fordelningen ska vara ca: 60% skuldinstrument, ca: 32% eget kapitalinstrument och ca: 8% av fastigheter.

Investeringsplaner beslutas av styrelsen till pensionsstiftelsen och en gdng per ar gors en dversyn av

strategierna och tillgdngsférdelningen.

Kostnad redovisad i arets resultat

Kostnader avseende tjanstgdring innevarande period
Netto rénteintdkt / réntekostnad

Nettokostnad (+) / Intakt (-) i &rets resultat

Kostnaden redovisas i féljande rader
ingaende i arets resultat

Driftskostnader
Kapitalavkastning intakter
Kapitalavkastning kostnader

Nettokostnad (+) / Intakt (-) i &rets resultat

Verklig avkastning pa férvaltningstillgangar
Intdkt redovisad i 6vrigt totalresultat

Aktuariella vinster (-) och forluster (+)

Skillnad mellan faktisk avkastning och avkastning enligt
diskonteringsranta pa forvaltningstillgangarna

Netto redovisat i 6vrigt totalresultat

Aktuariella vinster (-) och forluster (+) redovisade i 6vrigt
totalresultat

Ackumulerat per den 1 januari
Redovisat under perioden

Ackumulerat per den 31 december

KPA Pensionsférsakring AB (publ)

2014 2013
2 -3
1 2
3 5
-2 3
1 6

- 24
3 21
12 8

-50 -35

- 1
-50 -36
-15 21
50 -36
35 -15
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Antaganden fér férmansbestamda forpliktelser 2014 2013

Diskonteringsrénta 2,20% 3,88%
Forvantad avkastning pa férvaltningstillgangar 2,20% 3,88%
Framtida |[6nedkning 3,11% 3,37%
Inflation 3,11% 1,87%
Framtida 6kning av pensioner 1,61% 1,87%
Avgangsintensitet 5,00% 5,00%
Livslangdsantaganden FFFS 2007:31

Tabell 6ver livslangdsantaganden
Tabellen nedan visar forvintad dterstiende livslingd for mén och kvinnor i olika ldrar.

Samma livslingdantagande anvinds fér Folksams samtliga planer.

Forvéantad aterstaende livslangd

Alder Plan A Plan B
30 55,5 57,3
50 34,3 371
70 14,6 17,6

Diskonteringsrénta
For att bestimma diskonteringsrintan anvinder Folksam den marknadsmissiga avkastningen pé balansdagen

som erhalles pé svenska bostadsobligationer med en 16ptid som motsvarar lingden pa pensionsforpliktelsen.

Férvantad avkastning pa forvaltningstillgangar
Enligt de reviderade IAS 19 féreskrifterna sitts den férvintade avkastningen pa férvaltningstillgdngarna till

samma som diskonteringsrintan.

Framtida I6nedkning
Framtida 16ne6kning avspeglar forviintade framtida procentuella 16nedkningar som en sammansatt effekt av

inflation, tjinstedlder och befordran.

Inflation
Betriffande inflationsantagande har Folksam valt att félja Riksbankens uppsatta inflationsmal som utgdngspunkt

vid berdkningarna.

Livslangds antaganden
Livslingdsantagandena foljer Finansinspektionens féreskrifter om férsiakringstekniska grunder (FFFS 2007:31).
Den aterstdende livslingden fér en 65 &rig kvinna antas till 22,7 &r och f6r en 65 &rig man till 19,6 &r. Den &ter-

stdende livslingden fran 65 ar for en 40 arig kvinna antas till 22,8 &r och fér en 40 drig man till 20,3 ar.

Framtida 6kning av pensioner
Inflationsantaganden anvinds for upprikning av framtida 6kning av pensioner.

Inkomstbasbeloppet
Inkomstbasbeloppet fastills rligen av regeringen och anvinds bland annat fér att bestimma taket i pensions-

grundande 16n i det allménna pensionssystemet.
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Kéanslighetsanalys Okning Minskning

Koncernen
Diskonteringsrénta 1 % férandring -39 51
Framtida [6nedkning 1% foérandring -2 1

Finansiering
Koncernen uppskattar att ingen utbetalning kommer att ske under 2015 till fonderade och ofonderade

férmansbestimda planer

Pensionering i egen regi

2014 2013
Moderféretaget
Ingdende balans 8278 9790
Kostnader for tjanstgoring innevarande period 379 306
Rantekostnad 313 287
Aktuariella vinster och forluster - -2194
Ovriga férandringar -313 89
Utgaende balans 8 657 8278
Antaganden
Diskonteringsranta 2,20% 3,88%
Framtida |6nedkning 2,20% 3,37%
Framtida 6kning av inkomstbasbelopp 3,11% 3,37%
Framtida 6kning av pensioner (Inflation) 1,61% 1,87%
Avgangsintensitet 5,00% 5,00%

Avsittning f6r pensioner och liknande férpliktelser avser ej tryggade forpliktelser enligt kollektivavtal. Anstéllda
fodda 1955 eller tidigare och som var anstillda den 1 juni 2006 har ritt att gd i pension vid 62 ars dlder, fér 6vriga
anstillda giller 65 &r. Den som har mojlighet att g vid 62 rs dlder kan maximalt 3 en ersdttningsniva motsvarande
cirka 65 procent av pensionsmedférande 16n fram till 65 &rs dlder.

Nir den anstillde viljer att g8 i pension vid 62 &rs alder gor Folksam en kompletterande premieinbetalning fér
att ticka pensionsférménen fram till 65 ars 8lder. Berikning av avsittning fér pensioner och liknande férpliktel-

ser har gjorts med antagande om att cirka 50 procent utnyttjar méjligheten till fértida pensionsavgang.
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Not 33. Ovriga skulder

Skulder till koncernféretag 24 55 24 55
Skulder till nérstaende féretag 8 473 - -
Kopta ej likviderade vardepapper 503 509 503 509
Ovrigt 583 519 94 491

1118 1556 621 1055

Not 34. Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Upplupna kostnader

Forutbetalda intakter 5 5 2 -
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Not 35. Férvantade atervinningstidpunkter fér tillgangar och skulder

Moderforetaget 2014 Hoégst1 ar Langre dn1 ar Totalt
Tillgangar

Aktier och andelar - 49 124 49 124
Obligationer och réntebarande vérdepapper - 65775 65775
Ovriga lan - 326 326
Derivat 341 - 341
Fondférsakringstillgangar - 7 645 7 645
Ovriga fordringar med avsattning for skatter 1236 - 1236
Kassa och bank 2 353 - 2353
Ovriga foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 860 - 860
Summa tillgangar 4790 122870 127 660

Skulder och avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar

Livférsékringsavsattning - 74 417 74 417
Oreglerade skador - 73 73
Ovriga avsattningar - 20 20

Forsékringstekniska avséttningar for liviérsakringar for

7 645 7 645
Fondférsadkringsatagande
Avsattningar for skatter - 12 12
Pensioner och liknande férpliktelser - 9 9
Skulder avseende direkt férsékring 7 - 7
Derivat 450 - 450
Ovriga skulder 642 - 642
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6 - 6
Summa skulder och avsattningar 1105 82176 83281
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Moderféretaget 2013 Hoégst1 ar Langrean1 ar Totalt

Tillgangar

Aktier och andelar - 34574 34574
Obligationer och réntebarande vardepapper - 57 851 57 851
Ovriga l&n - 649 649
Derivat 697 - 697
Fondférsékringstillgangar - 6 430 6 430
Ovriga fordringar med avsattning for skatter 517 - 517
Kassa och bank 3760 - 3760
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 860 - 860
Summa tillgangar 5834 99 503 105 337
Skulder

Livférsékringsavséattning - 59 107 59 107
Oreglerade skador - 66 66
Ovriga avsattningar - 7 7
Fondférsadkringsatagande - 6430 6430
Avsattningar for skatter - 12 12
Pensioner och liknande férpliktelser - 8 8
Derivat 161 - 161
Ovriga skulder 1055 - 1055
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 12 - 12
Summa skulder och avséattningar 1228 65 630 66 858

Not 36. Panter och diarmed jamforliga sdkerheter for egna skulder och f6r
sasom avsattningar redovisade férpliktelser

Koncernen Moderforetaget

2014 2013 2014 2013
For forsakringstagarnas rkning 127179 103 769 127179 103 769
registerférda tillgangar
Eor ?ndras r.aknmg pﬂantsatta 33 37 33 37
tillgangar - intresseféretag
Eor ?ndras r“akr.wmg pantsatta 892 812 892 812
tillgangar - 6vrigt
Stéllda panter 128 104 104 618 128 104 104 618
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Not 37. Atagande

Avtalad, annu ej investerad del i lan 245 282 245 282
Avtalat, annu ej investerat riskkapital 573 594 573 594
Summa ataganden 818 876 818 876

Not 38. Hyresintakter

Operationella leasingavtal (leasinggivare) 1227 1365

Bolaget har ingétt hyresavtal av operationell natur med fastigheterna i fastighetsbolag fér koncern KPA Pensions-
forsikring AB, i Ymerplan AB, Godsfinkan Hammarby AB, Trumman Higgvik AB, Léten Vardbostider AB,
Aldreboendet Solbacka AB, Arléw Vardbostider AB, Litreb Fastigheter AB, KB Sandspridaren, Stopstorp KB,
Fastighethets AB Kungsbrohus och Fastighets AB Jésby.

Enligt féljande;

Hyror som forfaller;

Inom ett ar 211 212
Mellan ett och fem ar 555 584
Senare &n fem ar 461 569
Totala leasingavgifter under perioden 291 292
Varav minimileaseavgifter 289 285
Varav variabla avgifter 7 7
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Not 39. Upplysningar om narstaende

Narstaende parter
Noten beskriver visentliga relationer mellan KPA Pensionsférsikring AB (publ) och évriga bolag inom KPA Pension

samt relationen till nirstdende bolag inom Folksam.

Agarforhallande KPA Pension

Folksam 6msesidig
livférsakring

'—%

KPA AB

SKL Féretag AB

KPA KPA
Livforsaking AB Pensionsservice AB
KPA
Pensionstjanst AB
KPA
Pensionsférsdkring AB ‘ ‘ ‘
Kulltorp Holding AB KB Sandspridaren Litreb Il AB Stog p KB Kungsbrohus Holding AB Power Wind Partners AB
Litreb | AB
Gnosj6 Energi AB KB Sandspridaren Zs::::t:r::
Litreb Fastighet AB Ymerplan AB Trumman Haggvik AB | Godsfinkan H: byAB | Léten Vardbostider AB | Aldreboendet Solbacka AB
Fastighets AB Jasby Fastighets AB Gudingen Boende Ursvik 22 AB Stopstorp KB Arldv Vardbostider AB Boende Ursvik 32 AB

KPA Pension bestér av KPA AB, KPA Livférsikring AB (publ), KPA Pensionsférsikring AB (publ), KPA Pen-
sionsservice AB med bifirman Pensionsvalet PV. KPA Pensionsservice AB dger i sin tur KPA Pensionstjinst AB.
Samtliga bolag inom KPA Pension definieras som nirstdende dé verksamheten i stor utstrickning bedrivs som en
enhet genom att man samordnar och utnyttjar gemensamma resurser. De bolag som definieras som nirstdende
inom Folksam ir Folksam 6msesidig sakférsiakring, Folksam 6msesidig livférsikring samt dotterbolag.

Ovriga nirstiende parter utgdrs av nyckelpersoner, nyckelpersoners nira familjemedlemmar (enligt definitio-
nen ilAS 24) samt bolag som st&r under bestimmande eller betydande inflytande av nyckelpersoner eller deras
nira familjemedlemmar. Med bolag avses alla typer av féretag och organisationer férutom féretag i KPA Pension
och foretag/organisationer med inflytande i KPA Pension genom styrelserepresentation. Nyckelpersoner éver-
ensstimmer med de ledande befattningshavare f6r vilka upplysning limnas avseende "Ersittning till ledande

befattningshavare” i respektive bolags drsredovisning i personalnoten.

Upplysningar om hur narstaende transaktioner ingas och féljs upp

Infor varje &r gors en verksamhetsplan som bland annat beskriver ekonomiska mal och nyttjandet av gemen-
samma resurser. Vd ska regelbundet under &ret informera styrelsen om prognos och utfall av verksamhetsplan.
Principiella avvikelser frén beslutad verksamhetsplan ska godkénnas av styrelsen. I samband med &rsbokslutet ska

den slutliga férdelningen av kostnader mellan bolagen beslutas av styrelsen.
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Tillikaanstallning

Den stérsta delen av driftskostnaderna utgors av personalrelaterade kostnader. Inom Folksam tillimpas tillika-
anstillning vilket innebér att all personal 4r anstilld i alla bolag i Folksam. Féljaktligen tillhér kostnaderna det/de
bolag som arbetet utférs at.

Varje anstilld dr organisatoriskt placerad pé ett kostnadsstille. Ett kostnadsstille kan endast tillhéra ett bolag.
De anstilldas kostnader belastar initialt det kostnadsstille och bolag de tillhér. Dessa kostnader férdelas sedan pa
de bolag fér vilka de arbetat. Det dr dock inte frigan om kép och férsiljning av tjinster utan férdelning av kostna-
der.

Kostnadsprincipen
KPA AB fungerar som inkdpsbolag for 6vriga bolag i KPA Pension. Moderbolaget fakturerar ménadsvis ut samtli-
ga kostnader, exklusive moderbolagets egna kostnader, till dotterbolagen.

For att sikerstilla att den ersittning som dotterbolagen betalar till KPA AB ér rimlig tillimpas kostnadsfor-
delning baserad pé sjdlvkostnad. De faktiska kostnaderna fordelas i proportion till nyttjandegrad, direkt eller
indirekt. I férsta hand redovisas kostnaderna direkt i det bolag dir resurserna férbrukas men nir kostnader inte
kan hinféras till ett enskilt bolag anvinds férdelningsnyckel.

Behovsanalys
Infér varje verksamhetsér ska en behovsanalys goras av styrelsen som omfattar samtliga resurser som bolaget avser
att bruka under verksamhetséret. En behovsanalys ska dven géras vid férandring av resursbrukandet. Det ska framga

vem som tagit fram de olika underlagen fér behovsanalysen.

Beslutsunderlag
Utifran risken fér intressekonflikter dr det viktigt att tydligt identifiera vem som tagit fram beslutsunderlagen
och vad de baseras pa. Det ska dirfér tydligt framga hur och vem som tagit fram beslutsunderlagen.

Infor varje verksamhetsér ska styrelsen besluta om mélsattningen f6r bolagets kostnader och den kostnads-
fordelning som den baseras pa. Beslutsunderlagen fér kostnadsférdelningen ska utgé frin den behovsanalys som
gjorts och baseras pé sjdlvkostnadsprincipen kompletterad med en extern marknadsbedémning. Beslutsunderla-
gen ska inkludera de internpriser som anviinds fér kostnadsférdelning.

Vid marknadsprissittning ska kostnadsfordelningen regleras via avtal.

Overenskommelser
Den kostnadsfordelning som beslutats av styrelsen operationaliseras genom att interna 6verenskommelser
upprittas mellan enheter/bolag dir interndebitering férekommer. Overenskommelserna dokumenteras, och

innehaller uppgifter om hur uppféljning och kontroll ska utféras.

Uppfdljning och kontroll samt rapportering

Vd ska minst i samband med varje kvartalsbokslut informera styrelsen om utfallet av verksamhetsplan, prognos
och preliminir férdelning av kostnader mellan bolagen inom KPA Pension. Vid principiell avvikelse frdn den
fordelning som styrelsen godkint i samband med budget ska styrelsen sirskilt besluta om kostnadsférdelningen
kan godkénnas.

Infor &rsbokslutet ska forslag till den slutliga fordelningen av gemensamma kostnader mellan bolagen féreliag-
gas styrelsen. Styrelsen skall sirskilt besluta om féreslagen fordelning ska godkinnas. Om styrelsen inte godkén-
ner forslag till férdelning av kostnader i samband med budget, kvartalsbokslut och &rsbokslut ska kostnadsfér-
delningen faststillas i avtal med évriga bolag. Vid férhandling rérande sddant avtal ska berért bolag féretridas av
styrelsen eller av styrelseledamot/styrelseledaméter som styrelsen utser.

En inventering har gjorts avseende nyckelpersoners nirstdende transaktioner, vid inventeringen framkom att

inga sddana transaktioner finns.
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Erlagd ersé&ttning till narstaende (tkr)

Koncernen och Moderféretaget
Kostnadsfordelning fran inképsbolaget KPA AB

varav fran Folksam émsesidig Sakférsakring

Administrativa stéd
Forsékringsrorelse

IT

varav fran Folksam émsesidig Livférsakring

Administrativa stod
Forsakringsrorelse
Kapitalférvaltning

T

Utgaende balanser vid arets slut (tkr)

Fordringar pa narstaende:
Litreb Fastigheter AB
Arlov Vardbostédder AB
Loten Vardbostader AB
Trumman Haggvik AB
Godsfinkan Hammarby AB
Ymerplan AB

Litreb | AB

KB Sandspridaren
Aldreboendet Solbacka AB
Kungsbrohus Holding AB
KPA Pensionsservice AB
Skulder till nérstaende:
KPA AB

KPA Pensionsservice AB

Folksam Fondférsékringsaktiebolag (publ)
Folksam 6msesidig livférséakring

Folksam 6msesidig sakforséakring

2014
278 768

28 941
18130
53588

1595
41 645
62 203

103 031
96 003
88 542

219760
90 000

648 402

263710
89 285

1048 110
1005

23 539

15

2013
260 046

28 697
10 800
40 890

1541
31229
75077

20000
103 031
96 003
88 542
219760
90 000
494 169
263710
89 285
1048 110

23 440

9291

21305
434

Lan, stillda panter och andra sikerheter samt ingdngna ansvarsférbindelser till férmén for styrelseledamot,

verkstillande direktér eller motsvarande befattningshavare i bolagen har inte férekommit styrelseledamot,

verkstillande direktdr eller motsvarande.

KPA Pensionsférsakring AB (publ)
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Not 40. Personal

Bolagen inom Folksamkoncernerna tillimpar tillikaanstéllning, vilket innebér att personalen dr anstilld i

flera olika bolag inom Folksamkoncernerna. Varje anstilld 4r organisatoriskt placerad pé ett kostnadsstille. Ett
kostnadsstille kan endast tillhéra ett bolag. Den anstilldes 16nekostnader belastar initialt det organisatoriskt
tilldelade kostnadsstillet, varefter I16nekostnaderna férdelas mellan kostnadsstillen inom Folksamkoncernerna i

forhallande till utfort arbete.

Koncernen och Moderféretaget

Loner, ersattningar och évriga férmaner, Tkr 2014 2013
Styrelse och verkstallande direktor 3054 3111
Sociala kostnader 1547 1484
Varav kalkylerad pensionskostnad 679 559

Verkstillande direktdren dr anstilld tillsvidare med ett ars uppsigningstid fran bolagets sida. Tantiem eller

bonussystem tillimpasinte inom koncernen.

Kénsférdelning i styrelse och ledningsgrupp

Koncernen och Moderféretaget

Styrelse VD och 6vriga befattningshavare*
2014 2013 2014 2013
Man Kvinnor Man Kvinnor Man Kvinnor Man Kvinnor
5 6 5 6 4 2 5 1
45%  55% 45%  55% 67%  33% 83% 17%

*KPA Pension har en ledningsgrupp som arbetar fér samtliga bolag.

Ersattning till ledande befattningshavare
Principer
Till styrelsens ordférande och ledaméter inklusive arbetstagarrepresentanter utgér arvode enligt bolags-
stimmans beslut. Styrelsearvode betalas dven ut till KPA-anstéllda som sitter i bolagsstyrelser.
Ersittningen till verkstillande direktdr och andra ledande befattningshavare utgors av grundlén, vriga
formaner och pension. Det finns inga rérliga erséttningar eller Svriga ersittningar till ledande befattningshavare.
Med andra ledande befattningshavare avses de fem personer som tillsammans med verkstillande direktér utgér
KPA Pension féretagsledning, Fér foretagsledningens sammansittning, se ovan.
En redogorelse for féretagets ersittningar enligt Finansinspektionens allmdnna rdd om ersittningspolicy i
Forsikringsforetag (FFFS 2011:2) kommer att finnas tillginglig pd KPA Pensions webbplats www.kpa.se i samband

med offentliggdrandet av arsredovisningen.

KPA Pensionsforsakring AB (publ)  Org.nr. 516401-6544



2014
Ersattningar och dvriga férmaner under 2014

Koncernen och Moderféretaget

Belopp i tkr Grundlén/ Narvaro- ) C'Jvariga Pensions- .
styrelsearvode arvode formaner  kostnader
KPA Pensionsfdrsakring AB (publ)
Styrelsens ordférande
Anders Knape 98 19 - - 117
Ovriga styrelseledaméter
Lenita Granlund 66 25 - - 91
Eva Fagerberg 66 18 - - 84
Markus Gustafsson 66 31 - - 97
Roger Mértvik 66 25 - - 91
Lena Dahl 66 31 - - 97
Helene Odenjung 66 18 - - 84
Heléne Fritzon 66 25 - - 91
Daniel Eriksson - - - - -
Patrik Schinzel - 12 - - 12
Emilie Westholm - 12 - - 12
Summa 560 216 - - 776
Verkstallande direkt6r
Lars-Ake Vikberg 2238 - 34 679 2951
Andra ledande befattningshavare 5667 - 203 3541 9411
Summa 8465 216 237 4220 13138

Kommentarer till tabellen

® Verkstillande direktor har motsvarande post i bolagen KPA AB och KPA Pensionsférsikring AB (publ).
Verkstillande direktér tillhér dven KPA Pensions féretagsledning. Lénekostnaderna férdelas darfér mellan
KPA Pensions bolag.

® Ledande befattningshavare bestar av koncernens féretagsledning, som ar tillika engagerad av samtliga bolag i

KPA Pension. Darfér férdelas 1énerna mellan bolagen.

o Styrelsens ordforande har ett arvode pa gg tkr per &r och 6vriga styrelseledaméter har ett arvode pa 66 tkr per
ar. Dirtill utges ett arvode om 6,2 tkr per ssmmantridesdag da styrelseledamoten har tjinstgjort. Styrelsens

arvode justeras i samband med bolagsstimman och antal méten under dret har varit 4 st och ett utbildnings-

tillfalle.

o Ovriga férméner avser huvudsakligen tjanstebil samt fria resor i samband med styrelsemdte.
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® Pensionsaldern fér verkstillande direktéren dr 65 ar. Utdver f6rmaner enligt lagen om allmin forsikring ska
bolaget bekosta pensionsférmaner for verkstéllande direktéren motsvarande 25 procent av den rliga brutto-

16nen.

® Bolaget hade fram till 30 juni 2011 f6rméns- och avgiftsbestimd pensionsplan som fér en ledande befatt-
ningshavare som var tryggad i Konsumentkooperationens pensionsstiftelse. Ovriga ledande befattnings-
havare, fem personer, hade pensionen tryggad i KPA Pensionsforsikring AB. Frén den 1juli 2011 omfattas
de ledande befattningshavarna av KTP2 som i huvudsak ér ett férmansbestimt system och som ér tryggad i

Konsumentkooperationens pensionsstiftelse.

Berednings- och beslutsprocessen
Styrelsen beslutar om verkstillande direktérens anstéllningsvillkor. Ordférande férbereder tillsammans med

annan styrelseledamot frigan om verkstillande direktdrens anstillningsvillkor f6r beslut av styrelsen.

Pensionsupplysningar (moderbolag)

KPA Pension 3tagande till anstéllda for kollektivavtalade tjinstepensioner tryggas i Konsumentkooperationens
pensionstiftelse sedan 1 juli 2011. Pensionsplanen, KTP-planen, dr i huvudsak en férménsbestdmd plan. Dock
finns en mindre del i KTP-planen som ir premiebestdmd.

Premierna f6r de férménsbestdmda och premiebestimda delarna redovisas 16pande som kostnader i arbetsgiva-
ren KPA ABs resultatrikning. Kostnaden for sirskild 1éneskatt pd pensionskostnader periodiserasi takt med att
de uppstéri KPA ABsresultatrikning. Pensionsitagandena redovisas inte i KPA ABs balansrikning.

Tidigare intjinade pensionsférmaner enligt KPA —planen tryggas med férsikring. KPA Pension tryggar éven
pensionsritt i KPA ABs Pensionsstiftelse fér fore detta anstillda (18 stycken) enligt pensionsavtalet PA-KL och
négra dldre kommunala pensionsbestimmelser. Pensionsataganden tryggade i stiftelsen har beridknats enligt
Finansinspektionens tryggandegrund FFFS 2007:24 som ska anviindas vid berdkning av pensionsskuld for foretag.

Réntan for 2014 dr faststilld till 2,6 (2,2) procent fér nominella dtaganden, medan rintan fér indexerade atag-

anden #r o,5(0,4) procent.

Koncernen och Moderféretaget

;::():acifikation av redovisade pensionskostnader 2014 2013
i KPA Pension, pensionering genom férsakring

Forsdkringspremier 71 242
Sarskild I6neskatt pa pensionskostnader 17 59
Arets pensionskostnad 88 301

Pensionsatagande i tryggade i KPA Abs Pensionstiftelse

2014 2013
Verkligt varde pa tillgangar i stiftelsen 33858 32682
Finansiella skulder -1 657 -1746
Pensionsatagande tryggade i stiftelsen -24 606 -25 985
Overvirde 7 595 4951
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Not 41. Avstamning av totalavkastningstabell

Ingaende Utgaende Total-
Not marknadsvarde marknadsvéarde avkastning
2014-01-01 2014-12-31 2014
Réntebarande
Obligationer 19 57 851 65775
\L/J.a.przl:goae;pre'a':ta pa réantebarande 836 848
Ombklassificering till sdkring 274
Omklassificering till alternativa placeringar -316 -295
Rantederivat -14 12
Likvida medel 2458 1456
Rantebarande innan varderingsskillnader 60 541 67 796 5303
Prisskillnader 88 77 -40
Varderingsprinciper terminer 6 -12 -773
Rantebarande enligt TAT 60 635 67 861 4490
Aktier
Aktier och andelar 18 34574 49 124
Omklassificering till alternativa placeringar -649 -726
Omklassificering till fastigheter -497 -301
Restitutioner 25 6 6
Aktieterminer 22 6 -41
Aktieoptioner 429 112
Likvida medel 54 115
Aktier innan varderingsskillnader 33923 48 289 8814
Skillnad varderingskurs bid/traded 21 13 7
Varderingsprinciper terminer -6 13
Aktier enligt TAT 33938 48 315 8821
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Alternativa placeringar
Omklassificering fran aktier
Ombklassificering fran rénta

Aktier och andelar i intresseféretag
Lan till intresseféretag

Upplupen rénta lan till intresseféretag
Likvida medel

Alternativa placeringar innan varderings-
skillnader

Varderingsskillnader

Alternativa placeringar enligt TAT

Fastigheter

Omklassificering fran aktier

Upplupen ranta

Vinstandelslan

Efterstéllda lan

Indirekta dgda fastigheter

Lan till koncernforetag

Upplupen rénta pa lan och intressebolag
Likvida medel

Fastigheter innan véarderingsskillnader

Varderingsskillnader

Fastigheter enligt TAT

Sékringsinstrument
Omklassificering fran rénta
Valutaderivat

Swappar och swaptioner
Likvida medel

Sakringsinstrument innan varderings-
skillnader

Varderingsskillnader

Sékringsinstrument enligt TAT

20
20
20

22

22
22

649 726
316 295
55 73
77 82
2 2
96 68
1195 1246 135
1 1 -1
1196 1247 134
497 301
1
263 326
386
1593 1677
2513 2 647
63 42
5316 4993 615
227 578
5543 5571 615
274
119 214
16 23
1
410 191 -420
8 25 802
418 166 382
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Not 42. Viktiga uppskattningar och bedémningar

Viktiga bedémningar vid tillampning av koncernens redovisningsprinciper

Forsakrings- respektive investeringsavtal

Enligt IFRS 4 ska avtal som &verfér betydande forsiakringsrisk klassificeras som férsikring. KPA har gjort bedém-
ningen att férsikringsrisk 6verstigande fem procent ska anses vara betydande och avtalet ddrmed klassas som for-
sikring. En generell beskrivning av KPA Pensionsférsikring AB:s redovisningsprinciper f6r klassificering av avtal
finnsinot 1. Klassificeringen styr dock inte om avtalen redovisas som férsikringsavtal eller delas upp i en férsik-
ringsdel och en finansiell del. KPA Pensionsférsikring AB redovisar all traditionell livférsidkring med garanti som
forsakringsavtal da traditionell livférsikring med garanti uppfyller villkoren f6r betydande andel diskretionira
delar (8terbiring). Gruppliv, sjuk och premiebefrielseférsikring, avgiven och mottagen aterférsikring samt 6vrig
riskforsikring redovisas ocksé som férsikringsavtal. Avtal med villkorad dterbéring och fondférsikringsavtal
delasi stillet upp i enskilda komponenter, en férsikringsdel och en finansiell del, och redovisas som om de vore

separata avtal (unbundlas).

Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

KPA Pensionsférsikring AB:s redovisningsprinciper definierar ndrmare hur tillgdngar och skulder ska klassificeras i
olika kategorier: Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder som innehas fér handel forutsitter att dessa
motsvarar beskrivningen av finansiella tillgdngar och skulder som innehas f6r handel under redovisningsprinciper.
Finansiella tillgdngar och skulder som forsikringsforetaget initialt valt att viirdera till verkligt viirde via resultatrik-

ningen forutsitter att kriterierna under redovisningsprinciper uppfyllts.
Viktiga kallor till osakerheter i uppskattningar

Forsakringstekniska avsattningar
KPA Pensionsférsikring AB:s redovisningsprinciper fér férsdkringskontrakt beskrivs i not 1. Kénsligheten i de an-
taganden som ligger till grund for virderingen av avsittningarna beskrivs i not 2. Nuvarande antaganden beskrivs

inoterna till forsikringstekniska avsdttningar not 29-31.

Faststallande av verkligt varde pa finansiella instrument

For virderingen av finansiella tillgdngar och skulder for vilka det inte finns ndgot direkt observerbart marknads-
pris anviinds virderingstekniker som beskrivs under redovisningsprinciper i not 1. Fér finansiella instrument med
begrinsad likviditet avspeglar inte alltid det observerade marknadspriset faktiskt genomférda transaktioner. For
sddana instrument kan dirfor vissa ytterligare bedémningar kriivas beroende pé osikerheten i marknadssituatio-

nen. Se dven upplysningarinot 26.

Férvaltningsfastigheter
Virdering av fastigheter sker med hilp av virderingstekniker som innebir att antaganden med olika parametrar
exempelvis diskonteringsrinta och vakansgrad anvinds. Fér nirmare beskrivning av virderingsprinciperna se not

I samt not 14.

Pensioner och liknande férpliktelser
Redovisningsprinciper fér férmansbestimda pensioner och ej tryggade pensionsforpliktelser beskrivsinot 1. Till

grund for virdering av pensionsforpliktelserna ligger aktuariella antaganden som beskrivsinot 32.
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Avsattningar
En avsittning i balansrikningen redovisas nir KPA Pensionsforsikring AB har en befintlig juridisk eller infor-
mell férpliktelse som en f6ljd av en intraffad hindelse, och det ér troligt att ett utflode av ekonomiska resurser

kommer att krivas for att reglera férpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.
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Arsredovisningens undertecknande

Styrelsen och verkstillande direktéren forsikrar att
arsredovisningen ir upprittad i 6verensstimmelse med
god redovisningssed for férsikringsféretag, limnade
uppgifter stimmer med de faktiska férhéllanden och
ingenting av visentlig betydelse dr utelimnat som

Anders Knape Lenita Granlund
Ordférande

Eva Fagerberg Emilie Westholm
Lena Dahl Daniel Eriksson
Heléne Fritzon Lars-Ake Vikberg

skulle kunna paverka den bild av bolaget som skapats

av arsredovisningen.

Stockholm den mars 2015

Markus Gustafsson

Helene Odenjung

Patrik Schinzel

Verkstiillande Direktor

Vér revisionsberittelse har limnats den 2015
Deloitte AB KPMG AB
Elisabeth Werneman Magnus Ripa
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Definitioner

Avkastningsranta

Den avkastning med vilken de férsikrades sparande

(pensionskapitalet) 6kar.

Direktavkastning

Rinteintikter, utdelning pa aktier och andelar.

Duration
Loptid.

Forsakringstekniska avsattningar

En skuldpost i balansrikningen i livforsikrings-
bolagen som avser garanterade taganden gentemot

forsakringstagarna.

Forvaltningskostnadsprocent

Driftskostnadernas andel (%) av férvaltat kapital.
Visar hur stor del av det totala historiska sparandet

som gér till att ticka férsikringsbolagets kostnader.

Kollektiv konsolidering

Foretagets tillgdngar virderade till verkligt virde
minskade med aktiekapital, finansiella skulder och
foretagets totala dtagande (garanterade och icke

garanterade).

KPA Pensionsférsakring AB (publ)

Kollektiv konsolideringsniva

Férhallandet mellan tillgdngsvirden och féretagets

totala dtagande.

Konsolideringskapital

Eget kapital inklusive ver/undervirde.

Solvensgrad

Férhallandet mellan tillgdngsvirden och féretagets

garanterade tagande.

Solvenskvot

Férhéllandet mellan kapitalbas och solvensmarginal.

Solvensmarginal
Den ligsta niv, beriknad utifran verksamhetens
art och omfattning, som kapitalbasen ska uppga till

enligt Férsikringsrorelselagen.

Totalavkastning

Summan av direktavkastning (fére avdrag f6r forvalt-
ningskostnader) samt realiserade och orealiserade

virdeférindringar pa placeringstillgdngarna.
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