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Fond 5 storstai Marknadsvirde, % av

tSEK fond
Atlas Copco 246 296 41
Synopsys 201836 34
Novo Nordisk 200 344 34
Microsoft 188692 3.2
ABB 174949 29

Placeringsinriktning

KPA Etisk Aktiefond dr en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i bolag
inom olika branscher i Sverige och utomlands. Normalt placeras 50 % i
svenska bolag och 50 % i utlandska bolag. Fonden har en
investeringsstrategi som fokuserar pa bolagsval, dar sektor- och temaanalys
ar viktiga delar i strategin. Vi har en langsiktig placeringshorisont och vdljer
de bolag vi anser vara attraktivt varderade i forhallande till var syn pa
bolagets framtida intjaningspotential. Fonden forvaltas med ett relativt lagt
risktagande i forhallande till sitt jamforelseindex. Skillnaden i avkastning
mellan fonden och jamférelseindex dr begransad men kan vara mer
betydande fran tid till annan bl.a. pa grund av de hallbarhetskriterier som
anvands i férvaltningen av fonden. Fonden féljer fondbolagets policy for
ansvarsfulla investeringar och KPA Pensions etiska placeringskriterier, lds
mer i fondens informationsbroschyr.

Fondens utveckling

Under 2022 sjonk fonden med -14,1 %. Jamfdrelseindex sjonk med -12,6 %
under samma period.

Aktivitetsgrad: Fondens aktivitetsgrad, sett till den senaste
24-manadersperioden som redovisas under 2022, var relativt hog jamfort
med genomsnittet av tidigare &r i tabellen Basfakta. Det var en f6ljd av en
kombination av kraftiga marknadsrérelser och fondens investeringsprocess,
som bygger pa aktiva bolagsval.

Under perioden utvecklades fonden nagot svagare &n sitt jamforelseindex.
Nagra av fondens mest negativa bidragsgivare var fritidsutrustningsbolaget
Thule och trddgardsproduktsbolaget Husqvarna. Aven den amerikanska
nischbanken SVB Financial Group och varmepumpsbolaget Nibe bidrog
negativt. Dessutom missgynnades avkastningen i forhallande till
jamforelseindex av att fonden i linje med sina hallbarhetskriterier avstar fran
investeringar i producenter av fossila brdanslen samt i tobaksbolaget Swedish
Match, som blev en av periodens absoluta vinnaraktier efter budet fran
Phillip Morris.

Mest gynnades fonden relativt sitt index av bolagsval inom Halsovard och
Teknologi. Pa bolagsniva kom de basta bidragen fran lakemedelsbolagen
Novo Nordisk, AstraZeneca och Merck samt fran det amerikanska
sjukforsdkringsbolaget Cigna, teknologibolaget Synopsys och betalbolaget
Mastercard.

| absoluta tal forlorade fonden mest pa innehaven i Thule, Nibe, Taiwan
Semiconductor, Alphabet och Hexagon. De bdst bidragande innehaven var
Novo Nordisk, AstraZeneca, Cigna och Merck.

Jamforelseindex: 50% OMX Stockholm Benchmark Cap Gross, 50% MSCI World ex Sweden Net
Basvaluta: SEK
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KPA Etisk Aktiefond

Arets nyinvesteringar var verkstadsbolaget Alfa Laval, riskkapitalbolaget
EQT, det amerikanska medicinteknikbolaget Thermo Fisher, det japanska
renoveringsfastighetsbolaget Katitas, det amerikanska finansdatabolaget
MSCI, halvledarutrustningstillverkaren Tokyo Electron samt det franska
laboratorieforetaget Eurofins Scientific. Fonden avyttrade samtliga aktier i
schweiziska Alcon, den amerikanska kapitalférvaltaren Blackrock, det
japanska bioteknikbolaget Eisai, de norska energibolagen Aker Horizons och
Scatec samt bussoperatéren Nobina i samband med bud pa bolaget.

Vi letar i forsta hand efter bolag med en robust affarsmodell, bra
bolagsledning, relevant héllbarhetsarbete och en langsiktigt attraktivt
vdrderad aktie.

Information om fondens miljérelaterade och/eller sociala egenskaper finns i
bilagan i denna arsberéttelse.

Marknadens utveckling

De flesta aktiemarknader utvecklades negativt under 2022. Matt i svenska
kronor sjonk varldsindexet MSCI World med -5,8 % och MSCI Europe med -2,3
%. Stockholmsbérsen, vars OMXSB-index f6ll med -20,3 %, var bland de
svagaste aktiemarknaderna globalt. Ett fatal borser i tillvaxtlanderna, t.ex.
Brasilien, gynnades av héga ravarupriser och slutade pa plus.

Globalt sett var sektorerna Energi och Samhdllsnyttiga bolag de basta medan
sektorerna Konsumtion sallanképsvaror och IT hade den sdmsta
utvecklingen.

Utvecklingen pa kapitalmarknaderna paverkades negativt av inflationen som
var 6verraskande stark redan i borjan av aret. Kriget i Ukraina satte en
ytterligare press uppat pa ravaru-, livsmedels- och energipriserna. Som svar
hdjde centralbankerna sina styrrantor i flera steg, vilket i sin tur skapade oro
for en global lagkonjunktur.

Den svenska kronan forsvagades kraftigt under aret mot bade den
amerikanska dollarn och mot euron.

Ovrigt

Fonden far anvanda derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, som ett led i
placeringsinriktningen. Under perioden anvande fonden inga derivat.
2021-06-28 intradde Ingemar Syréhn i fondens forvaltarteam. Enligt
Swedbank Roburs interna regler ar utlaning av vardepapper inte tillaten. Det
har inte uppkommit intressekonflikter i samband med fondens placeringar.



Basfakta 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondférmdgenhet, tSEK 5961219 7388979 5743822 5494237 6113295 6332658 5864447 5481176 5275360 4309 048
Andelsvdrde, SEK 529,73 616,58 460,36 421,85 320,04 323,89 293,04 270,44 253,12 209,82
Antal utestdende andelar, tusental 11253 11984 12477 13024 19102 19552 20012 20268 20842 20537
Fondavkastning slutkurs (inkl utd), % -14,1 339 9,1 318 =il2 10,5 8,4 6.8 20,6 26,7
amforelseindex (inkl utd), % -12,6 36.3 51 318 -2,0 9.4 114 7.0 22,5 273
Tracking error (aktiv risk), % 4,0 3.2 28 1.8 19 19 1,6 1,3 1,1 0,8
Innehav och positioner i finansiella instrument per 2022-12-31
Antal /Nom Marknads- % av Extern jamférelse 221231
Overlatbara virdepapper pa en reglerad marknad eller vérde, tSEK  fond Morningstar Global & Sveriae
motsvarande marknad utanfor EES 97,0 Hexagon (SE) 1506235 164180 2,8 fondkategori s
Antal / N Marknads- % Morningst:
ntal / Nom vrdo toEK f/o g Mastercard (US) 33764 122333 21 fuirg'éztgjga; o 4avs
Fastighetsbolag Microsoft (US) 75513 188692 3.2
CBRE Group (US) 33011 26471 04 SAP (DE) 46 447 49786 08 Kostnader 221231
Fastighets Balder (SE) 581 694 28224 05 Sinch (SE) 406 357 15535 03 Férvaltningsavgift i, % av genomsnittlig fondformogenhet* 0,40
Katitas (P) 55100 13141 0.2 SolarEdge Technologies (IL) 24278 71657 1,2 Transaktionskostnader(omsattningskostnader), tSEK* 292
; ; 5 *
ProLogis (US) 51680 50703 10 Synopsys (US) 60669 201836 34 ;ransaktlunskustnader i, % av omsatta vardepapper 0,03
- B
128538 2,2 Taiwan Semiconductor ADR (TW) 185949 144324 24 rlig aveift, % 040
— Forvaltningskostnad i, SEK. Sparbelopp 10 000 SEK* 35
Finans Tokyo Electron (JP) 7 400 22720 04 " - N A
Forvaltningskostnad i, SEK. Sparbelopp 100 SEK/man* 2,51
AlA Group (HK) 464 307 53802 09 1254011 21,0
EQT (SE) 197213 43505 0,7 Kommunikationstjanster
Omsittnin, 221231
Hannon Armstrong Sustainable 113000 —— Alphabet A (US) 133060 122324 21 — i - _
Infrastructure (US) ' Karnov Group (SE) 457 000 26689 04 Omsdttningshastighet, ggr/ar oL
MSCT (Us) by 2LE  © KDDI (P) 62116 19533 03 Pomrr—— prTreT
erivatinstrument
Nordea Bank (F) ik 5649 18 Schibsted (NO) 205497 S0z 07 Hogsta derivatbruttoexponering, % 0,0
s /0 a
Partners (CH) 3610 33207 06
&P Global (US 14017 STl Tele2 (SE) 598 367, eGP Lagsta derivatbruttoexponering, % 0,0
obal (US) . WPP (GB) 144592 14864 02 Genomsnittlig derivatbruttoexponering, % 0,0
SEB A (SE) 1350813 162030 27 273259 4,6
SVB Financial Group (US) 10900 26138 04 Konsumtion, Dagligvaror Kop och férsiljning av finansiella instrument 221231
Tokio Marine (JP) 238200 53186 09 Colgate-Palmolive (US) 59160 eiCORO0 Omsattning genom narstende vardepappersinstitut, % 9,5
Toronto-Dominion Bank (CA) 41614 28055 05 Essity (SE) 417613 114134 19 Omsattning genom fonder férvaltade av Swedbank Robur 158
608785 10,2 Unilever (GB) 101 659 53285 09 Fonder AB, % '
Hilsovard 215986 3,6
AMN Healthcare Services (US) 42500 45532 08 Konsumtion, sillankspsvaror Avrundningsdifferenser kan férekomma.
- Se forklaringar i ordlistan pa swedbank.se/ordlistafonder
AstraZeneca (GB) 106 473 149435 2,5 Adidas (DE) 10945 15513 03 * Baseras I6pande 12 manader bakat.
AstraZeneca ADR (GB) 72917 51512 09 Autoliv (SE) 50457 40184 07 o
Cigna (US) 30284 104552 18 Dometic Group (SE) 643 659 43305 07 Balansrikning
i i Electrolux (SE; 376239 52967 09
Edward Lifesciences (US) 33659 26166 04 ectrolux (SE) Tillgangar, tSEK e 211231
Eurofins Scientific (LU) 42217, 31482 05 Gildan Activewear (CA) 270380 e & Overlatbara Vardepapper 5781225 7187659
Henry Schein (US) 84007 69911 12 Hennes & Mauritz B (SE) 705421 b2t Summa finansiellainstrument med positive T
Hologic (US) 44947 35035 06 MQ (SE) 144559 0 00 marknadsvarde
Merck (US) 78905 91218 15 Skistar B (SE) 332944 36957 06 Bankmedel och dvriga likvida medel 168135 191844
Novo Nordisk (DK) 142832 200344 34 Sony Group (JP) 19100 15136 03 Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 354 1
Sysmex (JP) 22930 14482 0.2 Thule Group (SE) 204 487 44517 07 Ovriga tillgangar 11901 9982
Takeda (JP) 110242 35789 0,6 Volvo Car (SE) 518777 24580 04 Summa tillgangar 5961614 7389 487
Thermo Fisher Scientific (US) 7300 41887 07 429875 7,2
Ravaror
United Health (US) 12358 68268 11 : Skulder, tSEK 221231 21231
965614 16,2 Alleima (SE) 132323 5084 01 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 395 507
Industri BillerudKorsnis (SE) 463179 58870 1,0 Summa skulder 395 507
ABB (CH) 553287 174943 29 Croda (GB) 50357 41681 07 Fondférmégenhet 5961219 7388 979
Accelleron Industries (CH) 27 664 5965 0,1 Ecolab (US) 23595 35786 0.6
Holl SE] 216480 89601 15 o .
AFRY (SE) 307 452 52544 09 olmen (SE) Resultatrikning
Alfa Laval (SE) 66 289 19960 0,3 International Flavors Fragrances (US) 66 097 72203 12
Assa Abloy (SE) 227 498 50891 0,9 Novozymes (DK) 21923 11536 02 Intékter och virdeférindring, tSEK 221231 211231
Atlas Copco (SE) 329976 36660 06 SCAB (SE) 398 700 52608 0,9 Vérdeférandring pa 6verldtbara vardepapper  -1109844 1804724
Atlas Copco (SE) 2000783 246296 4,1 Sika (CH) 17103 42702 07 Rénteintdkter 1081 11
Beijer (SE) 371954 54714 09 410072 6,9 Utdelningar 112329 110194
Electrolux Professional (SE) 429901 18838 0.3 ga varor & tjanster Valutakursvinster och -férluster netto 1683 985
Orsted (DK) 52901 49940 08 P
Epiroc A (SE) 497 468 94444 16 Ovrigaintakter 32 676
49940 0,8
Epiroc B (SE) 4191 703 00 Summa intikter och virdeférandring -994719 1916 590
Husgvarna (SE) 605 442 44270 0,7 Summa finansiella instrument med positivt 5781225 97,0
Intertek Group (GB) 34850 17625 03 ;"”"““;‘“5'“ . . Kostnader, tSEK 221231 211231
- umma finansiella instrument med negativt Forvaltningskostnader 24619 25902
NIBE Industrier (SE) 1427108 138572 23 marknadsvirde o 00 e = o
Sandvik (SE) 661615 124648 21 ranterostnader
Spirax Sarco Engineering (GB) 28270 37612 06 Summa finansiella instrument 5781225 97,0 Ovriga finansiella kostnader 5 12
Sweco B (SE) 408411 40780 07 Ovriga kostnader =5 639
Trane Technologies (IE) 45997 80560 1.4 Netto 8vriga tillgangar och skulder 179994 3,0 Summa kostnader 24 979 26 677
Fondfér h 5961219 100,0
Vestas Wind Systems (DK) 222385 67208 11 onee Arets resultat 1019699 1889913
WSP Global (CA) 71862 86810 15 Fondfakta
Férandring av fondférmégenhet, tSEK 221231
Xylem (US 44350 51095 09 " " 2 A .
viem (05) TR Risk- och avkastningsmatt 221231 Fondférmoégenhet vid drets borjan 7388979
2 Standardavvikelse fond, % 16,1 ivni
Informationsteknologi ° Andelsutgivning 470189
Standardavvikelse jmf-index, % 16,4 delsiné
Adobe Systems (US) 14506 50865 09 - — AndelsiniGsen 878251
Tracking error (aktiv risk), % 4,0 Hret ——— P—— 1019699
retsresultat enligt resultatraknin, -
ASML (NL) 5944 Bl W Genomsnittlig drsavkastning 2 &r, % 7.3 i s
Cisco Systems (US) 127724 63400 11 Genomsnittlig rsavkastning 5 ar, % 10,3 rondror vid drets slut 5961219
Cognizant Technology Solutions (US) 132476 78941 1,3
Ericsson B (SE) 762574 46 441 08




Fondens hallbarhetsarbete

Information om fondens miljérelaterade och/eller sociala
egenskaper framgar av bilagan i detta dokument.

Aktivitetsgrad

Aktiviteten i fonden kan matas pa flera olika satt. Ett vanligt
mdtt ar Aktiv risk (eng. Tracking Error) som visar hur mycket
fondens historiska avkastning har varierat i varde i
forhallande till sitt jamforelseindex.

Nivan pa aktiv risk skiljer sig 4t mellan olika fondkategorier
(aktier, rantor) da de underliggande marknadernas volatilitet
skiljer sig at. Aktiv risk berdknas enligt branschstandard och
baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Beskrivning av aktivitetsgrad

Fonden forvaltas aktivt. Forvaltaren bedriver kontinuerlig
analys och fattar aktiva beslut kring fondens komposition
och innehav. Forvaltaren évervakar och modifierar portféljen
i syfte att uppfylla fondens malsattning.

Forklaring till jamforelseindex

Fonden har ett sammansatt index. Till 50% bestar
sammansdattningen av MSCl World ex Sweden Net som fdljer
utvecklingen av stora och medelstora bolag pa
aktiemarknaderna i lander 6ver hela varlden. Index inkluderar
inte tillvdxtmarknadslander. Till 50% bestar
sammansdttningen av OMX Stockholm Benchmark Cap Gl
som féljer utvecklingen av de stérsta och mest omsatta
bolagen pa Stockholmsbérsen. Fondbolaget bedémer att
index dverensstammer med fondens placeringsinriktning
med avseende pa val av tillgangsslag, marknad och med
avseende pa avkastnings- och riskprofil.

Riskbedémningsmetod

Fondbolaget mater dagligen den sammanlagda exponeringen
for fonden genom &tagandemetoden. Atagandemetoden
berdknar de av fondens exponeringar som uppkommer
genom anvandning av derivat. Vid berdkningen konverteras
derivat till exponeringar motsvarande de underliggande
tillgangarna i derivaten. For optioner. m.fl. gors dven en
deltaberdkning. Vid berdkningen av de sammanlagda
exponeringarna tar fondbolaget hdnsyn till nettning och
hedgning.

Fondens risker

Aktiefonder ger normalt storst mojlighet till hég vardetillvaxt
pa Iang sikt. Men en placering i en aktiefond innebar ocksa en
hogre risk, eftersom kurserna kan svdnga kraftigt pa
aktiemarknaden. Sverige och 6vriga marknader som fonden
placerar i ar mogna och etablerade och placeringarna sprids
till flera olika branscher, vilket minskar risken jamfort med en
fond som investerar enbart i en sektor. Materiella risker i
fonden som inte fullt ut avspeglas i risk- och
avkastningsindikatorn dr:

« Koncentrationsrisk. Eftersom placeringarna till stor del &r
koncentrerade till ett land (Sverige) dr risken hogre i fonden
dn i exempelvis rena globalfonder som sprider placeringarna
till flera olika lander och regioner.

 Valutarisk. En betydande andel av fondférmdgenheten
placeras i vardepapper i en annan valuta dn i svenska kronor
och paverkas darfor av valutakursforandringar.

o D3 derivat anvdnds i liten utstrackning i fonden paverkas
fondens riskprofil i viss omfattning.

Ersattningspolicy

Fondbolagets styrelse har antagit en ersattningspolicy som
ar forenlig med och framjar en sund och effektiv
riskhantering. Fondbolagets ersattningspolicy ar vidare
utformad for att motverka ett risktagande som dr oférenligt
med de av fondbolaget forvaltade fondernas riskprofiler.
Ersdttningspolicyn ska motverka ett dverdrivet risktagande
och stimulera anstallda att vid varje given tidpunkt leverera
langsiktig hallbar avkastning.

Ersattningssystemet bestar av tva rorliga
ersdttningsprogram, utéver fast ersdattning, i form av
manadslon i kontanter. Det rorliga ersattningsprogrammet
"Eken" dr koncernévergripande och det Individuella
prestations- och fondandelsbaserade ersdttningsprogrammet
"IPAM" inférdes under 2017 specifikt for Robur da
regelverket for fondbolag skiljer sig fran regelverket som
tilldmpas i koncernen i Gvrigt. Rorlig ersattning kan utga med
max 12 fasta manadsléner.

Eken dr ett generellt aktiebaserat ersattningsprogram och
omfattar i princip samtliga anstallda inom
Swedbankkoncernen, dock inte alla anstéllda inom
fondbolaget, och bestar normalt av uppskjuten ersattning i
form av aktier i Swedbank AB (publ). Ar man beréttigad till
IPAM sa har man inte ratt till Eken. IPAM omfattar 66
anstallda i fondbolaget. IPAM bestar dels av kontanter och
dels av fondandelar. 60 % av den rérliga ersattningen
utbetalas direkt efter prestationsdret, varav 50 % betalas i
fondandelar och 50 % i kontanter. 40 % av ersattningen
skjuts upp enligt nedan, varav 50 % betalas i fondandelar och
50 % i kontanter. Fondandelar (inklusive uppskjutna
fondandelar) &r inldsta som prestationsratter ett ar efter
tilldelning innan de kan séljas.

Uppskjutandeperioden ska spegla den rekommenderade
innehavsperioden som framgar av fondens faktablad, dock
minst 3 r.

For fonder med 3 ars innehavsrekommendation ska
uppskjutandedelen utbetalas efter 3 ar, ingen pro-rata.

For fonder med 5 ars innehavsrekommendation samt for
alternativa investeringsfonder ska uppskjutandedelen
utbetalas under 5 dr genom en pro-rata fordelning (jamnt
fordelad 6ver den tid som ersdttningen skjuts upp) dar den
forsta utbetalningen av kontanter och Gverlatelsen av
fondandelar far goras forst ett ar efter det att den rorliga
ersdttningen beslutades.

For alternativa investeringsfonder galler denna regel under
férutsdttning att 5 ars uppskjutande inte strider mot bedémd
ungefarlig genomsnittlig innehavsperiod for innehaven i
relevant fond enligt fonddokumentationen (ex. IB och
investeringsavtal).

Rorlig ersdttning ska endast betalas ut eller verga till den
anstallde till den del det &r forsvarbart med hansyn till
Roburs finansiella situation och motiverat med hansyn till
fondens, affarsenhetens och den anstalldes resultat. Den
uppskjutna delen av ersdttningen kan falla bort helt av
samma skal.

Ersattningsprogrammet dr utformat for att i storsta méjliga
man undvika att intressekonflikter uppstar. Varje
portfoljférvaltare féljs upp och bedéms utifran samtliga
forvaltningsuppdrag. Det rérliga ersdttningssystemet féljs
upp och 6vervakas kontinuerligt. Den rorliga ersattningen
syftar till att stimulera sunda beteenden och énskade
resultat, och till att skapa en sund balans mellan beléning och
riskexponering i fonden.

| utformningen av anstélldas mal tas hansyn till riskprofilen i
de fonder som den anstallde forvaltar, jadmforelseindex samt
placeringshorisont. Malen dr mdtbara, tydliga och
transparenta. | malen ingar dven hur medarbetaren lever
bolagets varderingar (6ppen, enkel och omtanksam).

Den rorliga ersattningen baseras pa den anstalldes
prestation, vilken utvdrderas efter de prestationskriterier
som faststdlls i borjan av varje kalenderar. Utvarderingen
vilar pa en kombination av kvantitativa och kvalitativa
resultat. Rorlig ersattning utgdr endast om kvantitativa mal
avseende avkastning eller kvalitativa mal avseende fondens
langsiktiga hdllbara strategiska forflyttning dver tid ar
uppfyllda. En hallbar strategisk forflyttning &r enligt Robur
en forutsattning for att nd en langsiktig finansiell hallbar
avkastning. Det innebdr att maximal avkastning inte kan
genereras om inte bade avkastningsmalen och
hdllbarhetsmalen har tagits i beaktning.

Genomforandet av ersattningspolicyn har under aret varit
foremal for oberoende granskning av Internal Audit utan
ndgra vdsentliga avvikelser. Information om ersattningar
enligt Finansinspektionens foreskrifter om
vdrdepappersfonder och foreskrifter om forvaltare av
alternativa investeringsfonder finns publicerad pa
fondbolagets webbplats.

Ersattningsbelopp

Virderingsprinciper

Fondbolagets sammanlagda utbetalda ersattning 2022: 244
656 725 kronor, varav 16 250 588 kronor avser utbetald
rorlig ersdttning i Sverige. 23 965 685 kronor varav 519 906
kronor avser utbetald rorlig ersattning i Litauen.
Ersattningen tdcker samtliga 283 anstallda (207 i Sverige
och 76 i Litauen). Sammanlagt utbetalt ersattningsbelopp till
bolagets verkstdllande ledning, anstdllda som har ett
vasentligt inflytande pa riskprofilerna for
fondbolaget/fonderna samt ansvariga for kontrollfunktioner,
sarskilt reglerad personal (SRS), 79 personer, uppgick under
aret till 137 843 005 kronor exklusive pensionskostnader,
varav risktagare: 112 510 098 kronor, ledande strategiska
befattningar: 22 290 018 kronor samt kontrollfunktioner: 3
042 889 kronor.

Redovisningsprinciper

Denna arsberattelse har upprattats enligt lagen (2004:46)
om vdrdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
FFFS 2013:9, ESMAs riktlinjer och beaktar de riktlinjer fér
redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder och
specialfonder som utfdrdats av Fondbolagens forening.

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivat
vdrderas till marknadsvarde motsvarande avslutspris pa
balansdagen (2022-12-31). Om balansdagen inte dr
handelsdag, anvands pris fran senaste handelsdag fore
balansdagen. Om pris inte kan erhdllas, eller &r missvisande
enligt fondbolagets bedémning, far vardering ske pa objektiv
grund enligt allmant vedertagna varderingsprinciper.



Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis fér god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning dver
miljomassigt hall-
bara ekonomiska
verksamheter.
Foérordningen
innehaller inte nagon
forteckning 6ver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter. Hall-
bara investeringar
med ett miljdmal kan
vara férenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Produktnamn:
KPA Etisk Aktiefond

D Den gjorde hallbara investeringar

D Den gjorde hallbara investeringar

Bilaga 1

Identifieringskod for juridiska
549300RB7EIS1RR0O9S93

Miljorelaterade och/eller
sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

oo L[] @ L4 Nej

DJ Den framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper och dven om den inte har en
hallbar investering som sitt mal, hade en
andel pa 27% hallbara investeringar

med ett miljomal: _%

D i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin EI/ med ett miljdmal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljémassigt hallbara enligt

D i ekonomiska verksamheter som EU-taxonomin
inte anses vara miljémassigt

hallbara enligt EU-taxonomin D\/ med ett miljdmal i ekonomiska

verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt

EU-taxonomin
med ett socialt mal: _%

D\/ med ett socialt mal

D Den framjar miljérelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra
hallbara investeringar

| vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?
Under aret har fonden framjat miljérelaterade och/eller sociala egenskaper genom:

¢ Att beakta fondinnehavens koldioxidintensitet med ambitionen att minska koldioxidavtrycket éver
tid och/eller att ha ett lagt avtryck kontra fondens jamférelseindex (indikator Koldioxid).

¢ Att investera i bolag som har satt verifierade Netto noll-mal for sitt arbete med att minska sitt
klimatavtryck (indikator Netto noll-mal).

¢ Att investera i bolag vars verksamhet bidrar till uppfyllelsen av FN:s globala mal fér en hallbar
utveckling (Sustainable Development Goals, SDG) (indikator Intékter enligt FN:s globala
mal).

e Dialoger med bolag for att 6ka deras miljdomassiga och/eller sociala ansvarstagande. Om
paverkansdialogen rort bade miljdmassiga och sociala fragestallningar registreras dialogen
under bada kategorierna (indikator Paverkansdialog Miljo E och/eller Socialt S).

Hallbarhetsindikatorerna har berdknats pa samtliga instrument i fonden som anvands for att
uppfylla de miljérelaterade och sociala egenskaperna dar data funnits tillganglig. Fér de
indikatorer som viktas ihop har de méatbara delarna normaliserats.

En del av fondens investeringar bidrog aven under aret till miljdmalet Begransning av
klimatférandringar i EU-taxonomin samt till ett eller flera av FN:s globala mal som riktar sig mot
bl.a. sociala aspekter.



Hallbarhetsindikat-
orerna mater hur
hallbarhetsmalen for
denna finansiella
produkt uppnas.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Tackningsgrad matbar

Indikator Utfall Tackningsgrad fond del i fonden
Koldioxid (tCO2e/mUSD) 27 95% 99%
Netto noll-Mal (%) 53 96% 100%
Intékter enligt FN:s globala

mal (%) 18 95% 99%
Paverkansdialog Miljé

(antal) 115 N/A N/A
Paverkansdialog Social

(antal) 115 N/A N/A

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden har delvis gjort investeringar som bedéms vara miljdomassigt och socialt hallbara
enligt EU-regelverket SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation). Dessa
investeringar har skett i bolag vars produkter och tjanster bidragit till uppfyllelse av de miljo-
och sociala mal som ingar i FN:s globala mal for hallbar utveckling (SDG). Bolagen har haft
en omsattning i linje med en eller flera SDG:er pa minst 20 %, med undantag for bolag dar
fondbolaget ansett att undantag fran gransvardet ar motiverat inom Swedbank Roburs
definition for hallbara investeringar enligt SFDR. Swedbank Roburs definition av hallbara
investeringar enligt SFDR beskrivs pa fondbolagets hemsida.

Fonden har ocksa gjort investeringar i ekonomiska verksamheter som anses vara
miljdmassigt hallbara enligt EU-taxonomin. Regelverket fér taxonomin &r dock under
utveckling och det finns en begransad tillgang till rapporterad data om bolags, emittenters och
emissioners férenlighet med taxonomin. | ett férsta steg har fonden investerat i bolag som
varit férenliga med taxonomimalet Begransning av klimatférandringar. Andelen av en
investering som ar férenlig med EU-taxonomin bedéms dven utgdra en hallbar investering
enligt SFDR.

Pa vilket sitt orsakar inte de hallbara investeringar som den finansiella
produkten ar tinkt att delvis gora nagon betydande skada for nagra
miljorelaterade eller sociala mal for hallbar investering?

Under aret har fondbolaget analyserat hur de hallbara investeringarna paverkat bl.a. utslapp,
vatten och biodiversitet. Det har sakerstéllts att innehaven inte pa ett allvarligt och
systematiskt satt krankt internationella normer eller konventioner utfardade av FN, ILO och
OECD eller pa annat satt varit involverat i oacceptabel verksamhet med hansyn till hallbarhet
eller &garstyrning. Darigenom har fondbolaget bedémt att de hallbara investeringarna inte
orsakat betydande skada fér nagot miljérelaterat eller socialt mal.

- Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAl) har analyserats
utifran fondbolagets uppsatta gransvarden for att beddma om fondens enskilda
innehav orsakat betydande skada pa nagot miljérelaterat eller socialt mal. | de fall da
PAl-indikatorerna dverskridit nagot av dessa gransvarden har vardepappret inte
ansetts utgora en hallbar investering.

| sarskilda fall dar Swedbank Robur gjort bedémningen att en investering trots
Overskridet gransvarde inte orsakat betydande skada, exempelvis p.g.a. bolags- eller
sektorspecifika faktorer, har innehavet ansetts vara en hallbar investering om 6évriga
kriterier varit uppfyllda.

- Var de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vagledande principer for féretag och
manskliga rattigheter? Beskrivning:

De héllbara investeringarna var anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter. Detta har
sakerstallts genom analys fran externa leverantérer. Om Swedbank Robur har fatt
information om att ett bolag associeras till en krdnkning av internationella normer eller
konventioner har kontroller av normanalysleverantorernas beddémning gjorts. Om
Swedbank Roburs egen beddmning bekraftat att det férelegat en allvarlig och
systematisk krankning har vardepappret inte bedémts utgora en hallbar investering.



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser &r
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga rattigheter
samt fragor rorande
bekampning av
korruption och mutor.

| EU-taxonomin faststalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och
atfoljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.Den aterstdende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna fér miljdmassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér nagra
miljéomal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Fonden har beaktat huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAl) genom att
félja Swedbank Roburs "Beskrivning av strategier for att identifiera och prioritera huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer”. | fondens férvaltning har investeringar kopplade till
PAl identifierats, prioriterats och mitigerats alternativt accepterats.

£iPy

Vid beaktning ansags flera huvudsakliga negativa konsekvenser redan mitigerade och ingen
ytterligare atgard har vidtagits for dessa. Detta galler exempelvis exponering mot fossila branslen,
kontroversiella vapen samt brott mot internationella normer dar fondbolaget har limiter eller
processer pa plats for att undvika och minska dessa negativa konsekvenser. Aven
PAl-indikatorerna Utslapp till vatten och Farligt avfall och radioaktivt avfall ansags redan
mitigerade.

Daremot har exempelvis indikatorn nedan prioriterats och mitigerats:

o Utslapp av vaxthusgaser. Detta har gjorts genom att uppmuntra portféljbolagen att forplikta sig
till initiativet Science Based Targets, bland annat har en paverkansdialog forts med
solteknikbolaget Solaredge. Solaredge planer inom omradet ar att undersoéka maojligheterna att
ansluta sig till initiativet.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

5= = Storsta investeringarna | Sektor % tillgangar Land
Atlas Copco Tillverkning 3,7% Sverige
Férteckningen Informations- och
innehaller de Microsoft kommunikationsverksamhet 3,5% USA
investeringar som Informations- och
utgdr den Synopsys kommunikationsverksamhet 3,4% USA
finansiella ) i .
produktens storsta Novo Nordisk Tillverkning 3,1% Danmark
andel investeringar . ) . .
under Hexagon Tillverkning 3,0% Sverige
referensperioden, Informations- och
som ar: 2022 Alphabet A kommunikationsverksamhet 2,6% USA
(arsgenomsnitt) Finans- och
SEB A forsakringsverksamhet 2,5% Sverige
AstraZeneca Tillverkning 2,5% Storbritannien
NIBE Industrier Tillverkning 2,4% Sverige
ABB Tillverkning 2,1% Schweiz
Sandvik Tillverkning 2,1% Sverige
Finans- och
Mastercard forsakringsverksamhet 2,0% USA
Taiwan Semiconductor ADR Tillverkning 1,9% Taiwan
Essity Tillverkning 1,8% Sverige
Holmen Tillverkning 1,7% Sverige




Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

e Vad var tillgangsallokeringen?

Bilden nedan visar den genomsnittliga andelen av fondens investeringar som under aret, till
féljd av Swedbank Roburs policy fér ansvarsfulla investeringar, var anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaperna. Bilden visar ocksa den genomsnittliga andelen
av fondens tillgangar som under aret utgjort hallbara investeringar.

Undantag fran policyn har gjorts for t.ex. kassa och derivat. Undantag har ocksa gjorts nar
hallbarhetsscreenade alternativ inte var tillgangliga pa marknaden, om erforderlig likviditet
saknats eller dar det forelag brist pa genomlysning av produkten. Investeringar i kategorin
"annat’har t.ex. anvéants for likviditetshantering, diversifiering eller for att skydda och/eller
exponera portféljen mot viss marknadsrisk.

Rutan "Taxonomiférenliga" visar andelen taxonomiférenliga investeringar som aven
uppfyller Swedbank Roburs kriterier for hallbara investeringar enligt SFDR i fraga om god
styrning och principen att inte orsaka betydande skada. Denna andel kan darfor vara lagre
an den taxonomiandel som anges i 6vriga delar av denna bilaga.

Procentandelarna i respektive ruta ar avrundade.

Nr 1A Hallbara
27% av fonden

Nr 1B Andra
Investeringar mlljorelate_rade
9 eller sociala
100%
egenskaper

69% av fonden

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella
produktens investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som frAmjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ar
anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara
investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade. till miljdrelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljdmal eller sociala
mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar
investeringar anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara
hallbara investeringar.

¢ | vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
Siffror som visas i tabellen nedan ar ett arsgenomsnitt och avrundade.

Sektor % tillgangar
Tillverkning 55,1%
Informations- och kommunikationsverksamhet 17,0%
Finans- och férsakringsverksamhet 11,5%
Verksamhet inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik 5,3%

Handel; reparation av motorfordon och motorcyklar 4,4%



Sektor % tillgangar
Fastighetsverksamhet 2,9%
Uthyrning, fastighetsservice, resetjanster och andra stédtjanster 1,8%
Forsérjning av el, gas, varme och kyla 1,2%
Kultur, néje och fritid 0,8%



Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intékterna fran
in-vesteringsobjekte
ns gréna
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de grona
investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en
grén ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar
invester-ingsobjekte
ns gréna operativa
verksamheter.

Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt majligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt till
ett miljdmal.

Omstéllningsverk-
samheter ar
verksamheter som
det &nnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
fér och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

m | hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
<" forenliga med EU-taxonomin?

Stapeldiagrammen nedan visar investeringarnas férenlighet med miljdmalet Begransning av
klimatférandringar i EU-taxonomin. Flera miljdmal i EU-taxonomin saknar fortfarande tekniska
granskningskriterier och det saknas dven data pa marknaden. Det innebar att det &nnu inte &r
mojligt att bedoma vilket bidrag som fondens investeringar ger till vissa mal.

Investeringarnas taxonomiférenlighet var inte féremal for godk&nnande av revisor eller granskning
av tredje part. For att berakna andelen taxonomiférenliga investeringar har rapporterad och
estimerad data fran tredjepartsleverantér anvants. Det finns &n sa lange begransad tillgang till
rapporterad data om bolags, emittenters och emissioners taxonomiférenlighet. Majoriteten av den
data som anvants for att berdkna férdelningen nedan ar darfér estimerad. Dataunderlaget
kommer att bli battre nar kommande EU-regler trader i kraft om bolags skyldigheter att rapportera
om sin verksamhets taxonomiférenlighet och nar fler miljomal bérjar redovisas.

¢ Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin’?

DJa

D fossilgas D karnenergi
D\/ Nej

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns nagon lamplig metodik for att avgdra hur taxonomiférenliga statliga obligationer
ar*, visar den forsta grafen 6verensstammelsen med avseende pa alla den finansiella produktens
investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar 6verensstdammelsen endast
med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte ar statliga obligationer

1. Taxonomiférenlighet hos 2. Taxonomiforenlighet hos
investeringar, inklusive statliga investeringar, exklusive statliga

Omsattning = 58/ Omsattning = 58/

Kapitalutgifter &) Kapitalutgifter &)
Driftsutgifter Driftsutgifter

0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
Taxonomiférenliga investeringar Taxonomiférenliga investeringar
. Ovriga investeringar . Ovriga investeringar

* | dessa grafer avses med "statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

¢ Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstallningsverksamheter och
mojliggorande verksamheter?

Under aret var andelen investeringar som, i enlighet med taxonomin, utgjordes av
omstéllningsverksamheter och méjliggérande verksamheter i genomsnitt 0 % respektive 3 %.
Det finns an sa lange begransad tillgang till rapporterad och estimerad data om bolags,
emittenters och emissioners taxonomiférenlighet vad galler dessa verksamheter. Detta
innebar att dataunderlaget inte ar fullstandigt.

' Fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna") och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin - se
férklarande anmarkning i vénstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kérnenergi som
uppfyller EU-taxonomin fastélls i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1214.



ar hallbara
investeringar med ett
miljdmal som inte
beaktar kriterierna
for miljomassigt
héallbara ekonomiska
verksamheter enligt
férordning (EU)
2020/852.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenliga med EU-taxonomin?

Under aret var i genomsnitt 10 % av fondens innehav hallbara investeringar med miljémal som
inte var férenliga med EU-taxonomin. Fondbolaget har satt upp kriterier och gransvarden for att
kunna bedéma om bolag, emittenter och emissioner utgor hallbara investeringar enligt SFDR.
Dessa investeringar ar inte alltid i linje med EU-taxonomin, bland annat p.g.a. brist pa rapporterad
data och da EU-taxonomin idag endast inkluderar tva av sex miljomal. Andelen av de hallbara
investeringarna som utgors av taxonomiférenliga investeringar férvantas dock éka nar mer
rapporterad data om bolags taxonomiférenlighet blir tillganglig och nar fler av EU-taxonomins
miljomal ska borja redovisas.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

Under aret utgjordes i genomsnitt 13 % av fondens innehav hallbara investeringar med sociala
mal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

En del av fondens medel var placerade pa konto som inte framjade miljérelaterade eller sociala
egenskaper. Syftet med kassa var bl.a. att hantera utfléden av kapital.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Under aret har ett antal atgarder vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som fonden framjar.

¢ Fonden har delvis gjort hallbara investeringar.

e Fonden har exkluderat vardepapper i enlighet med fondbolagets policy fér ansvarsfulla
investeringar.

e Vardepapper har valts in och de miljérelaterade och sociala egenskaperna har da beaktats.
¢ Paverkansdialoger har forts med fokus pa miljdarbete och/eller sociala egenskaper.

¢ Relevanta indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAIl) har beaktats. Vissa
PAl-indikatorer har relevans for hallbarhetsindikatorna: Indikator Koldioxid och Indikator Netto
noll-mal.

Slutligen har fondbolagets &garstyrningsansvariga arbetat for att de bolag vi investerat i skots pa
ett effektivt och langsiktigt hallbart satt. Detta har gjorts genom att Swedbank Roburs
agarstyrningsansvariga aktivt har deltagit pa bolagsstdammor och/eller i valberedningar fér de
bolag som fonden investerat i. Ett syfte med detta ar att fonden ska uppfylla sina miljorelaterade
och sociala egenskaper.
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Revisionsberittelse

Till andelsdgarna i KPA Etisk Aktiefond.

Rapport om arsberéttelse

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Swedbank Robur Fonder AB, organisationsnummer 556198-0128, utfért en revision av arsberdttelsen KPA Etisk Aktiefond for ar 2022, med undantag for
héllbarhetsinformationen under rubrikerna Fondens hallbarhetsarbete och Bilaga 1 ("hallbarhetsinformationen”).

Enligt var uppfattning har arsberdttelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder och ger en i alla vdsentliga avseenden
rdttvisande bild av KPA Etisk Aktiefond:s finansiella stallning per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen om véardepappersfonder samt Finansinspektionens
féreskrifter om vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen under rubrikerna Fondens hallbarhetsarbete och Bilaga 1 ("héllbarhetsinformationen”).

Grund fér uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. \li &r
oberoende i férhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret fér att drsberdttelsen upprdttas och att den ger en rdttvisande bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den interna kontroll som det bedémer dr nddvandig for att uppratta en arsberdttelse som inte innehdller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsberdttelsen som helhet inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldamna en revisionsberdttelse som innehdller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sdkerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i drsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

o identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i drsberdttelsen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och é&ndamalsenliga for att utgora en grund fér vara uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vdsentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre an for en vdsentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll.

 skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse fér var revision for att utforma granskningsatgdrder som dr lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

o utvdrderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

o utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberdttelsen, ddribland upplysningarna, och om arsberdttelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pd ett sdtt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
ddribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende hallbarhetsinformationen enligt disclosureférordningen
Det &r styrelsen som har ansvaret for hdllbarhetsinformationen under rubrikerna Fondens hallbarhetsarbete och Bilaga 1 ("hallbarhetsinformationen”) och for att den &r upprattad i enlighet med EUs
disclosureférordning.

Var granskning har skett enligt FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebdr att var granskning av hallbarhetsinformationen har en
annan inriktning och en vdsentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser
att denna granskning ger oss tillrdcklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats.

Stockholm den 08 mars 2023
PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig Revisor
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Styrelsen och verkstallande direktéren for Swedbank Robur Fonder AB avger harmed arsberattelse
2022 for KPA Etisk Aktiefond.

Stockholm den 08 mars 2023

Liza Jonson, Joachim Spetz,
VD Ordférande
Gunilla Nystrém Lars Afrell
Monica Asmyr Lennart Jacobsen

Var revisionsberattelse betraffande denna arsberattelse har avgivits den 08 mars 2023.

PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson,
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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