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KPA-fondernas etiska placeringskriterier

KPA-fonderna foljer Swedbank Raoburs policy for ansvars-
fulla investeringar och KPA Pensions etiska placerings-
kriterier.

Fonderna har tva typer av placeringskriterier, paverkande
och uteslutande. For alla KPA-fonderna gdller de uteslu-
tande kriterierna fér vapen, tobak, alkohol och kommersi-
ell spelverksamhet samt de bolagsexkluderingar som de
paverkande kriterierna for miljo, manskliga rattigheter
och korruption ger upphov till.

Uteslutande kriterier
KPA-fonderna har uteslutande kriterier for vapen, tobak,
alkohol och kommersiell spelverksamhet.

Vapen
KPA-fonderna investerar inte i féretagsgrupper som
producerar vapen.

Vapen definieras som produkter med dndamalet att doda,
stympa eller 6deldgga och som sdljs till militara anvandare.

| begreppet vapen inrdknas till exempel krigsfartys,
tanks, vapnade fordon, stridsflygplan, handeldvapen,
granater och granatkastare, torpeder, bomber, minar,
ammunition, pansarvdrnsvapen, haubitsar, kanoner,
luftvarnsrobotar, krut och sprangamnen. Dessutom ingar
produkter som anvdnds som plattform for vapen och
militdra strategiska produkter.

Exempel pa plattformar for vapen ar: skepp, flygplan
eller andra fordon fran vilka vapen kan anvandas och dar
huvudsyftet med fordonet dr att fungera som ett strids-
vapen. Detta inbegriper fraktfartyg som bar missiler och
kanoner ombord for militara &ndamal och landstignings-
farkoster eller smabatar som dr vapenbestyckade.

Med strategiska produkter avses elektronik for ammuni-
tion och minor, eldledningssystem och sikten som dr
centrala for att vapensystemet ska fungera.

Tobak

KPA-fonderna investerar inte i foretagsgrupper ddr
nagon andel av omsattningen kommer fran produktion
av tobak eller tobaksprodukter.

Detta innebar foretag som dger tobaksplantager och
foretag som producerar cigarretter, cigarrer, piptobak,
snus, tuggtobak eller andra tobaksprodukter.

Med "nagon andel av omsdttningen” avses mer dn 10
miljoner kronor eller 1 procent av rapporterad arsom-
sattning. Rapporterad arlig omsattning avser arsom-
sdttning rapporterad i den senaste arsredovisningen
utgiven av moderforetaget.

Alkohol

KPA-fonderna investerar inte i féretag dar nagon del av
omsattningen kommer fran produktion av alkoholhaltiga
drycker. Med alkoholhaltiga drycker menas drycker som
har en hogre alkoholhalt an 2,25 volymprocent. Produk-
tion av alkoholhaltiga drycker avser bryggande av 6l,
destillation av sprit, produktion av cider och vin samt
blandning och tappning av alkoholhaltiga drycker.

"Nagon andel av omsattningen” har samma innebord
som i kriteriet for tobak.

Kommersiell spelverksamhet
KPA-fonderna investerar inte i foretag dar nagon andel av
omsattningen kommer fran kommersiell spelverksamhet.

Med kommersiell spelverksamhet avses kasinon och spel-
klubbar. Har inrdknas passagerarfartyg, hotell och restau-
ranger samt tillverkning och aterforsaljning av automater
med spel eller underhalining med vinstmgjligheter.

Aven i detta kriterium definieras "ndgon andel av omsétt-
ningen” pa samma satt som for tobak och alkohol.

Paverkande kriterier

Fonderna exkluderar aven de bolag som de paverkande
kritierierna ger upphov till. De paverkande kritierierna fast-
stdlls av Folksams Bolagsstyrningskommitté och omfattar
miljo, mdnskliga rattigheter och korruption

Uppfoljning

I maj 2007 dvertog Swedbank Robur férvaltningen av
fonderna fran Folksamgruppen och Swedbank Robur
dger fonderna sedan januari 2008. Swedbank Robur har
en avdelning med fyra hallbarhetsanalytiker som ser till
att KPA-fondernas etikkriterier tillampas i férvaltningen
av fonderna. Swedbank Robur ansvarar dven for dgar-
styrning och réstning vid bolagsstammor.

Las mer om fondernas hallbarhetskriterier och om
Swedbank Roburs policy for ansvarsfulla investeringar
pa swedbankrobur.se.
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KPA Etisk Aktiefond
ISIN: SEO000885105
Placeringsinriktning Férvaltare: Jacob Gemmel/ Carl-Fredrik Lorenius
KPA Etisk Aktiefond placerar i svenska och utldndska bolag. Normalt Fondbolag: Swedbank Robur Fonder AB
placeras 50 % i svenska bolag och 50 % i utléndska bolag. Placeringarnaska ~ Fondtyp: Aktiefonder
. 2 w " s . . Startdatum: 1999-03-01
vara spridda pa olika lander och branscher for att fa en god riskspridning. e e B e L Bk A
Fonden far anvanda sig av derivatinstrument i stravan att oka fondens
avkastning. Fonden fdljer fondbolagets policy for ansvarsfulla investeringar ~ Lagre risk Hogre risk

och KPA Pensions etiska placeringskriterier, las mer i fondens
informationsbroschyr. Fonden lamnar normalt ingen utdelning, utan vinster
aterinvesteras i fonden.

Fondens utveckling

Under 2017 steg fonden med 10,5 %. Jamforelseindex steg med 9,4 %
under samma period. | fondens svenska del avspeglades Stockholmsbdrsens
goda resultat for industri- och ravarurelaterade bolag. Atlas Copco, SCA och
Sandvik var de bdsta innehaven i absoluta tal. | forhallande till
jamforelseindex var Dometic, Hexagon och Tele2 de basta. | globaldelen av
fonden var IT-relaterade bolag arets bérsvinnare. | fonden representerades
de av innehaven i Mastercard, Cigna och Apple. Relativt index bidrog dven
industribolaget Roper positivt. Arets stérsta negativa bidrag till
avkastningen kom fran Hennes & Mauritz, Skanska och NCC i den svenska
delen och Henry Schein, WPP och Celgene i globaldelen. | forhallande till
jamfarelseindex forlorade fonden i Sverige mest pa de bygg- och
bostadsrelaterade innehaven NCC, JM och Bonava samt pa att ha en ldgre
andel i Boliden an jamférelseindex. Globaldelen missgynnades relativt index
framst av Henry Schein och WPP samt av att sakna innehav i Amazon och
Facebook. | den svenska delen av fonden nyinvesterade vi i Scandic Hotels
och 6kade innehaven i framst i SCA och Essity samt Oriflame. Fonden deltog
i borsintroduktionen av Munters men tilldelningen blev liten och vi valde att
sdlja helainnehavet. | globaldelen nyinvesterade vii Sysmex, SAP, Croda,
Cisco, BlackRock och Ingersoll Rand. Till arets forsdljningar hérde innehaven
i Alfa Laval, Elekta, Getinge och Recipharm i den svenska delen och Mednax,
Oracle, UPS och US Bancorp i den globala delen.

Marknadens utveckling

Under 2017 steg de flesta av varldens aktiemarknader. USA, Europa och
Japan steg alla med mer dn 10 % madtt i svenska kronor. Teknologi var den
basta sektorn och mer konjunkturkansliga sektorer som Ravaror, Industri
och Konsumentrelaterade bolag utvecklades ocksa val. Samst gick Telekom,
Samhallsnyttiga bolag och Energi. Pa réntemarknaderna var de langa
rantorna relativt stabila i bade Europa och USA. Den svenska kronan
stdrktes mot den amerikanska dollarn och férsvagades mot euron.

Ovrigt

Under perioden anvande fonden derivat i liten utstrackning. 2017-01-01
tilltradde Jacob Gemmel som medfdrvaltare och Niklas Larsson lamnade
forvaltarteamet. 2017-03-01 tilltradde Carl-Fredrik Lorenius som
medforvaltare och lan Raftell ldmnade férvaltarteamet. Samma dag
dndrades ocksa fondbestammelserna, fondbolagets policy for ansvarsfulla
investeringar infordes och den hogsta tilldtna forvaltningsavgiften sanktes
(se swedbankrobur.se).

Lagre mojlig avkastning
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Fond 5 storsta inneh Exponering, %av

tkr fond
Atlas Copco A 263059 4.2
Swedbank A 168 486 2,7
Hennes & Mauritz B 154 564 24
Nordea 154376 24
Hexagon B 151015 24
Risk- och avkastnii 171231
Standardavvikelse fond, % 9.1
Standardavvikelse jmf-index, % 87
Active share, % 574
Tracking error, % 19
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % 94
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % 144
Extern jamférelse 171231
Morningstar fondkategori Mstar Global & Sverige
Morningstar fondbetyg 3av5s
Kostnader 171231
Forvaltningsavgift i % av genomsnittlig fondformogenhet* 040
Analyskostnader, tkr* 1853
Transaktionskostnader i % av omsatta vdrdepapper* 0,05
Arlig avgift, % 043
Forvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 10 000 kr* 43
Forvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 100/man* 2,71
Omsittning 171231
Omsattningshastighet vid derivathandel, ggr/ar 05
Derivatinstrument 171231
Hogsta derivatbruttoexponering, % 03
Lagsta derivatbruttoexponering, % 0,0
Genomsnittlig derivatbruttoexponering, % 01
Kop och férsiljning av finansiella instrument 171231
Omsdttning genom ndrstdende vdrdepappersinstitut, % 04
Omsdttning genom fonder forvaltade av Swedbank Robur Fonder AB, % 7.3

Fr.o.m. 2018-01-01 kommer inte analyskostnader att belasta fonden.

Avrundningsdifferenser kan forekomma.
Se forklaringar i ordlistan pa swedbankrobur.se.
* Baseras lopande 12 manader bakat.



171231 161231 151231 141231 131231 121231 11231 101231 091231 081231
ogenhet, tkr 6332658 5864447 5481176 5275360 4309 048 3327306 2866735 3034706 2690733 1934095
Andelsvarde, kr 323,89 293,04 270,44 25312 209,82 165,60 151,79 17041 156,82 12369
Antal utestaende andelar, tusental 19552 20012 20268 20842 20537 20092 18886 17 808 17159 15636
Utdelning, kr per andel - - - - - 595 5,00 437 6.42 6,94
Fondavkastning slutkurs (inkl utd), % 10,5 84 6.8 20,6 26,7 131 -79 115 32,0 -32,5
Jamforelseindex (inkl utd), % 94 114 7.0 225 273 143 73 126 340 312
Innehav per 2017-12-31
Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, % av Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, % av P . TR o N
vérde, tkr  fond tkr  fond virde, tkr  fond tkr  fond Forklarlng till jamforelselndex
:Ifr\‘a"sUS 557 o8 GYER o8 E?SEEEE(E)S) 33 322 gi 33 322 gi Fondens jamférelseindex bestar av 50% KPA MSCI World ex Sweden Net, 50%
ac (US) 4 2 8 85992 1’4 85992 1’4 KPA OMXSE0, ett index berdknat av Nasdaq OMX*. Fondens jamfdrelseindex
Berkshire Hathaway B (US) 62817 10 62817 10 _ 2 d utgdr en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning,
BlackRock (US) 30494 05 30494 05 R.avaror ] tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher.
BNP Paribas (FR) 28120 04 28120 04  Billerudkorsnas (SE) 72157 11 72157 11  Jamforelseindexens avkastning inkluderar utdelningar med hansyn tagen till
Goldman Sachs (US) 36461 06 36461 06  Croda(GB) 4797308 47973 08  skatteeffekten (nettoutdelning).
ING Groep (NL) 63642 10 63642 10  Ecolab(US) 63719 10 63719 10 . .
NN Group (NL) 75572 12 75572 12 Holmen B (SE) 56 680 0,9 56 680 0,9 Rlskbedomnlngsmetod
Nordea (SE) 154376 24 154376 24 International Flavors Fragrances 65124 10 65124 10
Northern Trust (US) 50473 08 50473 08 (US) ' ' Fondbolaget méter dagligen den sammanlagda exponeringen fér fonden
Prudential (GB) 44674 07 44674 0.7 SCA B (SE) 95 299 15 95299 15 genom atagandemetoden. Atagandemetoden beréknar de av fondens
SEBA(SE) 149401 24 149401 24 400952 6,3 400952 6,3 exponeringar som uppkommer genom anvandning av derivat. Vid berdkningen
Svenska Handelsbanken A (SE) 84847 13 84847 13 “samhallsnyttiga varor & tjanster konverteras derivat till exponeringar motsvarande de underliggande
Swedbank A (SE) 168486 2.7 168486 2.7 Red Electrica (ES) 73579 12 73579 12 tillgangarna i derivaten. Fér optioner. m.fl. gérs dven en deltaberdkning. Vid
Tokio Marine (JP) 73484 12 73484 12 73579 1'2 73579 1'2 berdkningen av de sammanlagda exponeringarna tar fondbolaget hansyn till
Toronto-Dominion Bank (CA) 68 541 11 68 541 11 T Ty vice 2 z nettning och hedgning.
e 1143223 18,1 1143223 18,1 KOOI (P) 59842 09 59842 09 Fondens risker
Aran::‘s’;:r(eser en (US) 25415 04 a5 04 ~aeeCh) e . ol 18
AstraZeneca SDE ©B) 39898 0'6 39898 D'G Telia Company (SE) 49831 08 49831 08 Aktiefonder ger normalt stérst mojlighet till hog vardetillvixt pd 1ang sikt. Men
; y 208590 3,3 208590 3,3 en placering i en aktiefond innebdr ocksa en hogre risk, eftersom kurserna kan
Camurus (SE) 26294 04 26254 04 . A ;
Cani svanga kraftigt pa aktiemarknaden. Sverige och dvriga marknader som fonden
pio (SE) 46319 0.7 46319 0.7 ~ - | L h etablerade och bl . ids till fl lik
Celgene (US) 4201107 20l 07 SwAmeTiaER ARt 6170830 97,4 branscher, ilket minskar isken Jamfort med en fond som nvesterar enbrt  en
Cigna (US) GBI Oy 46198 0.7 med positivt marknadsvarde sektor Me;ter\e\\a risker i fonden som inte fullt ut avspeglas i risk- och
Eisai (P) 14052 02 14052 02 Summa finansiella instrument o 00 avkasfningsindikatorn 4 Peg
Henry Schein (US) 73143 12 73143 12  med negativt marknadsvirde « Koncentrationsrisk. Eftersom placeringarna till stor del &r koncentrerade till
Johnson & johnson (US) 66 904 11 66 904 11 _ e ett land (Sverige) &r risken hogre i fonden &n i exempelvis rena globalfonder
Merck (US) 21682 03 21682 03 Summa f instrument 6170830 97,4 som sprider placeringarna till flera olika Iander och regioner.
Novartis (CH) 15380 02 15380 02 « Valutarisk. En betydande andel av fondférmégenheten placeras i vardepapper
Novo Nordisk (DK) 80781 13 80781 13  Netto dvriga tillgdngar och 161828 26 i en annan valuta &n i svenska kronor och paverkas darfor av
Swedish Orphan Biovitrum (SE) 50401 0.8 50401 0.8 skulder ’ valutakursférandringar.
Sysmex (JP) 44518 0,7 44518 0,7 Fondfor 6332658 100,0 « Dd derivat anvdnds i liten utstrackning i fonden paverkas fondens riskprofil i
United Health Group (US) 75679 12 75679 12 viss omfattning.
668674 10,6 668674 10,6 Innehav och positioner i finansiella instrument % av =
Industri fond Kallskatt
3M(US) 17606 03 17606 03 3 3 E i 3
ABB (CH) 119494 19 119494 19 Overlatbara vardepapper som ar upptagna II”“hal'\dE\ pa en reglerad 974 Sedan en lagdndring avseende beskattning av svenska fonder den 1 januari
i i marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES 5012 har rétt vi ikerhet Iken skatt (@ betalas p3 utdelni
Assa Abloy B (SE) 86964 14 86964 14  T{vriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en W tﬁr;ak Vist.DSBDE;tE hum v _ten_s E\t;mtn; ade alas padu tedm‘ngar
Atlas Copco A (SE) 263058 4.2 263059 42 reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES. fra:n utlandska a 'i;t ed“af ar vart sgtrs ! keti anke avseeﬁr:] EHU lesmng
Atlas Copco B (5E) d2216 07 2215 07 “Overlitbara virdepapper som i foremal fr regelbunden handeivid - o/ i O fonenna omfattas av cubbelbeskatiningsavtale (och darmed
Eltel (SE)‘ L 05 32625 05 Nlagon annan "?a’k“” som ar regler‘gd QCh oppen for allmanheten. anses ha hemvist i Sverige) mellan Sverige och USA ska skatten vara 15
IHS Markit (GB) 6464 01 6464 01  3Qvrigafinansiellainstrument som &r foremal for regelbunden handel - et - A ; h
P\ M . . procent, vilket dr den skattesats som applicerats pa utdelningar i fonderna.
Ingersoll-Rand (US) 41315 07 41315 07  vidndgon annan marknad som &r reglerad och 8ppen fér allménheten. P " ; ”
. = - ey — - Hogsta forvaltningsdomstolen beslutade den 15 april 2016 att Skatteverket
Intertek Group (GB) 44830 07 44830 07 “Qverlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli - . P - .
) 14 ska utfdrda hemvistintyg fér en svensk vardepappersfond.
NCC B (SE) 31713 0.5 31713 0.5 upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande »
R Technol S €8405 11 €8405 11 Knad for EES Skatteverket har dock i ett stdllningstagande sommaren 2016 uppgett att det
oper Technologies (US) ] . marknad utanfor . — . trots domen inte kan utfarda hemvistintyg i de fall det av forarbetsuttalanden
Sandvik (SE) 107723 17 107723 17 5 Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli - framgar att ett visst skatteavtal inte ska tillimpas pa personer/foretag som
Skanska B (SE) 82518 13 82518 13 foremal for rg‘ge\bungen ha!jde\ vid ndgon annan marknad som ar endast & formellt skattskyldiga. Foljden av detta ar att Skatteverket inte
SKF B (SE) 53684 08 53684 08 geglerad och oppen for allmanheten. utfardar hemvistintyg for vissa ldnder. Swedbank Roburs uppfattning &r att
Vestas Wind Systems (DK) 69026 11 69026 11  °Ovriga finansiella instrument. 00 fonderna ar berittigade till att & den I3gre skattesatsen. Fonderna har
Xylem (US) 72590 11 72590 11 redovisat och betalat skatt enligt detta.
1140232 18,0 1140232 18,0 Balansrikning L. L.
Infor Kknol Redovisningsprinciper
Acando (SE) 30004 0.5 30004 0.5 Ty
Alphabet (US) 87 066 14 87 066 14 :;'"ng'g;r’ tkr 3 5 1;{)152;; 3 7;13:; Denna drsberattelse har upprattats enligt lagen (2004:46) om
Amadeus IT (ES 56458 0,9 56458 0,9 verldtbara vardepapper _ vérdepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter FFFS 2013:9 och beaktar
(ES)
Apple (US) 110846 18 110846 18 Summa f a instrument med positivt 6170830 5762797 de riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende vérdepappersfonder och
Cisco Systems (US) 45542 0,7 45542 0,7  marknadsvirde ) specialfonder som utfardats av Fondbolagens frening. | dvrigt tilldmpas
Cognizant Technology Solutions Bfmkmedel och évriga likvida medel _ 147982 100339 bokftringslagens bestam_melser i t\Hamleg_a delar. Furv_a\tmngsavg\ften som
(US) 94507 15 94507 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 0 0 betalas till fondbolaget tacker kostnader for férvaringsinstitut,
Ericsson B (SE) 111945 18 111945 18 Ovrigatillgingar 55110 2632 tillsynsmyndighet och revision.
Hexagon B (SE) 151015 24 151015 24 Summa tillgangar 6373922 5865768
Mastercard (US) 112773 18 112773 18
Microsoft (US) 88394 14 88394 14 Skulder, tkr 171231 161231
SAP (DBE) 53154 08 53155 08 Qvriga derivatinstrument med negativt 0 842
Synopsys (US) 67958 11 67958 11 marknadsvérde
Taiwan Semiconductor ADR (TW) 79399 13 79399 13 Summa fi iella instrument med negativt o 842
1089061 17,2 1089061 17,2 marknadsvirde
Konsumtion, dagligvaror Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 0 478
Colgate-Palmolive (US) 79897 13 79897 13 Ovriga skulder 41 264 0
Essity (SE) 129715 20 129715 20 Summa skulder 41264 1321
Henkel Pref (DE) 56051 0.9 56051 0.9 Fondfor 6332658 5864447
L'Oreal (FR) 43551 07 43551 07
Qf.%i’nl'ikcﬁf’ éi ;?_E, %’ éi ;?_E, %’ Poster inom linjen, tkr 171231 161231
Reckitt Benckiser Group (GB) 41658 0.7 41658 07 Stdllda sakerheter for dvriga derivatinstrument - 4430
Unilever (GB) 31088 05 31088 05 vep e
269443 7,4 469443 7,4 Resultatrakning
Konsumtion, séllanképsvaror
Autoliv SDB (SE) 34280 0.5 34 280 0,5 Intikter och virdeférindring, tkr 171231 161231
Bilia A (SE) 57573 05 57573 0.5 Vardeforandring pa dverlatbara vardepapper 455 576 258853
Bonava (SE) 44318 0,7 44318 07 Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument 53 -280
Dometic Group (SE) 86 329 14 86 329 14 Vardeforandring pa dvriga derivatinstrument 1131 1736
Electrolux B (SE) 59379 05 59379 09 Ranteintakter 54 28
Gildan Activewear (CA) 78 049 12 78049 12 Utdelningar 144838 145 046
Hennes & Mauritz B (SE) 154564 24 154564 24 Valutakursvinster och -forluster netto 35629 62701
Husgvarna B (SE) 38828 0,6 38828 06 Ovriga intakter 315 89
JM (SE) 38601 0,6 38601 0.6 Summa intiikter och virdefdrindring 637 595 468 174
MQ (SE) 12866 0.2 12866 0.2
Priceline Group (US) 89592 14 89592 14 K der, tkr 171231 161231
chndlc Hotels Group (SE) 37534 06 37534 06 Forvaltningskostnader 24841 51311
Skistar B (SE) 29621 05 29621 05  ‘Rantekostrader 66 204
Thule Group (SE) 371e5 06 37125 06 Byriga finansiella kostnader 4 8011
Walt Disney (US) 37892 06 37892 06 Byrigakostnader 3776 3565
— Gosad Tho gmees o L B 33294
_ J ’ Arets resultat 608 407 434880
Olja & gas
Enquest (GB) 2251 0.0 2251 00 Forandring av fondférmégenhet, tkr 171231
2251 0,0 2251 0,0 —— T
Real Estate Devel T Fondférmdgenhet vid drets bérjan 5864447
A::umsLjau:gb:‘r’gel;(pS':)e“ 28235 04 383355 04  -Lndelsutgivning 309207
8 8 Andelsinldsen -448 404
CNPR Group (AU)® 0 00 0 00 Arets resultat enligt resultatrakning 608 407
Fondférmégenhet vid arets slut 6332658
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KPA Etisk Blandfond 2

ISIN: SEO000885089

Placeringsinriktning Férvaltare: Marten Agneskog

KPA Etisk Blandfond 2 bestar normalt av 1/3 svenska aktier, 1/3 utlandska Fondbolag: Swedbank Robur Fonder AB

aktier samt 1/3 svenska rantepapper. Aktieplaceringarna gors i flera linder ~ Fondtyp: Blandfonder
. o . L X o Startdatum: 1999-03-01

och branscher for att uppna en god riskspridning. Fondens placeringar pa i s ey B R

rantemarknaderna omfattar tillgdngar av varierande kreditkvalité. Fonden

far anvanda sig av derivatinstrument i strdvan att oka fondens avkastning.,  Ldgrerisk Haogre risk

Fonden foljer fondbolagets policy for ansvarsfulla investeringar och KPA
Pensions etiska placeringskriterier, Ids mer i fondens informationsbroschyr.
Fonden lamnar normalt ingen utdelning, utan vinster aterinvesterasi
fonden.

Fondens utveckling

Under 2017 steg fonden med 7,5 %. Jamforelseindex steg med 6,3 % under
samma period. Fonden hade under aret en stérre andel aktier &n
jamfarelseindex, men dvervikten minskades successivt fran 15
procentenheter i bérjan av aret till 12,5 i slutet. Daremellan hade vien
period under varen och sommaren da fonden var lite mer férsiktig till aktier
och lag pa samma aktieandel som jamfdrelseindex. Forandringarna av
aktiedelens storlek gjordes med hjalp av indexfutures och gynnade fondens
avkastning mot jamfdrelseindex under aret. | fordelningen mellan lander
inledde vi aret med en Gvervikt fér USA men drog sedan ned den for att
under resten av aret 6ka vikten i Europa, sarskilt under det andra halvaret.
Under det fjarde kvartalet underviktade vi svenska aktier da ett eventuellt
kraftigt prisfall pa bostader skulle kunna fa negativa féljdverkningar pa
bankerna och darmed indirekt borsen, dar bankaktier vager tungt. Den
geografiska fordelningen gav sammantaget en positiv avkastning i
forhallande till fondens jamforelseindex. Fondens rantedel var placerad i en
blandning av korta och langa réntor i Sverige och globalt. For att skydda
fonden mot en befarad ranteuppgang hade fonden under hela aret en
kortare |0ptid pa rantorna an i jdmfdrelseindex. Loptidsforandringen
gjordes genom via ranteterminer. Bidraget till avkastningen fran
rantedelen var marginellt negativt.

Marknadens utveckling

Under 2017 hade de flesta av vdrldens aktiemarknader en positiv
utveckling. USA, Europa och Japan steg alla med mer an 10 % madtti
svenska kronor. Teknologi var den basta sektorn och mer
konjunkturkdnsliga sektorer som Ravaror, Industri och
Konsumentrelaterade bolag utvecklades ocksa val. Samst gick Telekom,
Samhallsnyttiga bolag och Energi. Pa réntemarknaderna var de langa
rantorna relativt stabila i bade Europa och USA. Den svenska kronan
stdrktes mot den amerikanska dollarn och forsvagades mot euron.

Ovrigt

Under perioden anvande fonden derivat i liten utstrackning. 2017-03-01
dndrades fondbestammelserna, fondbolagets policy for ansvarsfulla
investeringar infordes och den hogsta tillatna forvaltningsavgiften sanktes
(se swedbankrobur.se). 2017-09-01 lamnade Johannes Lundgren, Jérgen
Olofsson, David Stenlund och Per Storfdlt fondens férvaltarteam.

Lagre mojlig avkastning
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Kursutveckling
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Fond 5 storsta inneh Exponering, %av

tkr fond
Nordea 361434 35
S&P 500 EMINI Future 2018-03-16 268394 2,6
SGB2Y March Future 2018-03-21 253780 2,5
Atlas Copco A 245624 24
Statsobligation 1057 1.500% 231113 243889 24
Risk- och avkastnii att 171231
Standardavvikelse fond, % 57
Standardavvikelse jmf-index, % 56
Tracking error, % 10
Genomsnittlig drsavkastning 2 ar, % 7,7
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % 10,9
Extern jamférelse 171231
Morningstar fondkategori Mstar Blandfond SEK, aggressiv
Morningstar fondbetyg 4av5s
Kostnader 171231
Forvaltningsavgift i % av genomsnittlig fondformogenhet* 040
Analyskostnader, tkr* 826
Transaktionskostnader i % av omsatta vdrdepapper* 0,01
Arlig avgift, % 041
Forvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 10 000 kr* 42
Forvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 100/man* 2,68
Omsittning 171231
Omsattningshastighet vid derivathandel, ggr/ar 2,6
Derivatinstrument 171231
Hogsta derivatbruttoexponering, % 224
Lagsta derivatbruttoexponering, % 83
Genomsnittlig derivatbruttoexponering, % 134
Kop och forsiljning av finansiella instrument 171231
Omsattning genom narstaende vardepappersinstitut, % 28,0
Omsdttning genom fonder forvaltade av Swedbank Robur Fonder AB, % 16

Fr.o.m. 2018-01-01 kommer inte analyskostnader att belasta fonden.

Avrundningsdifferenser kan forekomma.
Se forklaringar i ordlistan pa swedbankrobur.se.
* Baseras lopande 12 manader bakat.



171231 161231 151231 141231 131231 121231 11231 101231 091231 081231
Ggenhet, tkr 10228778 9332542 8638442 4897 266 3870108 3113703 2672359 2530144 2190981 1627333
Andelsvarde, kr 27932 259,85 240,83 229,29 194,46 166,74 156,11 162,68 155,77 13266
Antal utestaende andelar, tusental 36620 35915 35870 21359 19902 18674 17119 15553 14066 12267
Utdelning, kr per andel - - - - - 518 5,09 512 5,60 578
Fondavkastning slutkurs (inkl utd), % 7.5 7.9 5,0 179 16,6 10,2 -09 7.7 21,7 -189
Jamfdrelseindex (inkl utd), % 6.3 89 50 181 169 105 11 93 225 176
Innehav per 2017-12-31
Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, % av Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, % av Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, % av
vérde, tkr  fond tkr fond vérde, tkr  fond tkr fond vérde, tkr  fond tkr fond
Finans GlaxoSmithKline (GB) 7411 01 7411 01 K i dagli or
Affac (US) 15350 0.2 15350 0.2  HLundbeck(DK) 17810 02 17810 02  "Ajinomoto (JP) 5858 0.1 5858 0.1
AGNC Investment REIT (US) 5537 01 5537 01 Hoya Pentax (JP) 8304 01 8304 01 Axfood (SE) 27 866 0,3 27 866 0,3
AlA Group (HK) 12649 0,1 12649 0,1 Humana (US) 13923 0,1 13923 0,1 Clorox (US) 34049 03 34049 03
American Express (US) 7101 01 7101 0,1 Johnson & Johnson (US) 24299 02 24299 02 Colruyt (BE) 11124 0,1 11124 01
Ameriprise Financial (US) 44612 04 44612 04 McKesson (US) 13086 01 13086 01 Costco Wholesale (US) 9808 01 9808 01
Annaly Capital Management (US) 18195 02 18195 02 Merck (DE) 17913 02 17813 02 Danone (FR) 26115 03 26115 03
ANZ Banking Group (AU) 6176 0,1 6176 0,1 Merck (US) 21130 0.2 21130 0.2 Dr Pepper Snapple (US) 22044 0,2 22044 0,2
Australian Stock Exchange (AU) 2386 00 2386 00 Miraca(P) 10205 01 10205 01  Essity (SE) 123141 12 123141 12
Axis Capital (BM) 6522 01 6522 01 Novo Nordisk (DK) 14408 01 14408 01 ICA Gruppen (SE) 51053 05 51053 05
Baloise (CH) 18130 0,2 18130 0,2 Olympus (JP) 4741 0,0 4741 0,0 JM Smucker (US) 8620 0,1 8620 0,1
Banco de Sabadell (ES) 4547 00 4547 00  Pfizer (US) 28729 03 28729 03 Kimberly-Clark (US) 11071 01 11071 01
Banco Santander (ES) 8612 0,1 8612 0,1 Roche (CH) 38834 0.4 38834 0.4 Metro (DE) 3199 0,0 3199 0,0
Bank of America (US) 33965 03 33965 03 Sanofi (FR) 10892 01 10892 01 Nestle (CH) 11519 0,1 11519 0,1
Bank of East Asia (HK) 1109 00 1109 00 Sonic Healthcare (AU) 7199 01 7199 01 Nisshin Seifun Group (JP) 10 008 01 10008 01
Bank of Montreal (CA) 13549 01 13549 01 Takeda Pharmaceutical (JP) 14003 01 14003 01 PepsiCo (US) 13513 01 13513 01
Bank of Nova Scatia (CA) 8226 01 8226 01 UCB (BE) 5652 01 5652 01 Safeway CVR 1 (US)® 0 00 0 00
Barclays (GB) 15650 0.2 15650 0.2 731408 7,2 731408 7,2 Safeway CVR2 (USS 32 00 33 00
BlackRock (US) 10120 01 10120 01  Industri Seven &1(P) 5718 01 5718 01
BNP Paribas (FR) 13965 01 13965 01 3M(US) 6662 01 6662 01  sundrug(P) 3116 00 3116 00
BOC Hong Kang (HK) 4450 0,0 4450 0,0 ABB (CH) 14302 0,1 14302 0,1 Unilever (GB) 27721 03 27721 03
Canadian Imperial Bank of 2927 00 2927 0.0 ABB (CH) 125940 12 125940 12 Unilever (GB) 1 0.0 1 0.0
Cpmmerce (CA) | ' ACS Actividades de Construccion 8771 01 8771 01 Walgreen Boots Alliance (US) 9689 01 9689 01
Citigroup (US) ] 15616 0.2 15616 0.2 (ES) " ' WM Morrison Supermarkets (GB) 8573 01 8573 0.1
Commonwealth Bank of Australia 5614 01 5614 01 Aena (ES) 15397 0.2 15397 0,2 423836 4.1 423836 4.1
(Dﬁ\lJ)l W) — o1 Alfa Laval (SE) 88702 09 88702 09 K ion, sallanképsvaror
ai-ichi Life . : All Nippon Airways (JP) 3626 00 3626 00  Altice A(NL) 7147 01 7147 01
DBS Group (SG) 12142 01 12142 01  “American Airlines Group (US) 7243 01 7243 01  Amazon.com (US) 35265 03 35265 03
D_lsmver Financial (US) 9456 0.1 9456 0.1 Assa Abloy B (SE) 125239 12 125239 12 Autoliv SDB (SE) 59118 06 53118 0.6
Fifth Third Bancorp (US) 14012 01 14012 01 Atlas Copco A (SE) 245624 24 245624 24 Berkeley Group (GB) 14371 0.1 14371 0.1
E';DEUCD(EGEEr)uerES Lambert (BE) AI;é 2?‘71 8’%, 41;4; éi»‘; gé Atlas Copco B (SE) 184877 18 184877 18  BestBuy (US) 13335 01 13335 01
i 3 Boskalis Westminster (NL) 7297 01 7297 01 Canadian Tire A (CA) 2398 0,0 2398 0,0
IGM Financial (CA) 1718 0,0 1718 0,0 Bouygues (FR) 9908 01 9908 01 Ceconomy (DE) 2422 0.0 2422 0.0
ING Groep (NL) CHL O OF 6183 01  Brambles(AU) 1119 00 1113 00  Charter Communications (US) 19651 02 19651 02
Invesco (US) 8056 01 8056 01  Canadian National Railway (CA) 14347 01 14347 01  Comcast(US) 6501 01 6501 01
Investec (ZA) 5290 01 5290 01  Canadian Pacific Railway (CA) 5682 01 5682 01  CompassGroup (GB) 7653 0.1 7653 0.1
apan Post (P) Zizl @l 7121 Ol TCaterpillar (US) 18506 0.2 18506 02  Darden Restaurants(US) 1670102 16701 02
M Chaksg(gg ;‘7‘ %gi 8'; ;‘7‘ %gi g; Cintas (US) 13892 01 13892 01  TElectrolux B (SE) 116233 11 116233 11
Inneviks (OF) A A CK Hutchison (HK) 10242 01 10242 01  Tiight Centre Travel Group (AU) 215300 2153 00
anulife Financial (CA) 1645 00 1645 00  Deutsche Lufthansa (DE) 24288 02 24288 02  Ford Motor (US) 9562 01 9562 01
Mitsubishi UFJ _Fman(la\ Group (JP) 10421 01 10421 01 EasyJet (GB) 5698 0,1 5698 0.1 Hennes & Mauritz B (SE) 139539 14 139539 14
mwzuho znanlmal(grsr;un (P) ﬁ IngJ 3'} }‘11 Igg g} Hitachi Construction Machine (JP) 15834 02 15834 02  Home Depot (US) 45979 04 45979 04
organ Stanley . : Hochtief (DE) 4506 00 4506 00 'HondaMotor (P) 25923 03 25923 03
MS :&AD \nsuranlce Group (JP) 7595 01 7595 01 Hutchison Port (SG) 1128 0,0 1128 0,0 Husqvarna B (SE) 44 369 04 44369 04
National Australia Bank (AU) 9144 01 9144 01 Intrum Justitia (SE) 23445 0,2 23445 0,2 Interpublic Group of Companies
National Bank Of Canada (CA) 2429 00 2429 00  JapanAiflines (P) 8569 0.1 8569 01  (US) 8354 01 8354 01
Navient (US) 6407 01 6407 01  ixil Group (P) 4301 00 4301 00 JM(SH) 7991 0.1 7991 0.1
NN Group (NL) 23180 02 23180 02 "Manpowergroup (US) 19224 02 19224 02  Kingfisher (GB) 5988 01 5988 01
Nomura (JP) 6076 01 6076 01  WMetso(Fl) 4736 00 473600 TisFung(HK) 5886 01 5886 01
Nordea (SE) 361434 35 361434 35  Mitsui OSK Lines (P) 4700 00 4700 00  Tiberty Global (GB) 168 00 168 00
Oversea-Chinese Banking (SG) 5243 01 5243 01 NCC B (SE) 35188 03 35188 03 Liberty Global (US) 389 0,0 389 0,0
Partners Group (CH) 9440 01 9440 01  'Nippon Express (JP) 16277 02 16277 02  TLiberty Global (US) 29 00 23 00
PNC Financial Services Group (US) 19300 02 19300 02  “Norfolk Southern (US) 16715 02 16715 02  Liberty Global A (GB) 13004 01 13004 01
(P&vslerturporatmn of Canada 8075 01 8075 01  Recruit(P) 8547 01 8547 01  'Liberty Global LILAC (GB) 1200 1200
Robert Half (US) 17606 02 17606 02  Tiberty Media Corp-Liberty
Power Finandial (CA) 1208 00 1208 00  TRoyalMail (GB) 5316 04 5316 01  FormulaOne(US) 9 @ o oo
Prudential Financial (US) 9677 01 9677 01  “Sandvik (SE) 154611 15 154611 15  Lowe's(US) 26985 03 26985 03
QBE Insurance Group (AU) 1524 00 1524 00  SGS(CH) 19833 02 19833 02  Marks&Spencer Group (GB) 4329 00 4329 00
Resona (JP) 897 01 8967 01  SkanskaB(SE) 107519 11 107518 11  Mazda Motor (P) 14253 01 14253 01
Royal Bank of Canada (CA) 14220 01 14220 01  SKFB(SE) 77457 08 77457 08  NamcoBandai (P) 5571 01 5571 01
SBI(P) 6735 01 6735 01  Southwest Airlines (US) 7491 01 7491 01  Netflix (US) 7321 01 7321 01
Scor SE (FR) 5361 01 5361 Ol  Stanley Black & Decker (US) 7070 01 7070 01  Nikon(P) 13958 01 13958 01
SEBA(SE). 129353 13 129353 13 Symitomo (P) 21476 02 21476 02  Nordstrom (US) 7528 01 7528 01
Standard Life Aberdeen (GB) 5628 01 5628 01  Union Pacific (US) 32015 03 32015 03  Pearson (GB) 6891 01 6851 01
ng'tomo Mitsui Financial Group 14471 01 14471 01  WestJapan Railway (P) 11122 01 11122 01  Peugeot (FR) 17397 02 17397 02
P ; 1562051 153 1562051 153  Priceline Group (US) 7569 01 7569 01
sun Life Financial (CA) LOE2I S MO 10215 0Ll nfor PVH Corporation (US) 8218 01 8218 01
Sun Trust Banks (US) 2957303 29573 03 — . - -
Svenska Handelsbanken A (5) 155670 15 155070 15 -achvisionBizzard(U5) e D1 desls 01 (Rcej)ta“ra”t Brands International 5762 01 5762 01
Swedbank A (SE) 213443 21 213443 21 phabet (US) ; : : ‘
——d 4 ! Alphabet (US 36334 0.4 36334 0.4 Scripps Network Interactive (US) 11074 01 11074 01
Swiss Life (CH 8247 01 8247 0.1 phabet (US) ; :
wissLife (CH) : L “Apple (US 107240 10 107240 10 StartToday (P) 11123 0l 11123 0l
Swiss Re (CH 21263 02 21263 02 Appe(Us) d :
wiss Re (CH) . . ‘Applied Materials (US 13382 01 13382 01  Sumitomo Rubber Industries (P) 4220 00 4220 00
T Rowe Price (US 18913 02 18913 02 obo (U5) b :
owe Price (US) : 2 Arista Networks (US) 20253 0.2 20253 02  JTarget(US) 10592 0l 10592 0l
Tﬁ‘DUP) 260 00 3859 00 Grongp) 17650 0.2 17650 02  laylor Wimpey(GB) 6971 01 6971 01
Thomson Reuters (CA) 1006 00 1118 00 GheckPoint Software (I 111400 1114 00 DXCos(US) 38001 04 38001 04
Tokio Marine (IP) SECSENO0 3363 00 o Systems (US) %6411 03 %6411 03 ToyodaGosei (P) 404200 404300
Toronto-Dominion Bank (CA) 15301 01 15301 01 h X - Under Armour (US) 3 00 3 00
UBS Group (CH) 6784 01 6784 01 Computershare (AU) 7952 0.1 7952 0.1 0 i 3
S Group B . Whirlpool (US) 9627 01 9627 01
Ericsson B (SE) 198943 19 198943 19
UniCredit (IT) 10203 01 10203 01
B F5 Networks (US) 5933 01 5933 01 831582 8,1 831582 8,1
United Overseas Bank (SG) 4279 0,0 4279 0,0 n
Westpac Banking (AU) 11181 01 11181 01 2cebook(Us) 26 U 25895 03  Olia&gas
= : : Fingerprint Cards B (SE) 5492 01 5452 01 BP(GB) 17775 02 17775 02
Willis Towers Watson (GB) 14863 0,1 14863 0,1
1778484 T4 1778484 T2 Fuitsu(P) 12300 01 12300 01  Chevron(US) 23670 02 23670 02
E— g ’ Hexagon B (SE) 123574 12 123574 12  EnCana(CA) 6237 01 6237 01
Halsovard Hirose Electric (JP) 4543 00 4543 00 Kinder Morgan (US) 5349 01 5343 01
AbbVie (US) 19082 02 19082 02  gM(US) 20779 02 20779 02  Repsol (ES) 10072 01 10072 0.1
Aetna (US) i 7649 01 7649 01 nfineon Technologies (DE) 10587 0.1 10587 01  Repsol Teckningsratt (ES) 255 00 255 00
Agilent Technologies (US) 19013 02 19013 02 ‘ntel(US) 14544 01 14544 01  Royal Dutch Shell A(ND) 6448 01 6448 01
AmerisourceBergen (US) 17922 0e 17922 02 Tntuit(US) 19532 02 19532 02  Total(FR) 30705 03 30705 03
Amgen (US) cl8e8l 0.2 21868 02 Juniper Networks (US) 13794 01 13794 01  Total Teckningsratt (FR) 41300 41300
Anthem (US) 25877 03 25877 03 “Kyocera (P) 2840 00 2840 00 100928 1,0 100928 1,0
AstraZeneca (GB) 29386 03 29386 03 Microsoft (US) 108958 1,1 108958 1.1 Real Estate Development
AstraZeneca SDB (GB) 119173 12 19173 12 pi(p) 7290 01 7250 00  ‘Accendas Real Estate nvestment
Baxter (US) 27911 03 27911 03 Nintendo(p) 8382 01 8382 01  Trust(s0) 1466 00 1466 00
Biogen(US) __ 9792 01 9792 01  "NokiaA (Fl) 4703 00 4703 00  British Land (GB) 5905 01 5905 01
antp\—Myers Squibb (US) 9099 01 9099 01 Obic (P) 6343 0.1 6343 0.1 Castellum (SE) 32328 03 32328 03
Cardinal Health (US) 15133 01 15133 01  Qrade(Uy) 33535 03 33530 03 Cheung Kong Property (7K 1857 00 1857 00
Celgene (US) 17868 0.2 17868 02 Oraclejapan (P) 5159 01 5150 01  TDukeRealty (US) 5790 01 5790 01
Cochlear (AU) 8043 01 8043 01  TResearchIn Motion (CA) 1763 00 1763 00  FangLung Properties (FK) 1020 00 1020 0.0
GLAY) 505010 2506 00 STMicroelectronics (CH) 17087 0.2 17087 02  Hemfosa Fastigheter (SE) 39844 04 39844 04
Daiichi Sankyo (P) 78550 0.1 785 01 TrendMicro (P) 10868 01 10868 O  Kerry Properties (HK) 8026 0.1 8026 0.
Elekta B (SE) 22aE Uz 22455 02 Visa(Us) 7003 01 7009 01  TandSecurities (GB) 11839 0.1 11839 0.1
Eli Lilly (US) 15778 0.2 15778 02 VMware(US) 28234 03 28234 03 LendLease (AU) 741101 7411 01
Express Scripts (US) 15965 0.2 15965 02 ‘Western Union (US) 16458 0.2 16458 02 Tj
F Liberty Property Trust (US) 13855 01 13855 01
resenius (DE) 8797 01 8797 01  Vokogawa Electric JP) 4690 00 4690 00  Wirvac Group (AU) 1223 00 1223 00
Setnge BUSH) 208 De 208 Dbe 998948 9,8 998948 9,8  NomuraReal Estate (P) 15807 02 15807 02
ilead Sciences (US) L : Nomura Real Estate Master (P) 201300 201300
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Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, %av  Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, %av  Poster inom linjen, tkr 171231 161231
vérde, tkr  fond tkr fond vérde, tkr  fond tkr fond Mu_ttagn_a sakerheter for OTC-qeri\{aﬂnstrument 6124 11278
ProLogis (US) 37114 04 37114 04  SCBC 147 Obligation 2.000% 2T ad 12526 o1 Stdllda sakerheter for OTC-derivatinstrument 1573 -
i 260617 b ' Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument 31424 33565
Riocan Real Estate Investment 1135 0.0 1135 0.0
(CA) . ! SEB Boldn 572 3.000% 190619 52424 0.5 53232 0.5
Scentre Group (AU) 4543 00 4543 00 SEBBOI3n 573 1.500% 200617 52372 05 52784 05 Resultatrakning
Sino Land (HK) 2450 0,0 2450 0,0 SEB Boldn 574 1.500% 211215 64531 0,6 64577 0,6
Stockland (AU) 2703 00 2703 00 Stadshypotek 1581 3.000% = = F——y
Sun Hung Kai Properties (FK) >g50 0.0 >850 0.0 181219 93011 09 93116 09 In.taktt?r.och vardweforar:drlng, ?kr 171231 161231
Westfield (AU) 222100 2221 00 Stadshypotek 1582 2500% L J5907 07  ~ordeforandiing pd Overlatbara vardepapper d2Pl6Ral 289212
206388 2,0 206388 2,0 190918 3 g Vardefdrdndring pa OTC-derivatinstrument -10431 19354
Vardeforandring pa dvriga derivatinstrument 10365 23760
Ravaror Stadshypotek 1583 4.250%

- - 200617 93891 09 95858 09 Vardeforandring pa fondandelar 0 -1420
Asahi Kasei (P) 6972 01 6972 01 e ERA T500% Ranteintakter 63485 82997
Avery Dennison (US) 12640 01 12640 01 2130351‘7”30 € : 35383 03 35788 03 tdelningar 194884 147650
Basf (DE) 22284 0.2 22284 0.2 - =
BHP Biliton (AU) 3281 01 381 01 Stadshypotek 1585 1.500% ———— 06 =7 286 06 Va\gtakgrsvnljsterloc!j forluster netto 62014 154568

B : 211215 Qvriga finansiella intakter 793 761
Billerudkorsnds (SE) 31722 03 31722 03 5 Bvriga intakt 374 188
Boliden (SE) 50676 09 30676 09  oradshypotek 1586 4.500% 34117 03 34487 03 oonsalntadEr

Z 3 220921 " ' Summa intikter och virdeférindring 744167 717 069
Covestro (DE) 10581 01 10581 01 Swedbank Hypotek 180 5.700%
DOWDUPONT (US) 13304 0.1 13304 0.1 VP ) 135930 i3 140308 14

200512 Kostnader, tkr 171231 161231

Evonik Industries (DE) 5448 01 5448 01 Swedbank Hypotek 1883.750% — .
Fortescue Metals Group (AU) 6195 01 6195 0l  Jg919 VP ' 55941 05 57008 06  Forvaltningskostnader 39705 34900
Givaudan (CH) 86893 01 8893 01 < odbakFvaotek 189 T000% Rdntekostnader 1269 3595
Hexpol (SE) 41865 04 41865 04 501,10 i : 61501 06 61530 06 tO)vr!ga Enansnslla kostnader 34;; 4822
K+S (DE) 4407 00 4407 00 vriga kostnader
Kinross Gold (CA) 1387 00 1357 00 JVedbankHypotek 1501.000% 46534 05 46671 05  Summa kostnader 44429 43386

I T 2l8L Krets resultat 699738 673683
Kuraray (P) 5254 01 5254 01  Syedbank Hypotek 191 1.000% rets resulta
Lanxess (DE) 7247 01 7247 01 550815 10171 01 10226 01
mitsgb(i;g)themi(a\ (P) g égg g[f g éég g? 1248323 12,2 1262556 12,3 Férindring av fondférmégenhet, tkr 171231

ondl 2 . ivatis Fondférmogenhet vid arets borjan 9332542
Newcrest Mining (AU) LY/ 7RO 1787 00 ?fowaeI\'JE‘/'é'Ei"é?fé'San 2100 2100 -Andelsutgivning 823451
Nippon Sanso (P) 6533 01 6533 01 T Y Andelsinlésen -626 952
N DK 10490 0.1 10490 01 FXFwd-CAD/SEK-20180327 -142 0,0 -142 0,0 . —

ovozymes (DK) 1 \ X = Arets resultat enligt resultatrakning 699738

. FXFwd-CHF/SEK-20180327 679 00 679 00 esult esu
PPG Industries (US) 8943 01 8943 01 N - Fondférmégenhet vid arets slut 10 228 778
SCAB(SE) 21588 0.4 21588 0.4 FXFwd-EUR/SEK-20180327 597 0,0 597 0,0
Sherwin-Willams (US) 24850 02 24850 02 iéi“gﬁiﬁ’;ﬁi’(;ﬂfﬁ%%? 1860 20 e o .
ggﬁgégg 1385 0l 13805 O FFwd-USD/SEK-20180327 599 00 sss oo T orklaring till jamférelseindex
Stora Enso R(F] 1139 01 113% 04 ZiS3SI0; 7636 01 S ;

tora Enso R (F) 2 ) Bvriga Derivatinstrument Fondens jamforelseindex bestar av 33% KPA MSCI World ex Sweden, 33% KPA
Stora Enso R SDB (F) 49083 05 49083 05 8: - OMXS60, ett index beréknat av Nasdaq OMX *, 34% rantekomposit bestdende
Sumitomo Chemical (JP) 18250 02 18250 02 OMX530Future 2018-01-19 0 00 80916 08 3 20,4% OMRX T-Bond, 13,6% OMRX Mortgage All. Fondens jamfarelseindex
Yamana Gold (CA) 5929 0.1 5929 0.1 S&IP 500 EMINI Future 2018-03- 0 0,0 268394 26 utg6r en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinriktning,

494997 4,8 494997 4,8 16 tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher.
Samhillsnyttiga varor & tjinster 2?5310\( March Future 2018-03- 0 0,0 -10478 -01 J‘a;(mfijre#ei(nde?ens avkadstlni.ng)inkluderar utdelningar med hdnsyn tagen till
Centrica (GB) 13622 01 13622 0.1 skatteeffekten (nettoutdelning).
SGB2Y March Future 2018-03-
0 0,0 253780 25 . . .
Elctricie e Fance 71 se 07 srem o7 L Riskbedémningsmetod
Engie (FR) 16431 02 16431 0o o000 MarchFuture 2018-03- 0 00 199573 20
Entergy (US) 38937 0:4 38937 0:4 étle:dshypotek =M 3018 ’ ' Fondbulnaget mater dagligen den sammanlagda egponeringen for fonden
Exelon (US) 9786 0.1 3786 0.1 Fiturel 0 00 50275 05 genom a_tagandemetm;en. Atagandememd_end beraknadr deav f\?_nddsns_k
Fortum (FI 6182 01 6182 01 exponeringar som uppkommer genom anvandning av derivat. Vid berakningen
Kansai E(Ieitri[ Fower () 5820 01 5820 01 géolxsx g;rggf 600 Index Future 0 00 152985 15  konverterasderivat till exponeringar motsvarande de underliggande
Kyushu Electric Power (P) 3631 0.0 3631 0.0 A tillgdngarna i derivaten. Fér optioner. m.fl. gors dven en deltaberdkning. Vid

Y 124159 1'2 124159 1‘2 o o0 995445 9,7 berdkningen av de sammanlagda exponeringarna tar fondbolaget hansyn till
Telek Tt _ 2 2 nettning och hedgning.
elekommunikationservice T

Summa instrument .
Centurylink (US) 3979 00 3979 00 ed po;itm marknadsvirde 9965461 97,4 Fondens risker
Deutsche Telekom (DE) 13 369 0,1 13369 0.1 Summa fi iella instrument
Millicom International Cellular ) ‘142 0,0 Risken i en blandfond beror till stor del pé fordelni llan aktier och
45398 04 45398 04 " - i pa fordelningen mellan aktier ocl
;DE (LU_l)_ I e med negativt marknadsvérde rdntepapper. Aktier har generellt en hagre risk, eftersom kurserna pa

Ippon Telegrap elephone 14 426 01 14426 01 - — aktiemarknaderna kan svanga kraftigt. Risken i rdntepapperen beror pa vilken

P’ | ' Summa finansiella instrument 9 965320 97,4 |6ptid fondens placeringar har och det allmanna rénteldget. Langre [6ptid
NTT DoCoMo (JP) 9737 0,1 9737 0,1 N § T . innebdr hogre risk. Materiella risker i fonden som inte fullt ut avspeglas i risk-
Singapore Telecommunications etto Ovriga tillgangar oc 263459 26 och avkastningsindikatorn dr:

SG; 2w O 2023 00 gyuider ! « Koncentrationsrisk. Fonden kan fran tid till annan ha hog exponering mot
Tele2 (SE) 50853 05 50853 05  Fondférmégenhet 10 228 778 100,0 saval enskilda regioner och ldnder som tillgangsslag.

Telecom Italia RSP (IT) 14718 0,1 14718 0,1 « Kreditrisk. Fonden dr exponerad mot en viss kreditrisk. Denna risk begransas

Telia Company (SE) 62569 06 62569 06  Innehav och positioner i finansiella instrument % av lEUCé( av aéf fr?ﬂdEH framst investerar i obligationer med mycket hog

Telstra (AU) 1549 00 1549 00 fond reditvardighet.

Telus NON'TRADABLE (CA) 0 00 0 00 Overlatbara véardepapper som &r upptagna till handel pa en reglerad 97.4 ¢ Valutarisk. l‘-Znthe_tyqande akndke\ av funifbrﬂmbienr;e_tefn placeras i viirdepapper

T'M.Dh'le us (US). _ 6720 01 6720 01 marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES ! EIH i”ga” fvlay ;qn ! svenska kronor och paverkas dartor av

erizon Communications (U5 - 22 s 22 ! Ovriga finansiella instrument som dr upptagna till handel pa en 00 \-IaDlg ;eﬁ;ixto;ica?gsgia\ri.ten utstrackning i fonden paverkas fondens riskprofil i

241534 2,4 241534 2,4 reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES. Vise omfattnin 8 P P
2Qverlatbara vardepapper som &r foremdl for regelbunden handel vid - 8

Statsobligation 1047 5.000% nagon annan marknad som dr reglerad och 6ppen for allmanheten. Killskatt

201201 237092 23 238002 23 3 Qvriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel -

Statsobligation 1052 4.250% vid ndgon annan marknad som dr reglerad och 6ppen for allmanheten. o . . .

190312 11009 01 11365 01 % Bverltbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bi - Sedan enle;'ganqung gvseende he;kattnlng av svenska fundergen 1Ja|juar|

S bl 1053 3.500% upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande 2012 har ratt viss osdkerhet om vilken skatt som ska betalas pa utdelningar

Sonagp e -500% 188612 18 102266 19  oooneloncepacnies frén utlndska aktier. Detta har varit sarskilt betydande avseende utdelning

B blieation 1054 3.500% S Bverlth d T B —  fran amerikanska aktier dar fragan varit om skatten ska vara 30 eller 15

ztzaoté& igation - 62 890 06 64008 06 f" ver'ele“ara Va"’bEDSDDEh” sodm‘m%m ;! arfran Em\ssllonedn avsesbil procent. Om fonderna omfattas av dubbelbeskattningsavtalet (och darmed

— DrTmad Drhre__ge u?..E”H an E \t“ nagon annan marknad som ar anses ha hemvist i Sverige) mellan Sverige och USA ska skatten vara 15

Statsobligation 1056 2.250% 46396 05 46932 05 g%g era ch UD‘DITH‘ or alimanneten. 00 procent, vilket r den skattesats som applicerats pa utdelningar i fonderna.

320501‘ X vriga finansiella instrument. . Hogsta forvaltningsdomstolen beslutade den 15 april 2016 att Skatteverket

Statsobligation 1057 1.500% 243418 24 243889 24 . . . ska utfarda hemvistintyg fér en svensk vardepappersfond.

231113 = Motparter till OTC Derivatinstrumenten Skatteverket har dock i ett stdllningstagande sommaren 2016 uppgett att det

gtseg;?bz“gam“ 10582.500% 215176 2.1 218164 2.1 trots domen inte kan utfarda hemvistintyg i de fall det av férarbetsuttalanden
T " framgdr att ett visst skatteavtal inte ska tillampas pa personer/foretag som

Statsobligation 1059 1.000% 88694 09 88815 09 Danske Bank A/5, Skandinaviska Enskilda Banken AB, Swedbank AB (publ) endast &r formellt skattskyldiga. Féljden av detta &r att Skatteverket inte

26111e sep e utfdrdar hemvistintyg for vissa lander. Swedbank Roburs uppfattning ar att

Statsobligation 1060 0.750% 121757 12 122344 12 Balansrakmng fonderna ar berdttigade till att fa den Iagre skattesatsen. Fonderna har

280512 ' ' redovisat och betalat skatt enligt detta.

1215044 1,9 1225785 12,0 ST

- - 2 i Tillgangar, tkr 171231 161231 * el N .
ffkef'fst?!;d.a Fvpotek 513 Qverlatbara vdrdepapper 9957683 9124247 Redowsnlngsprlnclper
ansférsakringar Hypote deri
2.500% 190619 156l 02 15819 0.2 %ZEK:ZQ::;ESEUUWEM med positivt gz 18067 D_erma arsberdttelse har uppréttats_enligt \a__gen @004:46) om
50 200805 27695 03  27%42 03 Dvrigs derfyatinsirument med posiivt O I Chimer o redovisnng o yCHell useende videpoppersionder e

e marknadsvdrde ) x L RS
Lansforsakringar Hypotek 514 11448 01 11505 01 Summa finansiella instrument med positivt 9965461 914367  specialfonder som utfardats av Fondbolagens forening. | bvrigt tillampas
1.750% 210915 " ! Kknadsvird bokfdringslagens bestammelser i tilldmpliga delar. Férvaltningsavgiften som
Lansforsakringar Hypotek 515 marknacsvarde betalas till fondbolaget técker kostnader fér férvaringsinstitut,

2.250% 220921 21438 0.2 21565 0.2 E§nkmedel och dvriga likvida medel ] 234523 159849 tillsynsmyndighet och revision.
Nordea Hypotek 5521 3.250% Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 24973 24358
i 71067 07 72231 07 Ovriga tillgangar 3971 4843
200617
Summa tillgdngar 10 228 929 9332727
?gé%elagHyputek 5530 2.250% 64635 06 65390 06
Nordea Hypotek 5531 1.000% Skulder, tkr 171231 161231
220408 ABEED o 44214 04 OTC-derivatinstrument med negativt 142 0
Nordea Hypotek 5532 1.250% marknadsvarde
210519 ki ws 47328 05 Summa fi iella instrument med negativt 142 o
9 -
?E?Sllss Obligation 4.000% 8345 01 8357 01 marknadsvirde " _
- Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 0 176
?gggllgo QObligation 4.000% 10727 01 10843 01 Ovriga skulder 8 9
SCRC 1100 > 0007 Summa skulder 150 186
Sougiy - OPtigation 2000% 23085 02 23325 02 Fondformogenhet 10228778 9332542
SCBC 142 Obligation 1.000%
210317 12295 01 12390 01
SCBC 143 Obligation 1.250% 10273 01 10342 01

220615




KPA Etisk Rantefond
[ ] [ 1J
KPA Etisk Rantefond
ISIN: SEO000885071
Placeringsinriktning Férvaltare: Ola Bjorkman
KPA Etisk Rantefond placerar i svenska och utldndska rantepapper med kort ~ Fondbolag: Swedbank Robur Fonder AB
I5ptid, framst i penningmarknadsinstrument och obligationer utfirdade ay ~ Fondtyp: Korta Rantefonder
o . \ Startdatum: 1999-03-01
svenska staten, bostadsinstitut, landsting, kommuner samt statligt och Jsmforelseindex: OMRX TBILL
kommunalt heldgda bolag. Fonden far dven anvanda sig av
derivatinstrument i stravan att 6ka fondens avkastning. Den Lagre risk Haogre risk

genomsnittliga I0ptiden for fondens innehav ska vara hogst 1 ar. Fonden
foljer fondbolagets policy for ansvarsfulla investeringar och KPA Pensions
etiska placeringskriterier, Ids mer i fondens informationsbroschyr. Fonden
lamnar normalt ingen utdelning, utan vinster aterinvesteras i fonden.

Fondens utveckling

Under 2017 sjonk fonden med -0,3 %. Jamforelseindex sjonk med -0,8 %
under samma period. Bakgrunden till arets utveckling var det radande
negativa rantelaget pa den svenska obligationsmarknaden. Svenska
kortrantor handlade pa rekordlaga nivaer, vilket bl.a. berodde pa att
Riksbanken héll sin styrranta, reporantan, pa -0,50 % under hela aret och
fortsatte med sina obligationskdp. | slutet av aret dgde Riksbanken cirka 45
% av den totala nominella utestaende skulden och cirka 20 % av den reala
skulden. Dessutom minskade Riksgaldens upplaningsbehov och svenska
emittenter tkade sina aterkop av sdkerstallda bostadsobligationer. Fondens
nagot hogre avkastning dn jamforelseindex kom framst fran svenska
sakerstdllda bostadsobligationer och krediter som har en hogre
férrantningstakt &n svenska statsskuldvaxlar. Aven en kort position i
amerikanska 2-arsterminer bidrog positivt. Vid arets utgang var 60 % av
fondformogenheten placerad i FRN-obligationer med 3 manaders ranta -
framst sdkerstallda bostadsobligationer och svenska bankobligationer -
som ar attraktiva om/nar rdntorna stiger. Fondens arliga férréntningstakt
gick under 2017 fran -0,37 % till -0,41 %. Den genomsnittliga Ioptiden pa
underliggande obligationslan gick fran 0,38 ar till 0,40 ar. Under aret
minskade fonden innehaven i sdkerstallda bostadsobligationer fran 66 % till
49 % samtidigt som innehaven i kommunobligationer 6kade fran 2 % till 12
%.

Marknadens utveckling

2017 paverkades rantemarknaderna positivt av fortsatt laga styrrantor i
Sverige och Europa, liksom av att bade Riksbanken och ECB fortsatte med
sina stora stodkop av obligationer. | USA ledde en starkare konjunktur
ddremot till att centralbanken genomfdrde tre styrrantehdjningar. Under
aret sjonk den 2-ariga svenska statsobligationsrantan fran -0,62 % till -
0,79 %. 3-manaders svenska statsskuldvaxlar steg fran -0,80 % till -0,73 %
och referensrantan 3M Stibor steg fran -0,59 % till -0,47 %.

Ovrigt

Under perioden anvdnde fonden derivat i stor utstrackning. Fonden deltog i
emissioner av rantebarande vardepapper hanterade av Swedbank till ett
vdrde av 8 Mkr. 2017-03-01 dndrades fondbestammelserna, fondbolagets
policy for ansvarsfulla investeringar infordes och den hogsta tillatna
forvaltningsavgiften sanktes (se swedbankrobur.se).
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Fond 5 storsta inneh Exponering, %av

tkr fond
Kommuninvest 2.250% 190312 26835 7.3
Stadshypotek 1581 3.000% 181219 24831 6.8
Stadshypotek FRN 190403 20344 5.6
Stadshypotek FRN 190301 20279 55
Swedbank Hypotek 188 3.750% 190619 18787 51
Risk- och avkastnii 171231
Standardavvikelse fond, % 0.1
Standardavvikelse jmf-index, % 00
Tracking error, % 01
Duration, dr 04
Genomsnittlig arsavkastning 2 ar, % -0,2
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % 0.2
Value at Risk, VaR 171231
VaR per balansdagen, % 0,03
Hogsta, % 0,06
Lagsta, % 0,03
Genomsnittlig, % 0,04
Extern jamforelse 171231

Morningstar fondkategori

Mstar Rdnte, SEK penningmarknad

Kostnader 171231
Forvaltningsavgift i % av genomsnittlig fondformogenhet* 0,10
Transaktionskostnader i % av omsatta vdrdepapper* 0,00
Arlig avgift, % 011
Forvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 10 000 kr* 10
Forvaltningskostnad i kr. Sparbelopp 100/man* 0,65
Omsittning 171231
Omsattningshastighet vid derivathandel, ggr/ar 8.2
Derivatinstrument 171231
Hogsta derivatbruttoexponering, % 80,0
Lagsta derivatbruttoexponering, % 26
Genomsnittlig derivatbruttoexponering, % 424
Kop och forsiljning av finansiella instrument 171231
Omsattning genom narstaende vardepappersinstitut, % 195
Omsdttning genom fonder forvaltade av Swedbank Robur Fonder AB, % 00

Avrundningsdifferenser kan forekomma.
Se frklaringar i ordlistan pa swedbankrobur.se.
* Baseras lopande 12 manader bakat.



171231 161231 151231 141231 131231 121231 11231 101231 091231 081231
ogenhet, tkr 366 454 390354 452928 482 339 442 269 431800 415210 370369 388656 353157
Andelsvarde, kr 107664 107996 108195 108297 107869 106717 106642 1043,60 107035 109383
Antal utestdende andelar, tusental 340 361 419 445 410 405 389 353 363 323
Utdelning, kr per andel - - - - - 20,12 6,12 25,28 4273 29,79
Fondavkastning slutkurs (inkl utd), % -03 -0,2 -0,1 0.4 11 2,0 2.2 04 18 50
Jamforelseindex (inkl utd), % -08 -0.7 -0.3 05 0.9 12 16 03 04 44
Innehav per 2017-12-31
Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, % av Finansiella instrument Marknads- % av Exponering, % av
vérde, tkr  fond tkr fond vérde, tkr  fond tkr fond VaR-modellen
_ - Berdkningen av Value-at-Risk (VaR) syftar till att visa hur mycket den aktuella
Danske Bank FRN 160622 5013 14 5014 14 summaf instrument 356548 97,3 fonden under normala marknadsférhéllanden maximalt kan forvéntas forlora
Danske Bank FRN 180905 6032 16 6034 16 med positivt marknadsvirde i over 1 dag och med 99 procents sakerhet. Absolut VaR anges som en
Landshypotek FRN 180627 4015 11 4015 11 Summa fil instrument procentuell andel av fondens vérde. Exempelvis betyder 3 procent i absolut VaR
Landshypotek FRN 190111 037 N 4036 Ll mednegativt marknadsvirde 00 att fonden, under en dag av hundra, forvantas forlora mer &n 3 procent av sitt
Landshypotek FRN 190830 3023 08 3023 08 virde.
Lansforsakringar Bank FRN 4033 11 4034 11 Summafi instrument 356529 97,3 Fondens risker
Lansférsakringar Bank FRN - <
iBllle “krnear Bank FRN 3013 08 3013 08 ?;Jr;;vnga tilgangar och 9925 27 Rantefonder har generellt sett lagre risk &n aktiefonder. Vardet kan sjunka om
121?)512656 ringar Ban 4032 11 4035 11 Fondférmagenhet 366 454 100,0 \r/naar:jkentadfranturna_stlger. men om marknad_sra_nturr_wa sjunker okar dérgmut
pa fondens innehav. Hur stor risken dr i en rantefond beror pa |6ptiden
SBAB Bank FRN 180824 6013 16 6013 16 — — — pa fondens placeringar. Ju ldngre |6ptid desto hégre risk. Risken i fonden ar dock
SBAB Bank FRN 130130 4035 11 4038 11 Innehav och positioner i finansiella instrument %av  begrinsad eftersom den genomsnittliga léptiden i fonden far vara hagst ett ar.
SBAB Bank FRN 130516 4030 11 4031 11 fond Materiella risker i fonden som inte fullt ut avspeglas i risk- och
Swedbank FRN 180319 3003 08 3004 08 Overlatbara vdrdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad 95,5 avkastningsindikatorn dr:
Swedbank FRN 190603 8089 2.2 8091 2.2 marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES « Kreditrisk. Fonden dr exponerad mot en viss kreditrisk. Denna risk begransas
58362 15,9 58381 15,9 1 Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en 07 dock av att fonden framst investerar i vardepapper med mycket hég
Foretagscertifikat reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES. kreditvardighet.
Jernhusen Certifikat 180216 2000 05 2000 0.5 2 Overlatbara vardepapper som dr foremdl for regelbunden handel vid - « Dd derivat anvands i liten utstrackning i fonden paverkas fondens riskprofil i
2000 0,5 2000 0,5 ndgon annan marknad som &r reglerad och dppen for allmanheten. viss omfattning.
For - 3 Ovriwga finansiella instrument som ar foremal for rege_l_bunde_n handel - Redovisningsprinciper
o .
Acaemiska Hus 0ST5% T00705 6025 16 604116 it irdepapper sam nom ef i i emisionen vees bl
Akademniska Hus FRN 190821 7036 19 7036 19 ppragnatill handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande Denna arsberattelse har upprittats enligt lagen (2004:46) om
ernhusen FRN 181121 3002 08 3002 08 marknad utanfér EES vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2013:9 och beaktar
ernhusen FRN 190425 4022 11 4024 11 5 Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli = deriktlinjer fér redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder och
ernhusen FRN 190514 1001 03 1001 03 foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r specialfonder som utférdats av Fondbolagens forening. | dvrigt tillampas
Specialfastigheter 4.210% 5018 06 2086 06 reglerad och &ppen for allmanheten. bokftringslagens bestammelser i tilldmpliga delar. Férvaltningsavgiften som
180314 . . 5 Qvriga finansiella instrument. 11 betalas till fondbolaget tacker kostnader for férvaringsinstitut,
Specialfastigheter FRN 180530 4006 11 4006 11 tillsynsmyndighet och revision.
Specialfastigheter FRN 180710 1002 0.3 1002 0.3 Bal skni
Specialfastigheter FRN 180927 3007 08 3007 08 alansrakning
Swedavia FRN 180604 3004 0.8 3004 0.8
Swedavia FRN 190821 3022 08 3023 08 Tillgangar, tkr 171231 161231
Uppsalahem FRN 180913 1003 03 1003 03 Qverlatbara virdepapper 335834 361778
Uppsalahem FRN 190521 3014 08 3014 08  Penningmarknadsinstrument 20703 12098
41165 1,2 41250 1,3 OTC-derivatinstrument med positivt 11 0
Kommunobligationer marknadsvdrde
City of Gothenburg Sweden Summa finansiella instrument med positivt 356 548 373 875
2.125% 190312 1Y @ 1047 03 marknadsvirde
Helsingborgs Stad FRN 180423 2203 06 2203 06 Bankmedel och dvriga likvida medel 8488 14888
Kommuninvest 2.250% 190312 26371 7.2 26835 73 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1400 1527
Linkdpings Stadshus FRN 4006 11 4006 11 Ovrigat\ll.génagar 94 64
180702° Summa tillgangar 366 531 390 354
\ilgéggl;gs Stadshus FRN 2015 05 2015 05
15 Kommun FRN 181001 1003 03 1005 03 —ulder thr : 1231 161231
?taockho\ms Lans Landsting FRN & - OTC-derivatinstrument med negativt 19 0
4021 11 4021 11 marknadsvdrde
190603 - - B -
Vellinge Kommun 0.573% FRN Summa f instrument med negativt 19 o
190329 2026 06 2026 06  marknadsvirde
BOrebro Kommun FRN 181113 2006 05 2006 05 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 1 0
Brebro Kommun FRN 191016 1006 03 1006 03  Ovrigaskulder 57 0
45687 12,5 46169 12,6  Summaskulder 77 0
Riksbankscertifikat Fondférmégenhet 366 454 390 354
Riksbanken Certifikat 180103 18000 49 18000 49
18000 4,9 18000 4,9 Poster inom linjen, tkr 171231 161231
g d igati Stdllda sakerheter for OTC-derivatinstrument 7 -
q‘gég;;ﬂvesrmem Bank 2.413% 6zl % 1027 03 Stallda sakerheter for dvriga derivatinstrument 210 1066
1021 0,3 1027 0,3 Resultatriakning
Statsskuldvéxlar
Statsskuldvdxel 180620 702 02 702 02  Intakter och vardeférandring, tkr 171231 161231
702 0,2 702 0,2 Vardef6randring pa dverlatbara vardepapper -4 201 -6 183
Sékerstillda Vérdeforandring pd OTC-derivatinstrument -8 0
Landshypotek 2.625% 180427 2018 06 2055 06  Virdeférandring pd Gvriga derivatinstrument 65 2
Landshypotek FRN 180427 11017 30 11017 30 Ranteintakter 3647 6220
Landshypotek FRN 190906 12140 33 12141 33  Valutakursvinster och -férluster netto 0
Nordea Hypotek 5530 2.250% 135091 37 13750 38 Gvriga intakter 0 0
190619 Summa intikter och virdeférindring -492 35
Nordea Hypotek FRN 180312 10009 2.7 10009 2.7
SCSC T40bigaton 7000 R T 17 E
190918 8 k ° 6436 18 6506 18 Fij_rvaltningskostnader 344 460
SEB Bolan 571 3.000% 160620 5084 14 5164 14 pontekostnader 12 30
SEB Boldn 572 3.000% 190619 4194 11 4259 12 Sumgma - — 585 803
SEBFRN 181002 7027 19 7027 19
Skandiabanken FRN 180928 2007 05 2007 05 Aretsresultat &11077 -768
Skandiabanken FRN 190524 2009 0,5 2009 0.5
Skandiabanken FRN 190906 6070 17 6071 17 Férandring av fondférmégenhet, tkr 171231
Stadshypotek 1581 3.000% Fondférmogenhet vid arets borjan 390 354
181219 2561 @ 24831 68 Anae\surgwgﬁng 5 12697
Stadshypotek FRN 180601 12 054 3.3 12059 3.3 Andelsinldsen -149790
Stadshypotek FRN 190301 20270 55 20279 55 Arets resultat enligt resultatrakning -1077
Stadshypotek FRN 190403 20344 56 20344 56 Fondférmégenhet vid arets slut 366 454
i\gloegilgnk Hypotek 188 3.750% 18435 50 18787 51
Swedbank Hypotek FRN 180919 9074 25 907625 Forklaring till jamforelseindex
189 600 51,7 190 408 52,0
OTC Derivatinstrument Fondens jamforelseindex utgér en relevant referens i férhallande till fondens
Rénteswap-SEK-20181220% 11 0,0 13 0,0 placeringsinriktning, tillgdngsslag, marknader och i de fall det &r relevant
Ranteswap-SEK-201812207 4 0,0 5 0.0 branscher. Jamférelseindexens avkastning inkluderar utdelningar med hansyn
Ranteswap-SEK-20191017" 7 0,0 7 00 tagen till skatteeffekten (nettoutdelning).
Ranteswap-SEK-20191121! -8 0,0 -8 0,0 . = A
3 00 3 o0 Riskbedémningsmetod
Ovriga Derivatinstrument For att berdkna marknadsrisken i fonden anvdnder fondbolaget en absolut
FRA December 2018! 0 00 0 00 Value-at_Risk-modell
FRA June 2018* 0 00 0 00 :
FRA March 2018! 0 0,0 0 0,0
FRA September 2018! 0 00 0 00
Swedbank Hypotek 2 March
2018 Future! 0 0,0 -12320 -34
0 0,0 -12320 -3,4
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Varderingsprinciper

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivat varderas till marknadsvarde motsvarande avslutspris pa
balansdagen (2017-12-31). Om balansdagen inte ar handelsdag, anvands pris fran senaste handelsdag fore balansda-
gen. Om pris inte kan erhallas, eller &r missvisande enligt fondbolagets bedémning, far vardering ske pa objektiv grund
enligt allmant vedertagna varderingsprinciper.
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Kop och forsaljningar som paverkats av
KPA Pensions etiska placeringskriterier

Utifran KPA Pensions etiska placeringskriterier (se sid 3) Under 2017 har foljande forsaljningar genomforts pa
stélls etiska krav pa de foretag som fonderna investerar grund av de etiska placeringskriterierna.

i. De ramar som placeringskriterierna staller upp leder

emellanat till att innehav sdljs om de aktuella bolagen

inte lever upp till kraven. Det hdnder emellertid ocksa att

bolag som fonderna tidigare inte kunnat placera i férandrar

sin inriktning sa att de uppfyller kraven.

KPA Etisk Aktiefond

Salda innehav

Bolag Land Bransch Orsak
Sony Corp P Household Durables Spel

KPA Etisk Blandfond 2
Salda innehav

Bolag Land Bransch Orsak

Whole Foods Market Inc us Food & Staples Retailing Alkohol

Enbridge Inc CA 0il, Gas & Consumable Fuels Milj6, mdnskliga rattigheter
Phillips 66 us 0il, Gas & Consumable Fuel Milj6, mdnskliga rdttigheter
Yara International ASA NO Chemicals Miljo

Packaging Corp of America us Containers & Packaging Miljo

LyondellBasell Industries NV NL Chemicals Miljo

AT&T Inc us Diversified Telecommunication Services Spel

eBay Inc us Internet Software & Services Spel

Yangzijiang Shipbuilding Holdings ~ SG Machinery Miljo

Toyota Motor Corp P Automobiles Alkohol

0JI Holdings Corp P Paper & Forest Products Miljo

Allianz SE DE Insurance Alkohol

Otsuka Holdings Co Ltd P Pharmaceuticals Alkohol

Sony Corp P Household Durables Spel

Woolworths Holdings Ltd ZA Food & Staples Retailing Alkohol
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Fondbolagets styrelse har antagit en ersattningspo-
licy som ar forenlig med och framjar en sund och effek-
tiv riskhantering. Fondbolagets ersattningspolicy ar
vidare utformad for att motverka ett risktagande som
ar ofdrenligt med de av fondbolaget férvaltade fon-
dernas riskprofiler. Ersattningspolicyn ska motverka
ett Overdrivet risktagande och stimulera anstdllda att
vid varje given tidpunkt leverera hallbara prestationer.

Ersdttningssystemet bestar av tva rorliga ersattnings-
program, utdver fast ersattning i form av manadslon i
kontanter. Det rorliga ersattningsprogrammet "Eken”
dar koncernovergripande och det Individuella presta-
tions- och fondandelsbaserade ersdttningsprogram-
met "IPAM” &r infort under 2017 specifikt for Robur da
regelverket for fondbolag skiljer sig fran regelverket
som tilldmpas i koncernen i 6vrigt. Den fasta delen

av ersattningen star for en tillrdckligt stor del av den
totala ersattningen att det dr mojligt att faststalla all
rorlig ersattning till noll. Rorlig ersattning kan utga
med max 12 fasta manadsloner.

Eken ar ett generellt prestations- och aktiebaserat
ersdttningsprogram och omfattar i princip samtliga
anstdllda inom Swedbank koncernen, dock inte alla
anstallda inom fondbolaget, och bestar av uppskjuten
ersattning i form av aktier i Swedbank AB (publ). IPAM
omfattar 52 anstallda i fondbolaget. IPAM bestar av
dels kontanter och dels av fondandelar. 60 % av den
rorliga ersattningen utbetalas direkt efter presta-
tionsaret, varav 50 % betalas i fondandelar och 50 %
i kontanter. 40 % av ersattningen skjuts upp enligt
nedan, varav 50 % betalas i fondandelar och 50 % i
kontanter. Fondandelar (inklusive uppskjutna fondan-
delar) dr inlasta och kan inte saljas forran ett ar efter
tilldelning.

Uppskjutandeperioden ska spegla den rekommen-
derade innehavsperioden som framgar av fondens
faktablad, dock minst 3 ar.

Ersattningspolicy

* For fonder med 3 ars innehavsrekommendation ska
uppskjutandedelen utbetalas efter 3 ar, ingen pro-rata.

* For fonder med 5 ars innehavsrekommendation ska
uppskjutandedelen utbetalas under 5 ar genom en
pro-rata fordelning (jamt fordelad 6ver den tid som
ersattningen skjuts upp) ddr den forsta utbetalningen
av kontanter och Gverlatelsen av fondandelar far goras
forst ett ar efter det att den rorliga ersattningen
beslutades.

Ersdttningsprogrammet ar utformat for att i storsta
mojliga man undvika att intressekonflikter uppstar.
Varje portfoljforvaltare foljs upp och bedoms utifran
samtliga forvaltningsuppdrag. Det rorliga ersattnings-
systemet foljs upp och dvervakas kontinuerligt. Den
rorliga ersattningen syftar till att stimulera sunda
beteenden och onskade resultat, och till att skapa

en sund balans mellan beldning och riskexponering i
fonden.

| utformningen av anstalldas mal tas hansyn till
riskprofilen i de fonder som den anstallde férvaltar,
jamfdrelseindex samt placeringshorisont. Malen ar
matbara, tydliga och transparenta. | malen ingar dven
hur medarbetaren lever bolagets varderingar (6ppen,
enkel och omtdnksam).

Den rérliga ersattningen baseras pa den anstalldes
prestation, vilken utvarderas efter de prestations-
kriterier som faststalls i borjan av varje kalenderar.
Utvarderingen vilar pa en kombination av kvantitativa
och kvalitativa resultat.

Information om ersattningar enligt Finansinspek-
tionens foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS
2013:9) och forskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder (FFFS 2013:10) finns publicerad pa
fondbolagets webbplats.
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Ersattningsbelopp
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Det sammanlagda utbetalda ersattningsbeloppet ar
195.094.480 kronor, varav 30.872.132 kronor avser
utbetald rorlig ersattning. Ersdttningen tacker samtliga 222
anstadllda.

Sammanlagt utbetalt ersattningsbelopp till bolagets
verkstallande ledning, anstdllda som har ett vasentligt
inflytande pa riskprofilerna for fondbolaget/fonderna samt
ansvariga for kontrollfunktioner (SRS), cirka 60 personer,
uppgick under aret till 110.169.876 kronor exklusive pen-
sionskostnader.
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