Swedbank Robur Obligation

Arsberittelse 2022

Forvaltare: Mikael ElImqvist

Fondbolag: Swedbank Robur Fonder AB
Fondtyp: Langa Rantefonder
Startdatum: 1999-03-15

Riskklass
Ldgre risk Hdgre risk

Ldgre mojlig avkastning Hdgre majlig avkastning

1 2 e 4 5 (] 7

Marknadsvirde, % av
tSEK fond

3203185 78

1998 800 49
1845473 45

1608 309 39
1594837 39

Fond.

F 5 storstaii

Nordea Hypotek 5535 1.000% 250917
SCBC 146 Obligation 0.500% 250611
Swedbank Hypotek 135 1.000% 250618
Statsobligation 1059 1.000% 261112
SEB Bolan 579 1.000% 241218

Placeringsinriktning

Obligation ar en aktivt férvaltad rantefond som huvudsakligen placerar i
statsobligationer, sdkerstdllda svenska bostadsobligationer och obligationer
utgivna av kommuner och regioner samt statligt och kommunalt heldagda
bolag. Fonden far anvanda sig av derivatinstrument i strévan att 6ka
fondens avkastning. Den genomsnittliga durationen pa fondens innehav ska
vara mellan -2 och 6 ar. Fonden har en aktiv investeringsstrategi som
innefattar bl.a. val av genomsnittlig rantebindningstid och val av
vdrdepapper inom rantemarknadens olika segment och geografiska omraden
som beddms vara attraktivt varderade. Fonden féljer fondbolagets policy for
ansvarsfulla investeringar samt vdljer bort enligt Ut6kad niva, lds mer i
fondens informationsbroschyr.

Fondens utveckling

Under 2022 sjonk fondens andelsklass A med -8,4 %. Fondens andelsklass B
sjonk med -9,4 %. Jamforelseindex sjonk med -7,9 % under samma period.

Aktivitetsgrad: Fondens aktivitetsgrad, sett till den senaste
24-manadersperioden som redovisas under 2022, var relativt hog jamfort
med genomsnittet av tidigare ar i tabellen Basfakta. Det berodde pa att den
aktiva risken i portféljen steg till f6ljd av de kraftiga rérelserna pa
rantemarknaden under aret.

Den snabba ranteuppgangen under det forsta kvartalet 2022 var kostsam
for fonden som i bérjan av aret inte var optimalt positionerad, trots att
I6ptiden i fonden successivt hade forkortats under 2021. Rantan pa mindre
likvida innehav och tillgdngar med lagre kreditrating, t.ex. grona obligationer,
steg mer an rantan pa statsobligationer.

Centralbankernas omsvdngning till en mer restriktiv penningpolitik var
kraftig efter ett decennium av nollrdntepolitik, som drivit marknaden mot
obligationer med lagre rating for att fa avkastning. Under det forsta halvaret
minskade fonden rantebindningstiden ytterligare och dkade likviditeten i
portfdljen.

Under det andra halvaret var fonden omstalld till en hdgre rantemiljé och
hade en positiv avkastning i forhallande till jamférelseindex, framst fran
innehav med kortare I6ptid &n i indexet. Aven fondens stérre andel
realranteobligationer bidrog positivt da inflationen fortsatte att 6ka under
hésten.

I slutet av aret dverraskade den europeiska centralbanken ECB marknaden
med att varna for fortsatta styrrantehdjningar under 2023. Det var positivt
for fonden som hade en bra avslutning pa ett i Gvrigt turbulent ar.

Information om fondens innehav i bl.a. gréna obligationer finns - liksom
information i évrigt om fondens miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
- i bilagan i denna arsberattelse.

Andelsklasser éppna for handel: A, B
Jamforelseindex: OMRX Bond All
Basvaluta: SEK

Kursutveckling
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Obligation A

Marknadens utveckling

Under 2022 skedde de kraftigaste ranteuppgangarna pa 40 ar, av vilka
merparten I3g under det forsta halvaret. Darefter steg manga
marknadsrantor, speciellt de med langre |6ptider, mer dterhallsamt under
stora delar av det andra halvaret.

Bakgrunden var en snabbt och kraftigt stigande inflation som tvingade
centralbankerna till en radikal omldggning av penningpolitiken. Riksbanken
hdjde sin styrrdnta med 2,5 procentenheter, den amerikanska Federal
Reserve med 4,25 procentenheter och den europeiska centralbanken ECB
med 2,5 procentenheter. Centralbankernas styrrantor paverkar framst de
korta marknadsrantorna som under aret foljde med styrrantorna uppdt, men
dven langa marknadsrantor steg kraftigt. Med laga ingdende marknadsréntor
och kraftiga ranteuppgangar var avkastningen 2022 pa de storsta globala
rantemarknaderna i flera fall den samsta nagonsin.

Under aret steg den 2-driga svenska statsobligationsrantan fran -0,19% till
2,81 % och den 10-ariga svenska statsobligationsrantan steg fran 0,26 % till
2,34 %. 3-manaders statsskuldsvaxlar steg fran -0,32 % till 1,93 % medan
referensrdantan 3m Stibor steg fran -0,05 % till 2,7 %.

Ovrigt

Fonden far anvanda derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, som ett led i
placeringsinriktningen. Under perioden anvande fonden derivat i mycket stor
utstrdckning. Tekniker och instrument enl. 24 kap. 13 § FFFS 2013:9
anvdndes i stor utstrackning. Fonden deltog i emissioner av rantebdrande
overlatbara vardepapper hanterade av Swedbank till ett varde av 564 Mkr.
Det har inte uppkommit intressekonflikter i samband med fondens
placeringar. 2022-01-01 lamnade Thomas Bdck fondens forvaltning och
Sofia Holma tilltrddde som ny forvaltare. 2022-01-10 tilltrddde Mikael
Elmqvist som medférvaltare. 2022-04-01 lamnade Sofia Holma fondens
forvaltning.



Andelsklasser

Fonden har i dagslaget klasserna A och B 6ppna for handel. Andelsklass A dr en icke utdelande andelsklass som handlas i SEK och andelsklass B ar en utdelande
andelsklass som handlas i SEK. Ovriga andelsklasser &r i dagsldget inte 6ppna for handel. De olika andelsklasserna skiljer sig &t vad géller avgifter, utdelning,
troskel for teckningsavgift, valuta for teckning och inlésen samt sdrskilda villkor for distribution. Andelarna i en andelsklass medfér lika ratt till den egendom
som ingar i fonden. Mer information om fondens andelsklasser finns i informationsbroschyren.

Basfakta 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondférmagenhet, tSEK 41099296 37541567 21134262 20916299 19447585 13464002 11029872 4783192 2850375 2505 994
Andelsvarde andelsklass A, SEK 12,50 13,65 13,84 13,65 13,53 13,40 13,37 13,07 13,06 12,28
Andelsvarde andelsklass B, SEK 104,48 114,77 - - - - - - - -
Antal utestdende andelar andelsklass A, tusental 2507 831 1932491 1526650 1532649 1437458 1004 995 824857 366 059 218312 204142
Antal utestaende andelar andelsklass B, tusental 93304 97 255 - - - - - - - -
Utdelning andelsklass B, SEK per andel 0,65 0,58 - - - - - - - -
Fondavkastning slutkurs (inkl utd) andelsklass A, % -84 -14 1.4 0.9 1.0 0.2 23 0,1 6,4 0,0
Fondavkastning slutkurs (inkl utd) andelsklass B, % -84 0,0 - - - - - - - -
dmforelseindex (inkl utd) andelsklass A, % =7 -10 1.4 11 il 04 2,7 0.4 7.2 0,1
dmforelseindex (inkl utd) andelsklass B, % =7 0,1 - - - - - - - -
Tracking error (aktiv risk), % 03 0.2 0.2 0.2 01 01 0,1 0,1 0,2 0,2
Innehav och positioner i finansiella instrument per 2022-12-31
Antal /Nom Marknads- % av Antal / Nom Marknads- % av
Overlatbara virdepapper pa en reglerad marknad eller vérde, tSEK  fond vérde, tSEK  fond
motsvarande marknad utanfér EES 94,8 Lansforsakringar Hypotek 521 Oresundsbro Konsortiet 0.375%
Antal /Nom Marknads- % av 0.500% 280920 509500 000 gEECE 22 261015 111000000 SIGEES (s
vérde, tSEK  fond ™ 1907322 4,6
" — Nordea Hypotek 5534 1.000% 1400000000 1344042 33
Féretagsobligationer 240918
Akademiska Hus 0.165% 241002 94 000 000 88345 0,2 gg;gela7vautek 5535 1.000% 3425500000 3203185 7.8 Kingdom of Sweden 0.125% 300909 73 290 000 62309 072
Akademiska Hus 0.272% 240620 267 000 000 254263 06 Nordea i <5538 0.500% Nederlandse Waterschapsbank 40000000 36714 01
ordea otel . b
Deutsche Bahn Finance 0.478% s ° 568 400 000 507985 1,2 0.125% 250709
88000 000 78605 02 260916
260212 Nordea i 5537 1000% Nederlandse Waterschapsbank 40000000 38712 01
ordea Hypote § o d
Hemso Fastighets 1.370% 240916 189 000 000 179640 04 270616 1196000000 1067251 26 0.125% 250709
husen 1.433% 250325 174000000 163964 04 Statsobligation 10533.500% 714070000 832434 20
ernnusen 1. X 0 )
] o Nordea Hypotek 5731 3.375% 70000 000 68985 02 390330
Jernhusen FRN 251215 120000000 119438 03 271125 Statsobligation 1056 2.250%
T Nykredit Realkredit FRN 241001 261000000 263508 06 320601 86415000 85716 02
Lansforsakringar Bank 0.565%
250925 170000000 HEy @ SCBC 145 Obligation 1.000% Statsobligation 1058 2.500%
8 000% 142000000 137440 03 tatsobligation : 870395000 864546 2.1
Specialfastigheter 0.175% 250512 124000000 113852 0,3 240612 250512
Specialfastigheter 0.380% 230915 216000000 211464 0,5 ;gggllfs Obligation 0.500% 2148000000 1998800 49 zéalt:‘;;"gat“’" 10591.000% 1710385000 1608309 3,9
Specialfastigheter 1.125% 241128 83 000 000 79009 02 P — =
; : SCBC 147 Obligation 2.000% 984 000 000 934062 23 Statsobligation 1060 0.750% 1375400000 1255410 3,1
Stockholm Exergi Holding 1.085% 260617 280512
370017 62 000 000 52658 0,1
SCBC 148 Obligation 0.250% Statsobligation 1061 0.750%
n 872000000 752083 1.8 508380000 454537 11
9 2
z\ézr;slkfxpurtkredlt 0.410% 168000 000 148413 04 270609 291112
— v —
Svensk Exportkredit 0625% Soogis o0 336000000 275886 07 Siarsobligation 1062 0:125% 867640000 720384 18
' 176 000 000 164282 04
250414 SCBC Obligation 0.750% 240328 89 000 000 86116 0.2 Statsobligation 1063 0.500% wioE
o h
Vasakronan 0.318% 240830 64 000 000 59972 01 SEB Bolin 579 L00D% 241218 1672000000 1594837 3.9 451124
1867523 4,5 < Statsobligation 1064 1.375%
— SEB Bolan 580 1.000% 251217 1226000000 1138684 28 s 185 495 000 111727 03
Kommunobligationer 710623
3 0/ P
City of Gothenburg 0.214% 250924 133000000 121547 03 SEB Bolén 581 0.500% 261216 632 000 00OjSbOT 2SRt Statsobligation 1065 1.750% 286105000 268770 07
5 o 331111 '
Kommunalbanken 0.125% 260828 362000000 317290 08 SEB Boldn 5841.000% 291213 38000000 ez of SR SE ST
Kommuninvest 0.250% 271126 123000000 104945 03 SEB Boldn 601 3.000% 271206 296000000 ol .7 :
Kommuninvest 0.375% 240327 216 000 000 208410 0.5 Skandiabanken FRN 240222 648000000 s a8 Ovriga finansiella instrument pa en reglerad marknad eller
9 i
Kommunimvest 0.375% 260610 231310000 208202 05 Stadshypotek 1589 1.500% 241203 98 000 000 94493 02 motsvarande marknad utanfor EES 0,1
9
Kommuninvest 0.500% 270615 407430000 357666 09 Stadshypotek 1590 1.000% 250903 1 146 000000 1073080 2,6
o Exponering, %av  Marknads- % av
Kommuninvest 0.750% 260204 603270000 555795 14 Stadshypotek 1591 0.500% 260601 1394000000 1258252 3,1 P tSEgK bl ]
K - 1.000% 231113 58000 000 Som o Stadshypotek 1592 1.000% 270301 1134000000 1019398 2,5 2
ommuninvest 1. 5 > OTC Derivatinstrument
Kommuninvest 1.000% 241002 52580 000 50626 01 Stadshypotek 1594 2.000% 280901 198 000 000 181146 04 Rinteswap-SEK- 20231005 20085 00 SO @R
9
Kommunimeest LO0DY 250512 301200000 284860 07 Stadshypotek 1598 1.500% 310903 58 000 000 48338 01 Rinteswap SEK.20231005 sia 00 T 0
9
Kommuninvest 3.000% 250901 390000000 384619 09 zyggfg"k Hypotek1941000% 562200000 251738 06 Rénteswap-SEK-20240114 37424 01 34042 01
NorrkGping Kommun 0.605% D Rénteswap-SEK-20240502 8490 00 13227 00
261215 108000 000) SCEUS ;‘;";g'f;"k Hypotek1851.000% 960100000 1845473 45 P i :
Region Skane 0.278% 271111 180 000 000 153528 04 Rénteswap-SEK-20261116 5154 00 i2io0C 0.0
egion ane 0. (] - 10/
.. . Swedbank Hypotek 136 1.000% 476200000 439561 1,1 Rénteswap-SEK-20270201 -4505 00 6361 00
Stockholms Lans Landsting 0.605% 72 000 000 56475 01 260318
300909 ' 24850377 60,5 Rénteswap-SEK-20270222 22299 01 24438 01
Vellinge Kommun 0.690% 230308 200000 000 199398 0,5 Statsgaranterade obligationer Ranteswap-SEK-20270307 56029 0,1 61041 0,1
3156596 7,7 African Development Bank 0.305% 80000000 71638 02 Rénteswap-SEK-20270704 3325 0,0 6000 0,0
a igati 260917 ’
Realrénteobligationer Rénteswap-SEK-20270914 115 00 3533 00
4 igati 9 EUROFIMA 0.490% 281127 292000000 243950 06
Realrdnteobligation 31091.000% 595660000 505102 12 i Rénteswap-SEK-20271102 64325 0.2 63129 02
250601 European Bank for Reconstruction 234 000000 —_—_—_— .
Realranteobligation 3112 0.125% 0.477% 240118 ' Ranteswap-SEK-20271219 7881 00 7898 00
144075000 178175 04 -
260601 European Investment Bank 0.275% g, o0 o0 — Rénteswap-SEK-20271220 -795 00 -799 00
g;al'gi"ltE“b"gatiﬂ” 31130.125% 39950000 48411 01 230515 ' Rénteswap-SEK-20271220 3737 00 3756 00
International Bank for Reconstructi o
731688 18 0.250% 260316 214000 000 193171 05 Rénteswap-SEK-20271221 4153 00 -4186 0,0
Sakerstallda obligationer - n Rénteswap-SEK-20280512 -15380 00 21177 01
g InternuatmnalEankfurRemnstructl 236 950 000 219603 05 -
DNB Boligkreditt 0.750% 240131 111 000 000 107881 03 0.625% 250905 Rénteswap-SEK-20300612 -2345 00 2926 00
Landshypotek 0.094% 230919 20000 000 19560 00 ';;;g‘;;'””a' Development 0.250% 4 45 450 ggg 92229 02 Rénteswap-SEK-20300612 2363 00 2968 0,0
Landshypotek 0.615% 251118 444000000 407184 1,0 - - Rénteswap-SEK-20320329 20785  -01 24053 -0,1
International Finance 0.523% 136 000 000 135831 03
Landshypotek 0.750% 230525 53000 000 52557 01 230130 ' Ranteswap-SEK-20320413 -19657 00 -22914 01
Landshypotek 0.920% 250304 58 000 000 54713 01 KFW 0.460% 230123 192 840 000 192655 05 Rénteswap-SEK-20320601 10520 0,0 11699 00
Landshypotek 1.000% 270507 698 000 000 619733 1,5 Nordic Investment Bank 0.100% 118000 000 107438 03 Ranteswap-SEK-20320601 -1207 0,0 -1729 00
Lansforsakringar Hypotek 518 251013 Ranteswap-SEK-20320704 2049 0,0 3536 0,0
1.250% 250917 909 200 000 856057 21l Nordic Investment Bank 0.125% "
230411 103000000 102280 02 Ranteswap-SEK-20320705 2672 00 4080 00
Lansforsakringar Hypotek 519
503000000 466729 11 : o 22583 0,1 22782 0,1
1.500% 260916 l;lggjslilznvestment Bank 1.050% 142 000 000 134112 03
Lansférsakringar Hypotek 520 533700 000 473152 12

1.000% 270915




Kostnader 221231 Intikter och virdeforindring, tSEK 221231 211231
Exponering, %av  Marknads- % av Forvaltningskostnad i, SEK. Sparbelopp 10 000 SEK* Ranteintakter 439 260 385725
tSEK fond virde, tSEK fond R
— — Andelsklass A 28 Valutakursvinster och -férluster netto 17169 3535
Ovriga Derivatinstrument - Andelsklass B 28 —
Ovrigaintdkter 0 0
SGB10Y March Future 126358 03 0 00 Forvaltningskostnad i, SEK. Sparbelopp 100 SEK/man* s
2023-03-15 ' . ~ Andelsklass A 1.90 Summa intikter och virdeférandring -3056 478 -454015
SGB2Y March Future
1254967 3,1 0 00 - Andelsklass B 1,90
2023-03-15 Kostnader, tSEK 221231 211231
SGBSY March Future " f
Forvaltningskostnader 114952 126 644
2023-03-15 1388692 34 g Omsittning 221231 s
STH5Y March Future 596 838 15 0 00 Omséattningshastighet, ggr/ar 05 Rantekostnader EEES0 1605
2023-03-15 ! . Ovriga finansiella kostnader 5 7
332130 ;;aarll\lnte Future 1195403 -0,5 0 00 Derivatinstrument 221231 Ovriga kostnader 2467 4853
4] i ing, ¥ k 133 109
US 2 Year Note Future cs001s 14 o oo Hf]gsta der.lvathruttuexpuner.lng, % 151,0 Summa kostnader 183 804 33 10
2023-04-05 g g Ldgsta derivatbruttoexponering, % 42,8 Arets resultat -3240282 -587124
3731297 9,1 0 0,0 Genomsnittlig derivatbruttoexponering, % 781
Forandring av fondférmégenhet, tSEK 221231
Summa finansiella instrument med positivt 39167782 95.3 Kép och férsiljning av finansiella instrument 221231 Fondférmégenhet vid arets bérjan 37541567
marknad.svard.e _ _ Omsdttning genom ndrstdende vardepappersinstitut, % 36.6 Andelsutgivning 13130338
Summa finansiella instrument med negativt v m
N -165209 -0,4 Omsattning genom fonder férvaltade av Swedbank Robur o
marknadsvirde 0,0 Andelsinlésen -6271598
Fonder AB, %
Arets resultat enligt resultatrakning -3 240282
Summa finansiellainstrument SA0025720 80 Avrundningsdifferenser kan férekomma. Lamnad utdelning -60729
Se forklaringar i ordlistan pa swedbank.se/ordlistafonder Fondformdenhet vid rets it 21099296
o * Baseras ldpande 12 manader bakat. ondférmégenhet vid arets slu
Netto Guriga tillgangar och skulder 20op2d 2 Andelsklass B har funnits for kort tid fér att vissa vdrden ska kunna
Fondférmégenhet 41099 296 100,0 beriknas.
Fondens haéllbarhetsarbete
Inldnade virdepapper Antal Foretags- och koncernexponering Information om fondens miljérelaterade och/eller sociala
Nordea Hypotek 5536 0.500% 260916 1370000000 egenskaper framgdr av bilagan i detta dokument.
2 Féretag/koncern % av
SEB Bolan 601 3.000% 271206 1170000000 fond
Stadshypotek 1588 1.500% 240301 348 000 000 Nordea Bank Abp 81 Aktivitetsgrad
Stadshypotek 1589 1.500% 241203 2130000000 Svenska Handelsbanken AB 17.7 Aktiviteten i fonden kan métas pa flera olika sétt. Ett vanligt
Skandinaviska Enskilda Banken 116 matt dr Aktiv risk (eng. Tracking Error) som visar hur mycket
Inldnade virdepapper avser kép- och aterférsaljningstransaktioner. Swedbank AB (publ) 105 fgnd:ans hlstgrls}(a ﬁ.\/ka?tnmg. har varierat i varde i
forhallande till sitt jamforelseindex.
Fondfakta
- - - Balansrikning Nivdn pa aktiv risk skiljer sig at mellan olika fondkategorier
Risk- och avkastningsmatt 221231 (aktier, rantor) da de underliggande marknadernas volatilitet
Standardavvikelse fond, % 3,5 Tillgangar, tSEK 221231 211231 ;kiljer sig :"it. /c\kti!;/ l[’lel: herﬁknas egligt brar;sc;ls‘tar!’daréi och
i jmf-i 9 - aseras pa manadsdata och avser de senaste manaderna.
Sta":amaw'ke'ie’mf ':dex' » 34 Overlatbara Virdepapper 38979790 36080016 P
Tracking error (aktiv risk), % 03 PR s
Duration. ar 30 Penningmarknadsinstrument 0 1401000 BeSk"vmng av akt“"tetSErad
. , ! OTC-derivatinstrument med positivt Fonden forvaltas aktivt. Férvaltaren bedriver kontinuerlig
Spreadexponering 17 marknadsvarde 187 991 20387 analys och fattar aktiva beslut kring fondens komposition
Genomsnittlig drsavkastning 2 ar, % Buria derivatingt med positive och innehav. Férvaltaren évervakar och modifierar portféljen
*~ Andelskiass A 50 g mentmeq posiiy 0 0 i syfte att uppfylla fondens malsttning.
Genomsnittlig arsavkastning 5 ar, % Summa finansiella instrument med positivt . N . . .
* Andelsklass A 14 marknadsvirde 39167782 37501403 Tilliggsupplysningar for transaktioner for
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1925702 939097 virdepappersfinansiering och
Value at Risk, VaR 22121 Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 199728 135393 totalavkastningsswappar
VaR per balansdagen 0,93 PO
Hogsta Tos Ovrigatillgangar 5358732 2088696 Enligt EU 2015/2365 Art. 13:
= Summa tillgangar 46 651943 40 664 588 Utdver kop- och aterforsaljningstransaktioner samt salj- och
Lagsta 091 aterkopstransaktioner har fonden inte haft nagra transaktioner for
Genomsnittlig 0,98 vdrdepappersfinansiering.

Skulder, tSEK 221231 211231

OTC-derivatinstrument med negativt 165 209 30295

For samtliga kdp- och aterforséljningstransaktioner samt sélj- och
aterkopstransaktioner sker avveckling och clearing med bilaterala
motparter. Stéllda sdkerheter férvaras pa separerade konton. Erhdlina

Kreditbetyg vardepapper % av fond 3
i papp Z marknadsvarde sédkerheter for kdp- och aterférsaljningstransaktioner och sélj- och
Investment Grade Summa finansiella instrument med negativt 165209 30295 gterkdpstransaktioner erhalls i likvida medel och i svenska sékerstéllda
AAA 883 marknadsvirde bostadsobligationer i valutan SEK.
AA+/AA/AA- 51 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 26453 7111 Volym tillgangar 59|:SPEI:2 % av fond
+/A/A- Auri
AHIAIA L7 Bvriga skulder 5360984 3085615 R S
BBB+/BBE/BBB- 0.1 Kop- ochaterforsaljningstransaktioner, salj- 31896 01
— Summa skulder 5552647 3123021 och dterképstransaktioner )
High Yield
BB+/BB/BB- 0.0 Fondférmogenhet 41099 296 37 541567 — - Belopp,
B+/B/B- 0,0 Loptidsprofi o
cco/co/c 0,0 Poster inom linjen, tSEK 221231 211231 Kop- och aterforsiljningstransaktioner, silj- och
Default Utlanade finansiellainstrument 5330494 3074393 dterképstransaktioner
D _ 0,0 !Vluttagna sdkerheter for utldnade finansiella 5350487 3084121 I 1;:5 - = 892
Kassa/Ovr. marknadsvirde 48 instrument 8
5 5 7 dagar - 1 manad 0
OTCdervatmarament. 2 ° T
Andelen av portfdljens rantepapper med officiellt kreditbetyg uppgick till - 5 manader
100 %. Portféljens andel med officiellt kreditbetyg kan inkludera Stallda sdkerheter for inlanade finansiella 5358740 2088699 3 mdnader - 1 ar 0
emittentens kreditbetyg i de fall enskilda rantepapper saknar officiellt instrument S1ar 0
kreditbetys.
ve Stdllda sékerheter fér OTC-derivatinstrument 47574 65344 Obestamd Ioptid 0
. Stallda sakerheter for Gvriga
Extern jamférelse 221231 derivatinstrument 98477 71189 10 framsta motparterna och motpartens Brutto-
Morningst: " A . il
orningstar Rénte - SEK obligationer, mix i rolymijsSER
fondkategori K6p- och aterforsiljningstransaktioner, silj- och
Morningstar 3avs 1 posten Ovriga tillgangar ingar fordringar for Kép- och aterkopstransaktioner
fondbetyg, 3dr aterforsdljningstransaktioner med 5358 740 tSEK. ) Danske Bank, Sverige 167
| posten Ovriga skulder ingar skulder fr Sélj- och aterképstransaktioner
med -5 359 487 tSEK. Swedbank, Sverige -29379
Kostnader 221231 Utndir Putster in;()tr_n linjen avser utlanade finansiella instrument salj- och Skandinaviska Ensklida Banken, Sverige -2349
Forvalmi L% ttie fondformagenhet™ aterkopstransaktioner.
orvaltningsaveittl, % av genomsnittlig fondformogenhe Under Poster inom linjen avser inldnade finansiella instrument kép- och
- Andelsklass A 030 aterférsaljningstransaktioner. 10 storsta utfardarna av sikerheter RSOPE)
tSEK
- Andelsklass B 0.30 K iket Sveri 5359 487
- — e onungariket Sverige
Transaktionskostnader(omsattningskostnader), tSEK* 2225 Resultatriknin
N N " g Stadshypotek AB 2997 259
Transaktionskostnader i, % av omsatta vdrdepapper* 0,00 3 inaviska Enskilda Banken AB 1135746
Arlig avgift, % Intikter och virdeférindring, tSEK 221231 211231 an nskiida Banken
" — - " Nordea Hypotek 1225734
- Andelsklass A 0,30 Vardeforandring pa dverldtbara vardepapper -3531044 -847667
- Andelsklass B 030 Virdeférindring pa OTC-derivatinstrument 23440 13965

Vérdeférandring pa évriga derivatinstrument -5303 -9573
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Sakerhetens l6ptidsprofil tSpE’:E
Kop- och aterférsiljningstransaktioner, silj- och
aterkopstransaktioner
< 1ldag 0
1-7dagar 10718226
7 dagar - 1 manad 0
1- 3 manader 0
3 manader - 1 r 0
>1ar 0
Obestamd loptid 0
Uppgifter om ateranvindning av sékerheter Bel::E[:E Andel i %

Ko6p- och aterférsiljningstransaktioner, silj- och
aterkopstransaktioner

Andel erhalina sakerheter som dteranvands 0 100,0
Avkastningen pa terinvesterade kontanta

medel stillda som sakerhet 36277 00
Forvaring av mottagna sikerheter Belopp,

tSEK
Swedbank 10718 226

Belopp, % av total

Uppgifter om avkastning och kostnad tSEK  avkastning

Kép- och aterférsiljningstransaktioner, silj- och
aterkopstransaktioner

Nettoavkastning Fond 10607 100,0
Avgift till Fondbolaget - 0,0
Avgift till Tredje part - 0,0

Forklaring till jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar OMRX Bond All Index, som féljer
utvecklingen av svenska obligationer utgivna av staten,
bostadsinstitut och kommuner, med en genomsnittlig I6ptid
pa 3-5 ar. Fondbolaget beddmer att index 6verensstammer
med fondens placeringsinriktning med avseende pd val av
tillgangsslag, marknad och med avseende pa avkastnings-
och riskprofil.

Riskbedémningsmetod

For att berdkna marknadsrisken i fonden anvander
fondbolaget en relativ Value-at-Risk-modell.

VaR-modellen

Berdkningen av Value-at-Risk (VaR) syftar till att visa hur
mycket den aktuella fonden under normala
marknadsforhallanden maximalt kan forvantas forlora 6ver 1
dag och med 99 procents sakerhet. Relativt VaR anger
kvoten mellan fondens absoluta VaR och dess
jamforelseindex absoluta VaR, och &r ett matt pd risken att
fondens avkastning kan komma att avvika fran
jamforelseindex avkastning.

Fondens risker

Rantefonder har generellt sett lagre risk dn aktiefonder.
Vardet kan sjunka om marknadsrantorna stiger, men om
marknadsrantorna sjunker dkar diremot vardet pd fondens
innehav. Hur stor risken ar i en rantefond beror pa I6ptiden pa
fondens placeringar. Ju ldngre l6ptid desto hogre risk.
Fondens placeringar i rantepapper med langre |6ptider dkar
risken i fonden, da marknadsvérdet pa vardepappren
paverkas mer av ranteforandringar dn vardepapper med kort
|6ptid. Materiella risker i fonden som inte fullt ut avspeglas i
risk- och avkastningsindikatorn ar:

« Koncentrationsrisk. Fondens placering av tillgangarna ar
koncentrerade till ett land (Sverige) vilket 6kar risken i
fonden.

 Kreditrisk. Fonden dr exponerad mot en viss kreditrisk.
Denna risk begransas dock av att fonden framst investerar i
obligationer med hog kreditvdrdighet.

« D3 derivat anvdnds i mycket stor utstrackning i fonden
paverkas fondens riskprofil i stor omfattning.

Ersattningspolicy

Fondbolagets styrelse har antagit en ersattningspolicy som
dar forenlig med och framjar en sund och effektiv
riskhantering. Fondbolagets ersattningspolicy ar vidare
utformad for att motverka ett risktagande som dr oférenligt
med de av fondbolaget forvaltade fondernas riskprofiler.
Ersdttningspolicyn ska motverka ett dverdrivet risktagande
och stimulera anstallda att vid varje given tidpunkt leverera
langsiktig hallbar avkastning.

Ersdttningssystemet bestdr av tva rorliga
ersdttningsprogram, utéver fast ersattning, i form av
mdnadslon i kontanter. Det rérliga ersattningsprogrammet
"Eken" dr koncernévergripande och det Individuella
prestations- och fondandelsbaserade ersdttningsprogrammet
"IPAM" inférdes under 2017 specifikt for Robur da
regelverket for fondbolag skiljer sig fran regelverket som
tillampas i koncernen i dvrigt. Rorlig ersattning kan utga med
max 12 fasta manadsloner.

Eken dr ett generellt aktiebaserat ersattningsprogram och
omfattar i princip samtliga anstallda inom
Swedbankkoncernen, dock inte alla anstallda inom
fondbolaget, och bestar normalt av uppskjuten ersattning i
form av aktier i Swedbank AB (publ). Ar man beréttigad till
IPAM sd har man inte ratt till Eken. IPAM omfattar 66
anstdllda i fondbolaget. IPAM bestar dels av kontanter och
dels av fondandelar. 60 % av den rérliga ersattningen
utbetalas direkt efter prestationsdret, varav 50 % betalas i
fondandelar och 50 % i kontanter. 40 % av ersdttningen
skjuts upp enligt nedan, varav 50 % betalas i fondandelar och
50 % i kontanter. Fondandelar (inklusive uppskjutna
fondandelar) ar inldsta som prestationsratter ett ar efter
tilldelning innan de kan sdljas.

Uppskjutandeperioden ska spegla den rekommenderade
innehavsperioden som framgar av fondens faktablad, dock
minst 3 ar.

For fonder med 3 ars innehavsrekommendation ska
uppskjutandedelen utbetalas efter 3 ar, ingen pro-rata.

For fonder med 5 &rs innehavsrekommendation samt fér
alternativa investeringsfonder ska uppskjutandedelen
utbetalas under 5 ar genom en pro-rata fordelning (jamnt
fordelad 6ver den tid som ersdttningen skjuts upp) dér den
férsta utbetalningen av kontanter och dverlatelsen av
fondandelar far goras forst ett ar efter det att den rérliga
ersdttningen beslutades.

For alternativa investeringsfonder galler denna regel under
forutsattning att 5 ars uppskjutande inte strider mot bedémd
ungefarlig genomsnittlig innehavsperiod for innehaven i
relevant fond enligt fonddokumentationen (ex. IB och
investeringsavtal).

Rorlig ersattning ska endast betalas ut eller 6verga till den
anstallde till den del det ar forsvarbart med hansyn till
Roburs finansiella situation och motiverat med hansyn till
fondens, affarsenhetens och den anstalldes resultat. Den
uppskjutna delen av ersdttningen kan falla bort helt av
samma skal.

Ersdttningsprogrammet ar utformat for att i storsta méjliga
mdn undvika att intressekonflikter uppstar. Varje
portfoljforvaltare foljs upp och bedéms utifran samtliga
forvaltningsuppdrag. Det rérliga ersdttningssystemet féljs
upp och 6vervakas kontinuerligt. Den rorliga ersdttningen
syftar till att stimulera sunda beteenden och énskade
resultat, och till att skapa en sund balans mellan beléning och
riskexponering i fonden.

| utformningen av anstdlldas mal tas hansyn till riskprofilen i
de fonder som den anstallde forvaltar, jamfdrelseindex samt
placeringshorisont. Malen dr matbara, tydliga och
transparenta. | malen ingar dven hur medarbetaren lever
bolagets varderingar (6ppen, enkel och omtanksam).

Den rorliga ersattningen baseras pa den anstalldes
prestation, vilken utvdrderas efter de prestationskriterier
som faststalls i borjan av varje kalenderdr. Utvdrderingen
vilar pa en kombination av kvantitativa och kvalitativa
resultat. Rorlig ersattning utgar endast om kvantitativa mal
avseende avkastning eller kvalitativa mal avseende fondens
langsiktiga hallbara strategiska forflyttning éver tid ar
uppfylida. En hallbar strategisk forflyttning ar enligt Robur
en forutsattning for att nd en langsiktig finansiell hallbar
avkastning. Det innebdr att maximal avkastning inte kan
genereras om inte bade avkastningsmalen och
hallbarhetsmalen har tagits i beaktning.

Genomforandet av ersdttningspolicyn har under aret varit
féremal for oberoende granskning av Internal Audit utan
nagra vdsentliga avvikelser. Information om ersdttningar
enligt Finansinspektionens foreskrifter om
vdrdepappersfonder och foreskrifter om forvaltare av
alternativa investeringsfonder finns publicerad pa
fondbolagets webbplats.

Ersattningsbelopp

Redovisningsprinciper

Denna arsberattelse har upprattats enligt lagen (2004:46)
om vdrdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter
FFFS 2013:9, ESMAs riktlinjer och beaktar de riktlinjer fér
redovisning av nyckeltal avseende vardepappersfonder och
specialfonder som utfdrdats av Fondbolagens forening.

Varderingsprinciper

Fondbolagets sammanlagda utbetalda ersattning 2022: 244
656 725 kronor, varav 16 250 588 kronor avser utbetald
rorlig ersdttning i Sverige. 23 965 685 kronor varav 519 906
kronor avser utbetald rorlig ersdttning i Litauen.
Ersdttningen tacker samtliga 283 anstallda (207 i Sverige
och 76 i Litauen). Sammanlagt utbetalt ersdttningsbelopp till
bolagets verkstdllande ledning, anstdllda som har ett
vasentligt inflytande pa riskprofilerna fér
fondbolaget/fonderna samt ansvariga for kontrollfunktioner,
sarskilt reglerad personal (SRS), 79 personer, uppgick under
aret till 137 843 005 kronor exklusive pensionskostnader,
varav risktagare: 112 510 098 kronor, ledande strategiska
befattningar: 22 290 018 kronor samt kontrollfunktioner: 3
042 889 kronor.

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivat
vdrderas till marknadsvarde motsvarande avslutspris pa
balansdagen (2022-12-31). Om balansdagen inte dr
handelsdag, anvands pris fran senaste handelsdag fore
balansdagen. Om pris inte kan erhdllas, eller &r missvisande
enligt fondbolagets bedémning, far vardering ske pd objektiv
grund enligt allmant vedertagna varderingsprinciper.



Hallbar investering:
en investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal,
forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis fér god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning dver
miljomassigt hall-
bara ekonomiska
verksamheter.
Foérordningen
innehaller inte nagon
forteckning 6ver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter. Hall-
bara investeringar
med ett miljdmal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin
eller inte.

Bilaga 1

Produktnamn:
Swedbank Robur Obligation

Identifieringskod for juridiska
549300UEWS9V5HRTCX10

Miljorelaterade och/eller
sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

oo |[] -

D Den gjorde hallbara investeringar
med ett miljomal: _%

D i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som
inte anses vara miljémassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

D Den gjorde hallbara investeringar
med ett socialt mal: _%

@ 4 Nej

DJ Den framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper och dven om den inte har en
hallbar investering som sitt mal, hade en
andel pa 16% hallbara investeringar

D med ett miljdmal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljémassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

D\/ med ett miljdmal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

D\/ med ett socialt mal

D Den framjar miljérelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra
hallbara investeringar

| vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?
Under aret har fonden framjat miljérelaterade och/eller sociala egenskaper genom:

o Att finansiera projekt som har ett fokus pa en ékad miljomassig hallbarhet och/eller sociala

projekt (indikator Hallbara obligationer).

¢ Dialoger med emittenter for att 6ka deras miljdméssiga och/eller sociala ansvarstagande. Om
paverkansdialogen rért bade miljomassiga och sociala fragestallningar registreras dialogen
under bada kategorierna (indikator Paverkansdialog Miljo E och/eller Socialt S).

Hallbarhetsindikatorerna har beraknats pa samtliga instrument i fonden som anvands for att
uppfylla de miljorelaterade och sociala egenskaperna dar data funnits tillganglig.

En del av fondens investeringar bidrog dven under aret till ett eller flera av FN:s globala mal som

riktar sig mot bl.a. sociala aspekter.



Hallbarhetsindikat-
orerna mater hur
hallbarhetsmalen for
denna finansiella
produkt uppnas.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Tackningsgrad matbar

Indikator Utfall Tackningsgrad fond del i fonden
Hallbara obligationer (%) ‘ 16 N/A N/A
Paverkansdialog Miljé

(antal) 17 N/A N/A
Paverkansdialog Social

(antal) 5 N/A N/A

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden har delvis gjort sociala investeringar som bedéms vara hallbara enligt EU-regelverket
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation). Dessa investeringar har skett i bolag
vars produkter och tjanster bidragit till uppfyllelse av de sociala mal som ingar i FN:s globala
mal for hallbar utveckling (SDG). Bolagen har haft en omsattning i linje med en eller flera
SDG:er pa minst 20 %, med undantag for bolag dar fondbolaget ansett att undantag fran
gransvardet ar motiverat inom Swedbank Roburs definition for hallbara investeringar enligt
SFDR.

Fondens rantebarande vardepapper har delvis utgjorts av obligationer som enligt framst
ICMA:s definition ar gréna, sociala och/eller hallbara. Dessa har bedémts vara hallbara
investeringar enligt Swedbank Roburs definition for hallbar investering enligt SFDR.
Emissionslikviden &r 6ronmarkt till miljérelaterade och/eller sociala projekt. Swedbank Roburs
definition av hallbara investeringar enligt SFDR beskrivs pa fondbolagets hemsida.

Pa vilket séatt orsakar inte de hallbara investeringar som den finansiella
produkten ar tankt att delvis géra nagon betydande skada fér nagra
miljorelaterade eller sociala mal for hallbar investering?

Under aret har fondbolaget analyserat hur de hallbara investeringarna paverkat bl.a. utslapp,
vatten och biodiversitet. Det har sakerstallts att innehaven inte pa ett allvarligt och
systematiskt satt krankt internationella normer eller konventioner utfardade av FN, ILO och
OECD eller pa annat satt varit involverat i oacceptabel verksamhet med hansyn till hallbarhet
eller agarstyrning. Darigenom har fondbolaget beddémt att de hallbara investeringarna inte
orsakat betydande skada for nagot miljorelaterat eller socialt mal.

- Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér
hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAl) har analyserats
utifran fondbolagets uppsatta gransvarden for att bedéma om fondens enskilda
innehav orsakat betydande skada pa nagot miljorelaterat eller socialt mal. | de fall da
PAl-indikatorerna dverskridit nagot av dessa gransvarden har vardepappret inte
ansetts utgdra en hallbar investering.

| sarskilda fall dar Swedbank Robur gjort bedémningen att en investering trots
Overskridet gransvarde inte orsakat betydande skada, exempelvis p.g.a. bolags- eller
sektorspecifika faktorer, har innehavet ansetts vara en hallbar investering om 6vriga
kriterier varit uppfyllda.

- Var de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och
manskliga rattigheter? Beskrivning:

De hallbara investeringarna var anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag och FN:s vagledande principer fér féretag och méanskliga rattigheter. Detta har
sakerstallts genom analys fran externa leverantérer. Om Swedbank Robur har fatt
information om att ett bolag associeras till en krédnkning av internationella normer eller
konventioner har kontroller av normanalysleverantérernas bedémning gjorts. Om
Swedbank Roburs egen beddmning bekraftat att det forelegat en allvarlig och
systematisk krankning har vardepappret inte bedomts utgora en hallbar investering.



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser &r
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljo, sociala
fragor och
personalfragor,
respekt for
manskliga rattigheter
samt fragor rorande
bekampning av
korruption och mutor.
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Forteckningen
innehaller de
investeringar som
utgér den
finansiella
produktens storsta
andel investeringar
under
referensperioden,
som ar: 2022
(arsgenomsnitt)

| EU-taxonomin faststalls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mal, och
atfoljs av sarskilda unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.Den aterstdende delen av denna finansiella produkt har
underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna fér miljdmassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada fér nagra
miljéomal eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

Fonden har beaktat huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAl) genom att
félja Swedbank Roburs "Beskrivning av strategier for att identifiera och prioritera huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer”. | fondens férvaltning har investeringar kopplade till
PAl identifierats, prioriterats och mitigerats alternativt accepterats.

Under aret har exempelvis foljande indikator prioriterats och mitigerats:

¢ Vaxthusgasintensitet i statliga och dverstatliga investeringar. Detta har bland annat gjorts genom
att valja in en grén obligation emitterad av International Finance Corporation, en medlem av

Vérldsbanken. Obligationen finansierar bland annat utbyggnad av férnybar energi i
utvecklingslander sa som Vietnam och Uzbekistan.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land

Nordea Hypotek 5535 1.000% Finans- och

250917 forsakringsverksamhet 7,5% Sverige

Swedbank Hypotek 195 1.000% Finans- och

250618 forsakringsverksamhet 7,4% Sverige
Finans- och

SCBC 146 Obligation 0.500% 250611 férsakringsverksamhet 5,4% Sverige
Finans- och

SEB Bolan 579 1.000% 241218 forsakringsverksamhet 3,4% Sverige

Swedbank Hypotek 194 1.000% Finans- och

240918 forsakringsverksamhet 3,1% Sverige
Offentlig férvaltning och
forsvar; obligatorisk

Statsobligation 1059 1.000% 261112 | socialférsakring 3,0% Sverige
Offentlig férvaltning och
forsvar; obligatorisk

Statsobligation 1062 0.125% 310512 | socialférsékring 2,9% Sverige
Finans- och

Stadshypotek 1590 1.000% 250903 | forsakringsverksamhet 2,7% Sverige

Nordea Hypotek 5534 1.000% Finans- och

240918 forsakringsverksamhet 2,6% Sverige
Offentlig férvaltning och
forsvar; obligatorisk

Statsobligation 1053 3.500% 390330 | socialférsakring 2,4% Sverige
Finans- och

Stadshypotek 1591 0.500% 260601 | forsakringsverksamhet 2,3% Sverige

Lansforsakringar Hypotek 521 Finans- och

0.500% 280920 forsakringsverksamhet 2,3% Sverige
Finans- och

SEB Bolan 580 1.000% 251217 forsakringsverksamhet 2,3% Sverige
Offentlig forvaltning och
forsvar; obligatorisk

Statsobligation 1058 2.500% 250512 | socialférsakring 2,0% Sverige

SCBC 147 Obligation 2.000% Finans- och

260617 forsakringsverksamhet 1,9% Sverige




Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

e Vad var tillgangsallokeringen?

Bilden nedan visar den genomsnittliga andelen av fondens investeringar som under aret, till
féljd av Swedbank Roburs policy fér ansvarsfulla investeringar, var anpassade till de
miljérelaterade eller sociala egenskaperna. Vad géller statsobligationer och
statsskuldvéaxlar har fondbolaget bedémt att mdjligheten att framja miljérelaterade och
sociala egenskaper ar begransad, varfér dessa vardepapper inkluderats i kategorin “annat”.
Bilden visar ocksa den genomsnittliga andelen av fondens tillgdngar som under aret utgjort
hallbara investeringar.

Undantag fran policyn har gjorts for t.ex. kassa och derivat. Undantag har ocksa gjorts nar
hallbarhetsscreenade alternativ inte var tililgangliga pa marknaden, om erforderlig likviditet
saknats eller dar det forelag brist pa genomlysning av produkten. Investeringar i kategorin
"annat’har t.ex. anvants for likviditetshantering, diversifiering eller for att skydda och/eller
exponera portféljen mot viss marknadsrisk.

Rutan "Taxonomiférenliga" visar andelen taxonomiférenliga investeringar som aven
uppfyller Swedbank Roburs kriterier for hallbara investeringar enligt SFDR i fraga om god
styrning och principen att inte orsaka betydande skada. Denna andel kan darfor vara lagre
an den taxonomiandel som anges i 6vriga delar av denna bilaga.

Procentandelarna i respektive ruta &r avrundade.

Nr 1A Hallbara
16% av fonden

Nr 1B Andra
miljorelaterade
eller sociala
egenskaper
63% av fonden

Investeringar
100%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella
produktens investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala
egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken &r
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara
investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade. till miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljdmal eller sociala
mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar
investeringar anpassade till de miljérelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara
hallbara investeringar.

¢ | vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
Siffror som visas i tabellen nedan ar ett arsgenomsnitt och avrundade.

Sektor % tillgangar
Finans- och férsakringsverksamhet 65,9%
Offentlig férvaltning och forsvar; obligatorisk socialférsakring 23,7%

Verksamhet vid internationella organisationer, utlandska ambassader o.d. 5,9%



Sektor % tillgangar

Fastighetsverksamhet 3,6%
Annat 0,6%



Taxonomiférenliga
verksamheter
uttrycks som en
andel av foljande:

- omsattning, vilket
aterspeglar andelen
av intékterna fran
in-vesteringsobjekte
ns gréna
verksamheter

- kapitalutgifter,
som visar de grona
investeringar som
gjorts av
investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en
grén ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar
invester-ingsobjekte
ns gréna operativa
verksamheter.

Mojliggorande
verksamheter gor
det direkt majligt for
andra verksamheter
att bidra vasentligt till
ett miljomal.

Omstéllningsverk-
samheter ar
verksamheter som
det &nnu inte finns
koldioxidsnala
alternativ tillgangliga
for och som bland
annat har
vaxthusgasutslapp
pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda.

o

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Stapeldiagrammen nedan visar investeringarnas férenlighet med miljdmalet Begransning av
klimatférandringar i EU-taxonomin. Flera miljdmal i EU-taxonomin saknar fortfarande tekniska
granskningskriterier och det saknas dven data pa marknaden. Det innebar att det &nnu inte &r

mojligt att bedoma vilket bidrag som fondens investeringar ger till vissa mal.

Investeringarnas taxonomiférenlighet var inte féremal for godk&nnande av revisor eller granskning
av tredje part. For att berakna andelen taxonomiférenliga investeringar har rapporterad och
estimerad data fran tredjepartsleverantér anvants. Det finns &n sa lange begransad tillgang till
rapporterad data om bolags, emittenters och emissioners taxonomiférenlighet. Majoriteten av den
data som anvants for att berdkna férdelningen nedan ar darfér estimerad. Dataunderlaget
kommer att bli battre nar kommande EU-regler trader i kraft om bolags skyldigheter att rapportera
om sin verksamhets taxonomiférenlighet och nar fler miljomal bérjar redovisas.

Fonden har under aret investerat i statspapper, men fondbolaget kan i dagslaget inte bedéma i
hur stor utstrackning dessa ar taxonomiférenliga eftersom det inte finns nagon lamplig metodik for
detta. Andelen statspapper i fonden var i genomsnitt 18 %.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdarnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin'?

D Ja
D fossilgas
EI\/ Nej

D karnenergi

Diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns nagon lamplig metodik fér att avgdéra hur taxonomiférenliga statliga obligationer
ar*, visar den forsta grafen 6verensstammelsen med avseende pa alla den finansiella produktens
investeringar, inklusive statliga obligationer, medan den andra grafen visar 6verensstdmmelsen endast
med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte ar statliga obligationer

Omsattning
Kapitalutgifter
Driftsutgifter

Taxonomiférenliga investeringar

I Owriga investeringar

investeringar, inklusive statliga

1. Taxonomiférenlighet hos 2. Taxonomiférenlighet hos

investeringar, exklusive statliga

Omsattning §&

Kapitalutgifter &

Driftsutgifter
100% 0%

0% 20% 40% 60% 80% 20%

40%

60% 80% 100%
Taxonomiférenliga investeringar

I Ovriga investeringar

* | dessa grafer avses med "statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och
mojliggérande verksamheter?

Under aret var andelen investeringar som, i enlighet med taxonomin, utgjordes av
omstallningsverksamheter och méjliggérande verksamheter i genomsnitt 0 % respektive 0 %.
Det finns an sa lange begransad tillgang till rapporterad och estimerad data om bolags,
emittenters och emissioners taxonomiférenlighet vad galler dessa verksamheter. Detta
innebar att dataunderlaget inte ar fullstandigt.

' Fossilgas och/eller karnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begransa
klimatférandringarna ("begransning av klimatférandringarna") och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-taxonomin - se
férklarande anmarkning i vénstra marginalen. De fullstdndiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kérnenergi som
uppfyller EU-taxonomin fastélls i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1214.
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ar hallbara
investeringar med ett
miljdmal som inte
beaktar kriterierna
for miljomassigt
héallbara ekonomiska
verksamheter enligt
férordning (EU)
2020/852.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenliga med EU-taxonomin?

Under aret var i genomsnitt 13 % av fondens innehav hallbara investeringar med miljémal som
inte var férenliga med EU-taxonomin. Fondbolaget har satt upp kriterier och gransvarden for att
kunna bedéma om bolag, emittenter och emissioner utgor hallbara investeringar enligt SFDR.
Dessa investeringar ar inte alltid i linje med EU-taxonomin, bland annat p.g.a. brist pa rapporterad
data och da EU-taxonomin idag endast inkluderar tva av sex miljomal. Andelen av de hallbara
investeringarna som utgors av taxonomiférenliga investeringar férvantas dock éka nar mer
rapporterad data om bolags taxonomiférenlighet blir tillganglig och nar fler av EU-taxonomins
miljomal ska borja redovisas.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
Under aret utgjordes i genomsnitt 3 % av fondens innehav héllbara investeringar med sociala mal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte
och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

En del av fondens medel var placerade pa konto eller i tillgangar som inte framjade
miljorelaterade eller sociala egenskaper. Vad galler statsobligationer och statsskuldvaxlar har
fondbolaget bedomt att maojligheten att framja miljorelaterade och sociala egenskaper ar
begransad och relevanta hallbarhetsdata saknas. Dessa vardepapper har inkluderats i kategorin
"annat”.

Syftet med kassa var bl.a. att hantera utfldden av kapital. Fonden har aven agt vardepapper
emitterade av stater. Syftet med dessa vardepapper var exempelvis att diversifiera portféljen och
att hantera inflationsrisk.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Under aret har ett antal atgarder vidtagits for att uppfylla de miljérelaterade eller sociala
egenskaper som fonden framjar.

e Fonden har delvis gjort hallbara investeringar.

e Fonden har exkluderat vardepapper i enlighet med fondbolagets policy fér ansvarsfulla
investeringar.

e Vardepapper har valts in och de miljérelaterade och sociala egenskaperna har da beaktats.

¢ Paverkansdialoger har forts med fokus pa miljdarbete och/eller sociala egenskaper.
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Revisionsberittelse

Till andelsdgarna i Swedbank Robur Obligation.

Rapport om arsberéttelse

Uttalanden

Vi har i egenskap av revisorer i Swedbank Robur Fonder AB, organisationsnummer 556198-0128, utfért en revision av arsberdttelsen Swedbank Robur Obligation for &r 2022, med undantag for
hallbarhetsinformationen under rubrikerna Fondens hdllbarhetsarbete och Bilaga 1 ("hallbarhetsinformationen”).

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder och ger eni alla vdsentliga avseenden
rdttvisande bild av Swedbank Robur Obligation:s finansiella stélining per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat for dret enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
féreskrifter om vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen under rubrikerna Fondens hallbarhetsarbete och Bilaga 1 ("héllbarhetsinformationen”).

Grund fér uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. \li &r
oberoende i férhallande till fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret fér att drsberdttelsen upprdttas och att den ger en rdttvisande bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den interna kontroll som det bedémer dr nddvandig for att uppratta en arsberdttelse som inte innehdller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsberdttelsen som helhet inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldamna en revisionsberdttelse som innehdller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sdkerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i drsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

o identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i drsberdttelsen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och é&ndamalsenliga for att utgora en grund fér vara uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vdsentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre an for en vdsentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll.

 skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets interna kontroll som har betydelse fér var revision for att utforma granskningsatgdrder som dr lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

o utvdrderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

o utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberdttelsen, ddribland upplysningarna, och om arsberdttelsen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pd ett sdtt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera fondbolaget om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
ddribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende hallbarhetsinformationen enligt disclosureférordningen
Det &r styrelsen som har ansvaret for hdllbarhetsinformationen under rubrikerna Fondens hallbarhetsarbete och Bilaga 1 ("hallbarhetsinformationen”) och for att den &r upprattad i enlighet med EUs
disclosureférordning.

Var granskning har skett enligt FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebdr att var granskning av hallbarhetsinformationen har en
annan inriktning och en vdsentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser
att denna granskning ger oss tillrdcklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats.

Stockholm den 08 mars 2023
PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig Revisor
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Styrelsen och verkstallande direktéren for Swedbank Robur Fonder AB avger harmed arsberattelse
2022 fér Swedbank Robur Obligation.

Stockholm den 08 mars 2023

Liza Jonson, Joachim Spetz,
VD Ordférande
Gunilla Nystrém Lars Afrell
Monica Asmyr Lennart Jacobsen

Var revisionsberattelse betraffande denna arsberattelse har avgivits den 08 mars 2023.

PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson,
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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