Forvalet — ett braval?

Johan Sjostrom
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Nagra slutsatser (2019)

Rapporten
visar att
ingen
behover
vara orolig
over att de
inte gjort
nagot
aktivt val.
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Samtliga forval har laga avgifter och flera av de traditionella forsakringarna har
under perioden 2009 till 2018 endast gett en nagot samre avkastning till en
betydligt lagre risk an MSCIs varldsindex

Generellt har dessutom aktieindexfonderna hogre avgifter an de traditionella
forsakringarna.

Tar man dessutom hansyn till det daliga borsaret 2008, och inte bara det bra
aret 2009, har de traditionella forsakringarna till och med haft en hogre
avkastning innan avgifter an varldsindexet MSCI World med fortsatt lagre risk.

Passar forvalen alla?

En beskrivning av forvalsalternativen inom tjdnste-
och premiepensionen

PENSIONS
MYNDIGHETEN



Borsaret 2025 - Orodrivande begrepp i nyhetsrapporteringen
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Ar vi bra rustade for att vara aktiva sparare —
sarskilt i en informationsmiljo med mycket brus?

Richard Thaler. Ekonomipris 2017.

Myopic Behavior: Richard Thaler's research on "myopic loss aversion"
demonstrated that individuals presented with frequent (e.g., monthly) updates on
their investments were more likely to allocate conservatively to low-risk bond funds,

as opposed to those shown less frequent (e.g., annual) returns, who allocated more
to equities (stocks). The "cost" here is a potentially lower long-term return due to an
overly conservative investment strategy driven by short-term market noise.
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Forvalet ar ett konkurrenskraftigt alternativ
for forvaltning av tjanstepension

« Mojlighet till hog avkastning under spartiden och
okad trygghet under utbetalningstiden

» Enkelt — vi tar hand om forvaltningen
,,se
« Diversifierade investeringar i aktier, rantor, fastigheter och

alternativa placeringar

« Tillgang till illikvida tillgangar som fastigheter
och alternativa placeringar

« Lag avgift
* Det finns en garanti

» Stabila pensionsutbetalningar
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Genomsnittlig arsavkastning och risk (stdav) 1990-2024
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@ Entrélosningen

@ Trad spartid ® Fondforsdkring
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@ Trad utbetalning

@ Sv. fastigheter

@ Sv. obligationer

4%

Genomsnittlig arsavkastning

2%

- Risken Okar fran 12% till 21%
- Forvantad avkastning 6kar fran 8,6 till 9,6%
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I forhallande till totalporttolj
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Fastigheter; 9%

Aktier; 47%

Andel riskfyllda tillgdngar

Fokus avkastning

Spartid

C e



Bra aven for valbefinnandet med traditionell
forsakring som utbetalningsprodukt

*"Run-out-of-money"-angest:
*En majoritet av pensionarer fruktar att pengarna ska ta slut mer an de fruktar doden. Denna oro forstarks
kraftigt vid borsnedgangar.

eWealth Shocks & Halsa:
eKraftiga tapp i aktieportfoljen ( Wealth Shocks) har visat sig 6ka risken for hogt blodtryck och hjart-

___karlsjukdomar hos dldre, d3 de saknar mdjlichet att "arbeta ihop" forlusten

*Trygghet i garanterad inkomst:
ePensiondrer med livslang, garanterad utbetalning (t.ex. traditionell forsakring) rapporterar hogre
livstillfredsstallelse an de som lever pa enbart volatilt fondsparande.

eSequence of Returns Risk:
eDen psykologiska stressen kulminerar vid pensioneringens borjan, da en borskrasch tidigt i uttagsfasen ger
storst negativ paverkan pa bade kapital och valbefinnande.

Kallhanvisning: Allianz Life (2024); American Economic Journal: Applied Economics (2018); Alliance for Lifetime Income.
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Ungetar 2/3-deliforvalet

Kvinnor Man Samtliga

Antal Procent Antal Procent Antal Procent
Kvar i forvalet 1943 000 62.7 2 174 000 63,8 4117 000 63,2
AP7 Safa
Eget fondval -
L00% AD7 Safs 188 000 6,1 200 000 5.9 388 000 6,0
Eget fondval - 969 000 31,2 1034 000 30,3 2 003 000 30,8
Fondtorget
Traditionell 1000 0,0 2 000 0,0 3000 0,0
forsakring (a)
Summa 3101 000 100,0 3410000 100,0 6510 000 100,0

a. Pensionssparare med traditionell forsakring utgors har av personer som valt traditionell forsakring i samband med att
hen ansokt om pension och under en kortare period darfor raknas som sparare med traditionell forsakring innan
pensionsbeslutet borjar galla. Det kan ocksa vara personer som valt att pausa sitt pensionsuttag.
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Trad (forvalet)
har svart att ta for sig
i nuvarande jamforelser
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Det omedelbara intrycket?

"Mycket pension” (Fondforsdkring)

Valbara forsikringsbolag

AMF

Folksam LO
Pension

Futur
Handelsbanken
KPA Pension
Lansférsakringar
Lararfonder
Nordea

SEB

Swedbank

Avgift/ar
(sek)

30
65

65
65
65
65
65
65
65
65

Entrélosning

Rorlig avgift
(%)

0.20

0.30

0.30
0.30
0.30
0.30
0.30
0.30
0.30
0.30

Avkastning 2020-
2024

12.73

10.69

13.32
11.69
9.50
10.65
10.70
12.58
12.02
17.69

Prognosranta

2.50

0.00

2.00
0.00
2.50
2.00
0.00
0.00
1.75
1.50

Fondutbud

Oversikt

Se fondutbud
Se fondutbud

Se fondutbud
Se fondutbud
Se fondutbud
Se fondutbud
Se fondutbud
Se fondutbud

Se fondutbud

Se fondutbud

Siffrorna baseras pa aktuella uppegifter fran férsakringsbolagen per januari 2026 angivna enligt AKAP-KR/KAP-KL/PFA.
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"Lite pension” (Tradforsakring)

Traditionell forsakring

Forsakringsbolaget avgdr hur pengarna ska placeras och férsdkringstagaren ar

garanterad en viss ranta.

Valbara forsikringsbolag A'\;EiEf:-'(f}ir
Alecta 65
AMF 65
KPA Pension 48
Skandia 65

Rorlig
avgift (%)
0.18
0.18
0.09
0.19

Siffrorna baseras pa aktuella uppgifter fran férsakrings

Avkastning 2020-
2024
6.78
7.04
6.01
6.38

bolagen per januari

Prognosranta

2.25
2.25
2.50
2.50

Traditionell forsakring

Lds mer
Lds mer
Lds mer
Lds mer

P028 angivna enligt AKAP-KR/KAP-KL/PFA,



Framat

 Okad risk under spartid.

e Kommunikation?
e Tanka helhet, MinPension

* Minska oro nar det svianger pa borsen

 Oka finansiell féormaga

* Radgivningsbehovet?

* Infor utbetalningstasen.
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NYA SYNSATT PA PENSIONSRADGIVNING

Radgivningens viardeskapande flyttas fran sparande till
utbetalning och AI-stdédda beslut, vilket skapar
konkurrensférdelar

Pensicnsradgivning har historiskt fokuserat pa sparande och fondval samt har ofta varit
kostsam. Framat flyttas tyngdpunkten mot planering infér pension och utbetalningsfasen,
dar ett 6kat inslag av Al-verktyg méjliggér mer skalbar och kostnadseffektiv radgivning for
en bredare malgrupp.

Skifte i fokusomradet fér pensionsradgivning 8 0 (y
0

=  Storst viarde ndra pensionering: Radgivning sent i
arbetsli‘veE (55—@5 éor] h'fa r generellt st(")m? betydelse och ar Av pensionsradgivning
mer unik an tidig radgivning. Besluten ar mer komplexa, f5rvintas vara Al-
situationsberoende och i hdg grad individanpassade. | driven vid 2030
detta skede ar radgivning sarskilt vardefullt bade for att
kunna fanga uppsidor och begrénsa nedsidor.

*  Ett underprioriterat omrade som skapar majligheter: Manga aktorer fokuserar
fortfarande framst pa sparandefasen, medan radgivning kring utbetalningar och
uttagsstrategier i pensionen ar begransad, vilket skapar ett tydligt utrymme for
differentiering och vardeskapande.

Kalla: Arkwright, Pensionsmarknaden, 2026




KPA star sig bra som forval i forhallande
till de andra alternativen samt Skandia

Genomsnittlig arlig avkastning senaste 3 aren

9,2% 9,0%
8,3% 8.1%
I I 4’7%
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Tillsammans staller
viom Sverige

* Vindkraft och laddstationer i Ostersund
e Simhall i Linkoping

* Hallbara bostader i Norrkoping

* Satsning pa tunnelbana i Stockholm

* Cykelbanor i Goteborg

* Klimatanpassningar i Skane

» Hallbara bostader i Lund, Malmo och
Trelleborg

KPA
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