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Rapporten 
visar att 
ingen 
behöver 
vara orolig 
över att de 
inte gjort 
något 
aktivt val.  

Samtliga förval har låga avgifter och flera av de traditionella försäkringarna har 
under perioden 2009 till 2018 endast gett en något sämre avkastning till en 
betydligt lägre risk än MSCIs världsindex

Generellt har dessutom aktieindexfonderna högre avgifter än de traditionella 
försäkringarna. 

Tar man dessutom hänsyn till det dåliga börsåret 2008, och inte bara det bra 
året 2009, har de traditionella försäkringarna till och med haft en högre 
avkastning innan avgifter än världsindexet MSCI World med fortsatt lägre risk.

Några slutsatser (2019)





Är vi bra rustade för att vara aktiva sparare –
särskilt i en informationsmiljö med mycket brus? 

Richard Thaler. Ekonomipris 2017. 



Förvalet är ett konkurrenskraftigt alternativ 
för förvaltning av tjänstepension

• Möjlighet till hög avkastning under spartiden och 

ökad trygghet under utbetalningstiden

• Enkelt – vi tar hand om förvaltningen

• Diversifierade investeringar i aktier, räntor, fastigheter och 

alternativa placeringar

• Tillgång till illikvida tillgångar som fastigheter 

och alternativa placeringar

• Låg avgift 

• Det finns en garanti 

• Stabila pensionsutbetalningar

Sv. aktier
Utländska aktier

Sv. obligationer

Sv. fastigheter

Fondförsäkring

Entrélösningen

Trad spartid

Trad utbetalning
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Risk (standardavvikelse)

Genomsnittlig årsavkastning och risk (stdav) 1990-2024

- Risken ökar från 12% till 21%

- Förväntad avkastning ökar från 8,6 till 9,6%

Trad spartid jämfört med Entrélösning



Design av KPAs förval
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I förhållande till totalportfölj
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Aktier; 47%

Räntebärande; 34%

Fastigheter; 9%

Specialplaceringar 

(Övriga); 10%



Bra även för välbefinnandet med traditionell 
försäkring som utbetalningsprodukt
.
•"Run-out-of-money"-ångest:

•En majoritet av pensionärer fruktar att pengarna ska ta slut mer än de fruktar döden. Denna oro förstärks 
kraftigt vid börsnedgångar.

•Wealth Shocks & Hälsa:
•Kraftiga tapp i aktieportföljen ( Wealth Shocks) har visat sig öka risken för högt blodtryck och hjärt-
kärlsjukdomar hos äldre, då de saknar möjlighet att "arbeta ihop" förlusten.

•Trygghet i garanterad inkomst:
•Pensionärer med livslång, garanterad utbetalning (t.ex. traditionell försäkring) rapporterar högre 
livstillfredsställelse än de som lever på enbart volatilt fondsparande.

•Sequence of Returns Risk:
•Den psykologiska stressen kulminerar vid pensioneringens början, då en börskrasch tidigt i uttagsfasen ger 
störst negativ påverkan på både kapital och välbefinnande.

Källhänvisning: Allianz Life (2024); American Economic Journal: Applied Economics (2018); Alliance for Lifetime Income.



Ungefär 2/3-del i förvalet
KPA 66%



Trad (förvalet)
har svårt att ta för sig 

i nuvarande jämförelser



Det omedelbara intrycket?
”Mycket pension” (Fondförsäkring) ”Lite pension” (Tradförsäkring)



• Ökad risk under spartid.

• Kommunikation?

• Tänka helhet, MinPension

• Minska oro när det svänger på börsen

• Öka finansiell förmåga

• Rådgivningsbehovet?

• Inför utbetalningsfasen.

Framåt

Källa: Arkwright, Pensionsmarknaden, 2026



KPA står sig bra som förval i förhållande 
till de andra alternativen samt Skandia

9,2%
9,0%

8,3%
8,1%

4,7%

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%

7,0%

8,0%

9,0%

10,0%

KPA Kåpan Alecta AMF Skandia

Genomsnittlig årlig avkastning senaste 3 åren



• Vindkraft och laddstationer i Östersund

• Simhall i Linköping

• Hållbara bostäder i Norrköping

• Satsning på tunnelbana i Stockholm

• Cykelbanor i Göteborg

• Klimatanpassningar i Skåne

• Hållbara bostäder i Lund, Malmö och 
Trelleborg

Tillsammans ställer 
vi om Sverige
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